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ARBEJDSKRAFT UNDER ABEN INFLATION

Al BENT HANSEN

IL anvendelse for det folgende skal jeg begynde med at definere nogle
begreber, uden igvrigt niermere at gi ind pi de valgte definitioner og deres
hensigtsmzessighed.

Idet kun frikonkurrencetilfaldet betragtes, finder man af et almindeligt
diagram med en efterspergselskurve og en udbudskurve ouverskudsefier-
spoargselen, som efterspurgt m@ngde minus udbudt mangde ved hver enkelt
pris. Overskudseftersporgselen kan dbenbart vaere enten positiv eller negativ
eller nul.

Foruds®tter man, som det jo er vanligt, at et godes pris’ bevaegelsesretning
(og ogsi bevaegelseshastighed) er afhaengigt af overskudsefterspergselen efter
vedkommende gode, siledes at positiv overskudseftersporgsel fremkalder
prisstigning og negativ overskudsefterspergsel prisfald (jvir. ievrigt neden-
for), kan man skelne mellem!) afled{ prisstigning, som opstir pa grund af
overskudseftersporgsel efter vedkommende gode, og spontan (autonom)
prisstigning, som fremkommer selv om overskudsefterspergselen efter ved-
kommende gode er lig nul. Standardexemplet pi de spontane prisstigninger
har man 1 de pristalsregulerede lsnninger. Det bliver nu nedenfor vaesentlig
de afledede prisstigninger, som behandles, og det inflationsbegreb, som skal
opstilles, henforer sig da ogsi helt til de afledede prisstigninger.

“t okonomisk system siges i et givet ojeblik at vere i inflation, sifremt
enten summen af vaerdien af overskudseftersporgselen efter varer eller sum-
mei af verdien af overskudsefterspergselen efter faktorer, eller begge, er
sterre end nul, og ingen al dem er mindre end nul.

Deflation og ligevaegt bestemmes helt analogt hermed, hvorved det ses, at
der findes tilfzelde, der hverken er inflation, deflation eller ligevagt.

I overensstemmmelse med inflationsbegrebet kan man fasts=tte, at ved
sammenligning mellem tilstanden i systemet pa to forskellige tidspunkter er

1) Denne sondring er blevet anvendt mer eller mindre klart af adskillige forfattere (f. ex. Jergen
Pedersen, Sanering af pengevmesenet, Nationalekonomisk Tidsskrift, 1949) og stammer yderst fra
J. M. Keynes, A Treatise on Money, MacMillan & Co., London, 1230, ¥ol. I, Ch. XI.
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inflationstrykket vokset, sifremt enten summen af verdien af overskuds-
efterspergselen efter varer eller summen af vardien af overskudseftersperg-
selen efter faktorer, eller begge, er steget, og ingen af dem er faldet; alt regnet
i samme, givetvis arbitrere, tidspunkts priser.

Formindsket og u@ndret inflationstryk bestemmes helt analogt hermed.
Ogsé her fremkommer tilfelde, som ikke falder ind under definitionerne.

2. Hvad der skal belyses i denne artikel er sammenhzngen mellem over-
skudsefterspergselen efter varer — varemarkedernes inflationsgab — og over-
skudseftersporgselen efter faktorer — fakforgabel — under en sidan iben
inflation, hvor det offentlige ikke griber direkte ind overfor pris- og lenstig-
ningerne. Systemet, som betragtes, er lukket, idet der bortset fra sfvel
udland som stat (sidstnmevnte tillades dog senere at optreede som deus ex
machina), og det antages, at der kun produceres een vare, hvortil der kun
anvendes cen (variabel) faktor, nemlig arbejdsydelser. Der antages at herske
fuld frikonkurrence, og at forventningerne er sidanne, at alle altid venter
at ojeblikkets pris og lon skal blive bestiende i fremtiden.

Mz=ngden af arbejdsydelser som udbydes pr. tidsenhed antages at vaere en
given sterrelse, og der findes felgelig en given maximal produktion U,

U;=konstant, (1)

Med givne faste anleg og teknik, og med forventninger som ovenfor
antaget, er den planerede produktion Uy en funktion af forholdet mellem

pris — p —oglen — [ — d.v.s. af (i;), saledes at jo hejere prisen er rela-
tivt til lennen, des storre er den planerede produktion:

U= (£, (2)

@ > 0. (3)

Idet vi kun betragter inflationstilfzeldet, hvor den totale realindkomst cr

konstant, kan konsumvareeftersporgselen betragtes som en funktion af for-

holdet mellem pris og len, siledes at jo hejere prisen er relativt til lennen,

des mindre er konsumvareefterspergselen. Dette har sin begrundelse 1, at

kapitalisternes komsumkvote er mindre end arbejdernes. Investeringsvare-

eftersporgselen antages konstant (f, ex. bestemt af en given rente), og vi
finder derfor den samlede vareeftersporgsel D, som

Dy= qﬁ(i}), (4)
' < 0. (5)
Pi fig. 1 er, med varemangden ud ad abscissen og forholdet mellem pris

og len opad ordinaten, indtegnet den faktiske produktion, den plancrede
produktion og vareefterspergselen.
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Idet vi nu har, afleest vandret, at (m:engdem:essigt}

Dy— Uy = varemarkedernes inflationsgab, (6)
Uy— Uy =unigennemforlig produktion=index for faktorgabet, (7)

indses, at under inflation, méi skaringspunktet mellem U, og D, ligge til
hajre for U, idet man ellers ikke — jvir. definitionen pi inflation — ved given

(%} kan have positivt varemarkedernes inflationsgab og positivt faktorgab
samtidigt, og videre, at inflation kun kan herske ved pris-lon relationer

liggende 1 det lukkede interval mellem A og B. Ved (:?—) > A er nemlig

varemarkedernes inflationsgab <C 0, og ved (*%) < B er index for faktor-
gabet negativt og dermed ogsa faktorgabet selv negativt.

(Up—U;), som tages som index for faktorgabet, er naturligvis siledes
sammenh®ngende med faktorgabet, som kan angives ved grenseomkostnings-
kurvens forleb. (Uy— U;) bliver herved et eentydigt index for faktorgabet
f.s.v. som (Uy; — U;)=0 ogsi medferer, at faktorgabet=0, og storre (Uy— U1})

altid betyder storre faktorgab, og omvendt. Dette er alt, hvad vi i det folgende
behover at vide.

Betragtedes nu ligningerne (1), (2) og (4) med tilfajelse af ligevaegtsbetin-
gelserne

Dy~ U;=0, (8)
Up— Uy;=0, (9
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-

som et almindeligt statisk ligevaegtssystem i sterrelserne Uy, Uy, Dy 0g (—"?) er

systemet dbenbart overbestemt og inkonsistent. Dette er imidlertid ligegyl-
digt, da vi ikke onsker at behandle systemet statisk.

(8) og (9) anvendes alisd ikke, hvorimod vi indferer to dynamiske lig-
ninger, nemlig for det forste

%ﬁ'= f(Dy— Uy, hvor (10)
f(0)=0 og (11)
f'>0, (12)
samt for det andet dl
—7=F(Uy— Uy, hvor (13)
F(0)=0 og (14)
F' = 0. (15)

t angiver tid.

Ligninger som (10) og (13) med tilherende egenskaber er blevet anvendt
af Samuelson og Lange og ievrigt ret selviplgelige, og skal derfor ikke her
nermere diskuteres. Dog bor anferes, at (13) egentlig burde have formen
dlfdt=G(g(Uy— U;), idet Uy— U, jo kun er et index pid faktorgabet, siledes
at faktorgabet er=g(U,— U;), men da g mi antages at have samme egenska-
ber som funktionen G (nemlig g(0)=0 og g’ > 0), s& kan G(g(U,— U,) erstat-
tes med F (Uy,— U,), idet en monoton funktion af en monoton funktion selv
er en monoton funktion, ligesom G(0)=0 og g(0)=0 medforer at G(g(0))
=0. Funktionen F bevarer decfor de egenskaber, som er karakteristiske for G.

Idet vi nu forst interesserer os for pris-len relationen, har vi,

d("—'?) .j_f..p.{;_i. ;‘(}}u—UI)—(%)‘F(Ua— Uy)
1 - - — : ’ (16)

hvoraf felger, at betingelsen for at forholdet mellem pris og len er konstant,
d.v.s. at

a5
. T dt =_)?(IJ U a7
er, a P, — Uy
O =wru, =y a®

forudsat, at F(Uy— U,) # 0.

Ligning (18) kan nu anvendes som en »ligeveegts« betingelse!), siledes at
vi har ligningssystemet:

Iy Nir F(U,—U,)=0 ma »ligevagtschetingelsen skrives
10—y — () FU,—-Uyp=o. (18"
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U, = konstant (1)
Up = ¢ () @)
Dy, = @ (_%} (4)
p f(Dy — Uy)

D= 7@, = "

i de fire ubekendte Uy, Uy, Dy og (pfl). Ved hjzlp af (10) og (13) findes der-
neest prisstigningshastigheden dp/df og lenstigningshastigheden dIfdf. Ved
hjeelp af (18) indses umiddelbart, at i »ligeveaegta er

p d .
T*EE=1, (1'-',"_}

d.v.s. at prisens lenstigningselasticitet eller, om man vil, lennens prisstig-
ningselasticitet er lig 1.

Med de begrmnsninger pa funktionerne ¢, @, f og F, vi har opstillet 1
(3), (5), (11), (12), (14) og (15), ses det umiddelbart, at der findes en og

kun en lesning pa ligningssystemet, og siledes beskafTet, at (J:—} ligger idet

dbne interval AB. Idet der siledes findes en nligevaegt« for systemet, kan
man ogsi vise, at denne »ligevaegtu er stabil i den mening, at ligegyldigt
hvilken pris-lon relation man gar ud fra, sa vil der veere kraefter i gang,
som tenderer at fore systemet frem til »ligcv:egtenu

Vi kalder nu »ligevagts«verdierne af( ), Dy og U, henholclsws( ) Dyp
og Uy, og har da, at

p
(_')n f(D.m U = (o~ F(Ug — Uh)
dit [

Vi ensker dernwst at vise, at nir (—){, { ), sh er d (—-) fdt >0,

—0. (20)

og omvendt, nar (-—-) > (—) sa er d {—) fa'! 4:.‘, 0, thi er dette tilf=ldet,

mi en hvilkensomhelst fjern(:Iqe fra »ligevaegten« altid tendere at redressere
sig selv,

Det antages nu, at ( } (5 ) , og vi har da, idet Dy, er efterspergsel,

og Uy, er planeret pruduktmn *»cd ( , at
1
p p . D
d) [P = U) = ) - FUn = Uy  d(p)
P _ 1 —~_te g (21)
dt l dt ’

fordi f(Dyy — Uy) > f(Deo — Un), () < (), F(Uni = Up) < F(Upo = Uy)
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og endelig nzevneren /, hvis numeriske verdi ganske vist er ubestemt, er
positiv. Pi helt samme mide indses, at nar (-‘?—) = (%}u er d (-?-) fdt < 0.
Vi har dermed vist, at »ligevegten« er stabil.

Pa fig. 1. er indtegnet den eventueclle placering af »ligeveegtsapositionen
ved pris-len relationen (if}_}u og med overskudsefterspergselen i vare-

markedet=10Dy, — U, og overskudsefterspergselen i arbejdsmarkedet = Uy, —
U; (index). Det er Abenbart, at denne »ligevaegts« position ingenlunde be-
hover at falde i skeringspunktet mellem eftersporgselskurven Dy og udbuds-
kurven U, Selv om derfor systemet visselig vil tendere mod et vist fast
forhold mellem overskudselterspergselen efter varer og overskudsefter-
sporgselen efter arbejdsydelser, si er det dog ikke siledes, at overskuds-
eftersporgselen efter arbejdsydelser nsvarer« til overskudseftersporgselen
efter varer i den mening, at der netop overskudseftersperges si megen ar-
bejdsydelse, som skulle vere nedvendig for at producere overskudsefter-
sporgselen efter varer. Den planerede produktion, som ikke kan gennem-
fores, Uy, — Uy, kan veere storre end eller mindre end overskudseftersperg-
selen efter varer, bercende pi hvor i intervallet AB »ligeveaegis« pris-loen
relationen indfinder sig, og »ligeveegts«positionens beliggenhed bliver atter
et spergsmél om funktionerne f, F, ¢ og &.

Det kan ogsd mere almindeligt anskues, at systemet mi bevege sig mod
en sidan »ligeveegt«, Tanker vi os pa fig. 1, at vi starter med en pris-len
relation =A, vil ved denne pris-len relation overskudsefterspergselen efter
varer vere =0, medens der findes en positiv overskudsefterspergsel efter
arbejdsydelser. Prisen vil altsd wezere konstant, medens lennen tenderer at
stige, hvilket igen vil sige, at med pris-len relationen A, tenderer pris-len
relationen at falde. Men en lidt lavere pris-len relation vil der begynde at
opsti overskudseftersporgsel efter varer, medens samtidig overskudsefter-
spergselen efter arbejdsydelser aftager. Prisen begynder derfor at stige, og
lennens stigningshastighed retarderes, hvilket igen wvil retardere faldet 1
pris-len relationen. PA denne mide vil pris-lon relationen — stadig lang-
sommere — falde ned til et niveau, hvor overskudseftersporgselen efter
arbejdsydelser netop »svarer« til overskudseftersporgselen efter varer i den
mening, at den procentvise stigning pr. tidsenhed i lennen, som herved
fremkaldes, er lig den procentvise stigning pr. tidsenhed i prisen. — Mod-
svarende rzsonnement kan feres, hvis man i stedet starter med pris-lon
relationen B.

Nar vi taler om »ligevaegta i citationstegn, er det naturligvis fordi den
nligevaegte, der her er tale om, ikke er nogen statisk ligeveegt, thi bade pris
og lon stiger uafbrudt. Ligevagt er der kun i den mening, at pris-len relatio-
nen, overskudseftersporgselerne efter varer og arbejdsydelser og dermed
ogsi pris- og lenstigningshastishederne er konslante.
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At nu systemet gir mod en sddan »ligevaegt«, kan tages som en dynamisk
begrundelse af den keyneske tese, at forholdet mellem priser og lenninger
tenderer at vaere konstant, siledes at en vis lonstigning fremkalder en til-
svarende prisstigning, d. v. s. siledes at arbejdernes reallen forbliver kon-
stant trods eventuelle forseg pi at hmve den via forhejelser i pengelonnen.
Men dette resultat geelder her kun som en tendens der ferst fuldbyrdes, nir
»ligeveegt« er opniet. Og bevagelsen mod »ligevaegten« tager tid, jvfr. funk-
tionerne f og F. Tenker vi os derfor, at vi befinder os i en dynamisk »lige-

vaegts« position med pris-len forholdet (?) og konstante pris- og lenstig-
0

ningshastigheder, og dernmst teenker os, at lennen i et sjeblik 1 et spring fore-
tager en stigning udover, hvad den ved overskudsefterspergselen efter ar-
bejdsydelser afledte prisstigningshastighed tilsiger (vi teenker os allsi, at der
indtrzeder en spontan lenstigning, jvfr. afsnit 1.), sd vil dette forskyde

(‘?) nedefter under »ligevagten« (?) . Nu vil dette ganske vist medfere, at
0

overskudsefterspergselen efter arbejdsydelser falder og overskudseftersporg-
selen efter varer stiger, hvorfor ogsi den nye pris-len relation straks begynder
at stige (lennens prisstigningselasticitet bliver altsd < 1) for til sidst at gi over
i den gamle »ligevaegts«position, men indtil »ligevegten« er opniet, nyder
arbejderne Adbenbart godt af en reallenstigning?). Det ses derfor ogsa, at
gennem en uafbrudt serie af spontane lonstigninger, er arbejderne i stand
til permanent at holde pris-len relationen under »ligeviegtena og altsd ogsa
at heve deres reallen permanent. Og si lmnge blot pris-len relationen holder
sig indenfor intervallet AB, vil dette ikke vezere ledsaget af arbejdsleshed.
Der er stadig inflation i systemet, men det er klart, at arbejderne kun vinder
nkaplebet« mellem pris og len til prisen af et oget inflationstryk, thi bade priser
og lenninger mi stige hastigere pr. tidsenhed end i »ligevaegten«, hvis vi til
den afledte lonstigningshastighed adderer de spontane lonstigninger. — Dette
skal dog blot siges mere antydningsvis, thii og med at man indferer spontane
lonstigninger, dropper man ogsi forudsmtningen om frikonkurrence i ar-
bejdsmarkedet. Spergsmailet opstair nemlig da, hvad der sker, hvis vi ogsa
dropper foruds:tningen om frikonkurrence i varemarkedet, siledes at ogsa
muligheden for spontane prisstigninger bliver aktuel.

Trods dette kan det dog maske viere af interesse at skitsere, hvorledes en
prisindexregulering af lennen, — der jo er den vigtigste form for spontan
lenstigning, — som virker siledes, at lonnen med visse faste mellemrum regu-
leres efter priserne, kan indarbejdes i modellen.

For at gore dette pi enkleste made antages, at vi har en inflation lebende,

) Reallen skal her tages i meningen lenfpris. Om arbejderne ogsi vil ege deres realkonsum,
er en anden sag, som beror pd hvem — arbejderne eller kapitalisterne — som er dygtigst til at undgad
uigennemferlige konsumvarekebsplaner (nér der ikke findes varelagre af konsumvarer). Og her
vinder formentlig i alle tilfaelde kapitalisterne!
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siledes at inflationen er kommet i »ligevaegt« ved pris-len relationen (i;)“,

se fig. 1. Der indferes da en indexregulering af lennen, der som basis tager
pris-len relationen B. Hvis inflationen er fremkommet gennem en hejrefor-
skydning af Dy-kurven ved fast Uj-kurve, vil dette nemlig vaere pris-lon re-
lationen ved inflationens udbrud. Den indexregulering, man havde i Dan-
mark fra okt. 1939—maj 1940, var af denne type.

Vi antager siledes, at funktionerne f og F bevirker en kontinuerlig, af-
ledet pris- og lenstigning, og at der hertil yderligere med faste mellemrum
sker en diskontinuerlig forskydning at pris-lon relationen til 5. Der bortses
fra spontane prisstigninger. Forlobet gennem tiden kan da illustreres i ne-
denstiende fig. 2.

Prisindexreguleringen tmenkes indfert i tidspunktet £, indtil hvilket tids-

punkt alle sterrelserne (-’;—), dpldt, (Dg—U,;), dlfdt og (Uy—U;) er konstante.
I #, falder da (?) fra (1%) til B, hvorved overskudseftersporgselen efter ar-
o

bejdsydelser fuldstiendig forsvinder, si lonstigningshastigheden bliver = 0.
Samtidig stiger overskudsefterspergselen efter varer, si prisstigningshastig-

heden eges. Resultatet er, at efter at (?) spontant er faldet til B, begynder

(?) atter at stige. Tiden indtil n:zeste lonregulering, f{;—I;, er da karakteri-

seret af en stigende pris-len relation, som fremkaldes af den mindre over-
skudsefterspoargsel efter arbejdsydelser og den sterre overskudsefterspergsel
efter varer end i udgangs»ligeveegten«. Det ses imidlertid, at mellem £, og ¢,
er overskudsefterspergselen efter arbejdsydelser stigende, hvorved lonstig-
ningshastigheden bliver positiv og stigende, medens overskudseftersporgse-
len efter varer og dermed prisstigningshastigheden er faldende; dette folger
af den stigende pris-len relation. Nas den oprindelige »ligevaegt« ikke inden
n:zeste lonregulering, har wvi altsi umiddelbart inden denne indtreeder, at

(?) < (}E) , medens overskudseftersporgselen efter arbejdsydelser og lon-
L0

stigningshastigheden er mindre end i udgangs»ligevaegten« og overskudsefter-
sporgselen efter varer og prisstigningshastigheden er sterre end i udgangs-
wligeveegten«. — Det fremgéar, at arbejdernes reallon hele tiden ligger haojere
end i udgangs»ligevigten«, siledes at arbejderne altsd vinder pa at index-
reguleringen indferes.

I og med den nwmste indexregulering i tidspunktet ¢; forskydes atter pris-
len relationen ned til B, og hele forlebet, som udspilledes mellem ¢, og ¢
gentages da mellem #; og f,, etc. etc.

Anvender vi vorl kriterium pd @ndringer i inflationstrykket, kommer vi
til det resultat, at da — permanent — overskudseftersporgselen efter arbejds-
ydelser er mindre end i udgangs»ligevaegten« og overskudsefterspergselen
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efter varer er storre end i udgangsnligevaegten«, skulle tilfeeldet hore til krite-
riets »abne« tilfzelde, hvor det ikke kan afgeres om inflationstrykket er steget
cller faldet. Denne defekt ved kriteriet pi sendring i inflationstrykket — thi
det er givet, at bide pris- og lonstigningshastigheden er speedet op, hvis
hensyn tages til de diskontinuerlige spontane lonstigninger — hidrorer natur-
ligvis fra, at kriteriet udelukkende er opstillet med sigte pi de afledede pris-
og lenstigninger.

I denne beskrivelse af virkningen af indexregulering af lenningerne er
forudsat, at indexreguleringen finder sted pi en sidan méde, at der ved en
regulering tages hensyn til de »afledede« lenstigninger, som er sket siden
sidste regulering. Ofte folges imidlertid en indexregulering af en mer eller
mindre direkte udtalt og mer eller mindre strengt hindheevet klausul om,
at lennen skal vere uzndret mellem reguleringstidspunkterne. I fig. 2 med-
farer dette den @ndring, at difdi bliver = 0 fra og med tidspunktet {5 (funk-
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tionen F(U,—U,) bliver sat lig 0 for alle verdier af (Uy—U,). Dette medferer,
at d(p/l)dt bliver sterre indenfor intervallerne {;,—I;, {;—1,, etc. og: at (5;)

derfor fra B stiger leengere op mod »ligevaegts«veerdien {%) indenfor ty—1,,
0
t,—t,, elc.

P4 samme méde indses, at en indexregulering, som ikke hele tiden gen-
opretter forholdet mellem pris og len til en vis basis, d. v. s. ikke giver 100
pect. kompensation i forhold til nogen base, men kun giver dekning for en
del af den lebende prisstigning, f. ex. for halvdelen af prisstigningen siden
nzrmest foregiende regulering, og siledes at lennen mellem reguleringerne
skal vaere konstant, jvir. forholdene i Sverige under den forste del af krigen
hvor en indexregulering af denne type anvendtes, vil pris-len relationen be-

standig stige trods de diskontinuerlige nedgange i (1;}), idet (%) mellem hver
to reguleringstidspunkter mi stige mere end den nedszettes ved nmste regu-
lering. (%) m#é derfor, se fig. 1., nerme sig til veerdien A, hvor overskuds-

eftersporgselen efter varer er = 0, og dp/dt derfor ogsi er = 0. Her vil priser
og lenninger vaere konstante, men da der bestir en overskudsefterspergsel
efter arbejdsydelser, er inflationen ikke afskafTet.

En indexregulering, som giver mere end 100 pet. kompensation — en sa-
dan form for regulering har man haft i Finland en tid efter krigen (indfort
1 oktober 1947), hvor de nmrmere regler for kompensationen dog var si-
ledes udformet, at kompensationen kunne blive enten sterre eller mindre
end 100 pet. — for prisstigningen mellem to reguleringstidspunkter, mi pé

den anden side efterhfinden fore (?} ned til verdien B, se fig. 1., thi det
diskontinuerlige fald i {J—;) i hvert reguleringstidspunkt er hele tiden storre
end stigningen i (?) — afledt afl overskudseftersporgselen efter varer — mel-

lem reguleringstidspunkterne. Ved B er overskudsefterspergselen efter ar-
bejdsydelser forsvundet, men da der findes overskudsefterspergsel efter va-

rer og derfor prisen stadig stiger, vil (‘i;) ved nmste regulering komme ned

under B, og arbejdsleshed indireder. Det bemsaerkes, at under alt dette, bliver
prisstigningshastigheden sterre og sterre.

Endelig bemarkes, at medens systemet betragtet statisk, d. v. s. forsynet
med ligevaegtsbhetingelserne (8) og (9) var inkonsistent, sa er det almindeligt,
at dette afhjzlpes ved at gore eftersporgselskurven Dy's beliggenhed til en
funktion af det absolutte prisniveau, idet vareeftersporgselen ogsi gores til
en funktion af den reale kassebeholdning®), saledes at mindre real kasse

1)y A. C. Pigou, Employment and Equilibrium, Mae Millan & Co., London, 1941,
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tenderer at forskyde D, til venstre, hvorved en fortsat prisstigning skulle
drive Dy-kurven hen til den skarer Up-kurven ved den mulige produktion
U,, hvor s fuld statisk ligeveegt opnis. Videre anvendes ofte den af Keynes
pipegede sammenhang!), at stigende priser ved given pengema:ngde ten-
dere at medfere rentestigning, fordi transaktionsbehovet for penge stiger;
dette skulle mindske investeringsvareeftersporgselen og ogsa flytte Dy-kurven
til venstre med stigende prisniveau. Heroverfor stir imidlertid, at der ogsa
findes en dbenbar tendens lil hejreforskydning af Dy-kurven, thi den per-
manente overskudseftersporgsel efter varer medferer enten en stadig dekum-
mulation af lagerbeholdninger eller akkumulation af ordrer, og begge dele
vil virke som en hejreforskydning af Dy-kurven. Hvilke af disse krafter, som
virker steerkest, kan ikke a priori siges, og vi har derfor helt set bort fra dem
ved opstillingen af modelien.

3. De fleste mere betydelige inflationer synes at have vaeret fremkaldt af
en staerk vaekst i det offentliges udgifter til betaling for keb af varer eller ar-
bejdsydelser. Vi skal derfor i modellen fra afsnit 2. indfere en fritstiende

o\ e y
. |
|
|
|
; D¢
; ]
|
| 2o
! X

T
Ce—_— varemrangde

L]
Fig. 3.

(hvilket betyder, at den ikke finansieres ved skatter eller ved forhejelsce af
renten) forogelse af det offentliges varekob, idet det forudsattes, at det offent-
lige altid gennemforer de kob, det ensker. @gede offentlige varekeb af denne
karakter, kan nu enklest indferes som en formindskelse i vareudbudet med
U,, jvir, fig. 3.

1) J. M. Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money, Harcourt-Brace &
Co., New York, 1036, . ex. p. 253,
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Vi har nu, aflsest vandret, at

Dy—U;+U, = varemarkedernes inflationsgab (22)
Us—U; = index for faktorgabet, (7)
og p
= = [(De—U,+U)), (23)
dp
=5 = FU—Uy), (13)

og »ligeveegts«betingelsen (18) =ndres i overensstemmelse hermed.
Hvis nu systemet, inden det offentlige ogede sine varekeb med U,, var i

rligevaegta ved pris-len relationen ('?)ﬂ med vareefterspergselen Dy, og pla-
neret produktion Uy, d. v. s

f(Dog—Uy) — (?}0 *F(Up—Uy) =0, (20)
si ma det forste som sker, nir staten oger sine varekeb, blive, at ved uzndret
pris-lsn relation (‘IT},,) bliver

AP,
2>, ery,
thi
f(Doy—U;—U;) > f(Dgy—U1).- (25)

Allerede selve foregelsen i det offentliges varekob betyder dbenbart en for-
ogelse i inflationstrykket, idet overskudseftersporgselen efter varer er steget,
samtidig med at overskudseftersporgselen efter arbejdsydelser er umndret
(jvir.kriteriet pa foregelse i inflationstrykket i afsnit 1). Da ifelge (24) dette
medforer, at pris-len relationen stiger, mf systemet bevaege sig mod en ny

nligevaegtassituation med pris-len relationen (‘%) , hvor
1
p
& =D, (26)
737 "l

med vareeftersporgselen Dy, og udbudet Uy,.
Da der imidlertid i denne nye »ligeveaegtussituation gelder, at

by f(Do—Us U
D, = "F ety 7

og videre (P ) > {p %) og som folge heraf F(Up—Uy) > F(Uo—Uy), si mi
ogsa nﬂdvendlgvla f(DM—Ul—I—U &) = f(Dgg—Uy), sammenlign (20).
19
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Sammenligner man de to »ligevaegte« bliver resultatet, at pris-len rela-
tionen er steget og reallonnen altsd faldet, samtidig med at overskudsefter-
sporgselen i savel vare- som arbejdsmarked er steget, hvormed ogsid bide
pris- og lonstigningshastigheden er oget. Inflationstrykket er siledes vokset
sammenlignet med den oprindelige »ligeveegt«. Den resulterende foregelse
i overskudsefterspergselen efter varer er mindre end den oprindelige for-
ogelse 1 det offentliges varckeb, men til gengeld opstar si ogsi en vis for-
ogelse i overskudseftersporgselen efter arbejdsydelser. Ogsd her gmlder
naturligvis, at foregelsen i overskudscftersporgselen efter arbejdsydelser kun
nsvarer« til stigningen i overskudseftersporgselen efter varer i den forstand,
at de frembringer den samme procentvise stigning pr. tidsenhed i lonninger
og priser.

En formindskelse i det offentliges varekeb kan behandles pd helt samme
mide og farer til modsat resultat med fald 1 pris-len relationen og i pris- og
lonstigningshastighederne.

4. Et andet vigtigt ledsagefenomen under inflation er ofte produktivitets-
nedgang, som fremkaldes af afspserringer fra udlandet eller andet. Man
kunne miske umiddelbart synes, at en sidan produktivitetsnedgang mitte
kunne illustreres pi ganske samme made som en oget offentlig vareeftersporg-
sel, thi hvad der sker, er dog i begge tilfzlde dette, at med samme arbejdsind-
sats stir en mindre varetilgang til disposition til at tilfredsstille privat vareefter-
sporgsel. Siledes vil forholdet ganske vist ogsa veere, hvor det drejer sig om
en uventet produktivitetsnedgang, f. ex. en dirlig hest, men selv i dette
tilfaelde kan reesonnementerne fra afsnit 3 ikke overferes, thi den uventede
produktivitetsnedgang, ma ifelge sagens natur bestd i eengangslilfzelde, som
ikke er permanente og ikke [orventes at blive det heller (netop som en uventet
dirlig hest).

Hvad vi ensker at behandle, er virkningen af ¢n permanent nedgang i
produktiviteten, som foretagerne er pd det klare med kommer til at bestd
i fremtiden, Hvad der sker her, er, at samtidig med, at den lodrette linje Uj,
som viser den mulige vareproduktion, rykker til venstre, vil ogsd Uy-kurven,
som viser den planerede produktion, rykke endnu mere til venstre, siledes

at ved umndret pris-len relation (‘—t;) vil overskudseftersporgselen efter
o

arbejdsydelser blive mindre. Dette ligger helt enkelt i, at med uzndret for-
hold mellem pris og len vil en havel grienseomkostningskurve medfore
mindre planeret produktion og eftersporgsel efter arbejdsydelser. Som forste
virkning har vi derfor, at lenstigningshastigheden aftager.

Hvis nu efterspergselskurven D, ikke pavirkes, ville klart overskudsefter-
spergselen efter varer stige, og folgelig ogsi prisstigningshastigheden foroges.
Man kan imidlertid ikke regne med, at Dy-kurven er updvirket af det skete.
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Ved fastleggelsen af Dy-kurven gik vi ud fra en konstant total realindkomst
(nettonationalprodukt), hvorfor Dy kunne antages vere en aftagende funk-

tion af (%) og intet andet. Efter at produktivitetszendringen og dermed det

almindelige realindtzegtsfald er indtradt, ma man antage, at det samme er
tilfzeldet, blot at kurven D, vil vaere forskudt. Her gor sig to modgiende ten-
denser geldende. Realindkomstfaldet vil 1 sig selv tendere at skubbe kurven
til venstre, thi med lavere realindkomst vil formentlig konsumvareefter-
sporgselen (reelt) synke (om end ikke fuldt s& meget som faldet i realind-
komsten), men pa den anden side vil ved uzendret pris-lon relation en sterre
del af indkomsten g til arbejderne, hvilket i sig selv tenderer at forskyde
kurven til hejre. Endelig er virkningen pa investeringsvareefterspergselen
usikker. Noget sikkert om resultanten af disse krzefter kan ikke siges, andet end
at det synes (mig) uteenkeligt, at vareeftersporgselen skulle falde lige s meget
eller mere end vareudbudet (U;). Overskudseftersporgselen efter varer ma

siledes ved usndret pris-lon-relation (-£~) antages at oge, hvorfor ogsi
prisstigningshastigheden mé blive sterre. = °

Som ferste umiddelbare resultat — ved endnu uzndret (-‘f—) — bliver resul-
tatet derfor, at overskudseftersporgselen efter arbejdsydelser falder, medens
overskudseftersporgselen efter varer stiger, vi kan altsi ikke afgere, om
inflationstrykket er blevet storre eller mindre.

Med denne mndrede tilstand pd vare- og arbejdsmarkedet, md pris-len
relationen tendere at stige, hvorved atter overskudsefterspergselen efter
arbejdsydelser og lenstigningshastigheden stiger, mens overskudsefterspeorg-
selen efter varer og prisstigningshastigheden falder. Herigennem opnés til
slut en ny nligevaegte ved et pris-len forhold, som er heojere end tidligere
(reallonnen er faldet). I denne ligevegt mi dbenbart et af folgende fem til-
felde veere geeldende:

a. bidde overskudsefterspergselen ecfler varer og overskudsellersporgselen
efter arbejdsydelser er sterre end i udgangsnligevaegten« (inden produk-
tivitetsfaldet indtridte);

b. bide overskudseftersporgsel efter varer og overskudsefterspergsel efter
arbejdsydelser er mindre end i udgangs»ligevagten«;

¢. béade overskudseftersporgsel efter varer og overskudseftersporgsel efter
arbejdsydelser er uandret som 1 udgangs»ligevaegten«;

d. overskudsefterspergsel efter varer er storre og overskudseftersporgsel
efter arbejdsydelser er mindre end i udgangs»ligevaegten;

e. overskudseftersporgsel efter varer er mindre og overskudsefterspargsel
efter arbejdsydelser er storre end i udgangs»ligevaegten«,

At alle tenkbare muligheder ogsa faktisk kan fremkomme, felger af, at
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det eneste vi ved — med mindre pracise forudsatninger om kurverne Dy's
og Uy's beliggenhed i forhold til U; for og efter produktivitetseendringen og
om funktionerne f og F, geres — er, at den nye »nligevegta fremkommer
gennem foregelse af en overskudsefterspergsel efter arbejdsydelser, som var
blevet mindre end i udgangs»ligeveegten«, og gennem formindskelse af en
overskudsefterspergsel efter varer, som var blevet storre end i udgangs-
»ligevaegten«.

Slutresultatet, nir den nye »ligevaegta er opniet, med hensyn til inflations-
trykkets mndring bliver da,') at i tilfzldet a. er inflationstrykket definitivt
storre end i udgangseligeveegten«, i tilfzeldet b. definitivt mindre, og i til-
feldet c. definitivt uendret, medens tilfzldene d. og e. horer til kriteriet pa
#ndring i inflationstrykkets »ibne« tilfaelde, 1 hvilke intet bestemt kan siges.
Det eneste sikre er, at prisen er steget relativt til lennen.

5. Endelig skal vi ved hj=lp af den opstillede model betragte muligheden
for, at afstedkomme inflationens afskaffelse og ligeveegt ved fuld beskef-
tigelse gennem en fjernelse af overskudseftersporgselen i varemarkederne.
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Fig. 4.

Vi gir ud fra en situation med kurverne U;, D, og U;. »Ligevegta tenkes

P . R D o .
at vaere opnéiet ved pris-len relationen (T) . Teenker vi 0s nu, at man her et
0

vist ojeblik statistisk ger op varemarkedernes inflationsgab (mwengdemzessigt),
finder man, hvis man beregner rigtigt, sterrelsen Dy,—U;, som er den vandrette

1) Ved en betragining, der indskrenkede sig til vare (og tjeneste-) markederne, har Erik Lund-
berg, Ekonomisk teori och inflationsanalys, Ekonomisk Tidskrift, 1948, ogsd hmvdet, at pro-
duktivitetsfald skulle kunne fere til bide aget eller mindsket inflation.
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afstand mellem D, og U, ved (‘?—) . Idet det offentlige onsker at afskaffe inflatio-
]
nen formidler det en forskydelse af Dy-kurven til venstre, si den skarer Uy i
hejden (;?-) , altsd til Dy, Varemarkedernes inflationsgab er dermed lukket.
L]

Denne forskydning af Dg-kurven kan det offentlige fi frem, f. ex. ved at
tillade eget import med en mengde netop =Dyy—U,, siledes at en vareefter-
sporgsel af denne storrelse ledes bort fra hjemmemarkedet (vi tznker os
for enkelthedens skyld, at priserne i udlandet siger i samme takt som i
indlandet).

Det ses umiddelbart af fig. 4, at med vareeftersporgselskurven Dé vil ved

(TP) overskudseftersporgselen efter arbejdsydelser og dermed lenstignings-

hastiﬂgheden vaere uzndret fra udgangssituationen, mens overskudsefter-
spergselen efter varer og dermed prisstigningshastisheden er mindre end i
udgangs »ligevieglen«, nemlig begge lig 0. Ifelge definition er der stadig
inflation i systemet! Pris-len relationen vil tendere at falde, og vil dbenbart

falde indtil en ny »ligevegts« pris-len relation — (-i?-) — er opniet,

1
hvor »ligevegts«betingelsen er opfyldt. Der er i denne nye »ligeveegt« stadig-
viek bide positiv overskudsefterspergsel efter varer og efter arbejdsydelser.
Inflationen er siledes ikke forsvundet, men det ses, at da sfivel overskuds-
efterspergselen efter varer som overskudseftersporgselen efter arbejdsydelser
er mindre end 1 udgangssituationen (angiende beviset, smlgn. ligning (27)),
er inflationstrykket blevet mindre.

Skal inflationen fjernes fuldsteendigt gennem formindskelse af vareefter-
spergselen, er det altsid nedvendigt ikke blot at fjerne overskudsefterspergse-

len efter varer ved pris-len relationen {-—P—) men ogsd at fremkalde en sa
0

stor underskudseftersporgsel elter varer ved (-—), at vareeftersporgselskur-
ven Du skerer Uy-kurven netop pa U;. Der ma altsﬁ skabes et deﬂatmm.gah
pa varemarkedet, illustreret pi fig. 4 ved den vandrette afstand mellem Du
og U; ved (T) (vi forudsetter, at Dg-kurverne uden videre kan forlenges

0
til venstre for U,).

Med en underskudsefterspergsel pi varemarkederne bliver prisstignings-
hastigheden negativ, medens der stadig er Gverskudseﬂcrspﬂrgse] i arbejds-

markedet og positiv (usendret) lonstigningshastighed ved (—} Pris-len
relatmnen falder derfor, og vedbliver at falde ned til pris-lenrelationen
(—) hvor underskudsefterspergselen efter varer er =0 og overskudsefter-

spargqelen efter arbejdsydelser = 0. Her vil der da blwn fuld ligevaegt ved fuld

beskaftigelse ng uden inflation eller deflation. ( ~—) er konstant og dp/dt
=0 og dl/dt =
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Det viser sig altsd, at skal man fjerne inflationen blot ved formindskelse
af vareeftersporgselen, mi vareeftersporgselen mindskes med et storre belob
end det konstaterbare varemarkedernes inflationsgab, nemlig med si meget
yderligere, at prisen tvinges sf langt ned i forhold til lonnen, at ogsi over-
skudseftersporgselen efter arbejdsydelser forsvinder. En blot og bar fjer-
nelse af varemarkedernes inflationsgab cen gang for alle er ikke tilstrazk-
keligt til at afskaffe inflationen, nir fuld frikonkurrence er tilstede.



