AFSKRIVNINGER OG HENLAGGELSER
FOREDRAG I NATIONAL@KONOMISK FORENING DEN 28. JANUAR 1944

Af POUL INGHOLT

EFTERHAANDEN som Erhvervslivet har udviklet sig, og de
forskellige Virksomheder har vokset sig stgrre og stgrre, har
det medfgrt, at Kravene til Regnskabsvasenet ogsaa er blevet
meget store. Det har veeret ngdvendigt ikke alene at fgre et detail-
leret Bogholderi, men det har ogsaa vzeret ngdvendigt at foretage
de regnskabsmessige Opstillinger paa en saadan Maade, at de
kunde give et klart og overskueligt Billede af Virksomhedernes
Drift og ¢konomiske Stilling.

Den regelmeessige Afslutning af Regnskabet — d. v.s. Stafus-
opgdrelsen — hvis Hovedformaal tidligere blot var en Formue-
opggrelse, maa derfor i Dag foretages saaledes, at der sker en
omhyggelig Vurdering af de enkelle Vardier med Henblik paa at
udjeevne Konjunkturernes Indflydelse paa Driftsregnskabet, eller
med andre Ord, at man ved Vurderingen tager Sigte paa — med
fortsat Drift for @Pje — at bibeholde Virksomhedernes Drifts- og
Anlegsvaerdier intakt ogsaa i Krisetider.

I vor Tid med den stadig fremskridende Specialisering af Nae-
ringslivets Funktioner i Forbindelse med de mange tekniske For-
bedringer og de store Udsving i Priserne, der stadig finder Sted,
vil det i langt hgjere Grad end i tidligere Tider veere ngdvendigt
at foretage en hurtigere Afskrivning af de forskellige Investerin-
ger.

De paakreevede Afskrivninger og Henszettelser bgr derfor fore-
tages udfra dette Synspunkt, som jo ogsaa er i fuld Overensstem-
melse med Aktie- og Bogfdringslovens Bestemmelser om ved Aars-
opgdrelsen at foretage de Afskrivninger, som ordentlig og forsigtig
Forretningshrug maatte ngdvendigggre.
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Ved Afskrivninger paa de faste Anlegs Veerdi fglges seedvanlig-
vis det Princip, at Anskaffelsesveerdien afskrives med en saa stor
Procentdel aarligt, at man i Lgbet af et nermere bestemt Antal
Aar helt har afskrevet de paageeldende Aktiver, saaledes at disse
vil kunne udskiftes, uden at Virksomheden i det Aar Udskiftnin-
gen finder Sted, lider noget Driftstab. Synspunktet for denne aar-
lige Afskrivning er det, at et Aktiv efter det forlghne Antal Aar
sk¢gnnes at veere opslidt. I mange Tilfselde viser det sig imidlertid,
at nogle af de paageldende Aktiver, f. Eks. Maskiner, lange for-
inden de er fuldt afskrevet, maa erstattes med andre og mere
moderne Maskiner, fordi den tekniske Udvikling kan have ngd-
vendiggjort, at Virksomheden hurtigst muligt anskaffer nye Ma-
skiner, for ikke at blive distanceret i Konkurrencen med andre
Virksomheder. Anskaffelsessummen for saadanne nye Maskiner vil
meget ofte ligge hgjere end Vardien af de Maskiner, man for Ti-
den afskriver paa, og i saa Fald vil det vzere ngdvendigt at forgge
de hidtil foretagne Afskrivninger, idet man nu ikke alene skal
foretage Afskrivning paa de nye Maskiner, men i Virkeligheden
ogsaa skal foretage de manglende Afskrivninger paa de gamle Ma-
skiner helt. Da saadanne Udskiftninger af Maskiner normalt er
ret almindelige, er det temmelig givet, at saafremt en Virksomheds
Produktionsapparat skal opretholdes og kunne fornyes i sit fulde
Omfang gennem opsamlede Afskrivninger og uden nye Investe-
ringer af fremmed Kapital, vil det vaere ngdvendigt at tage Hensyn
til saadanne Udskiftninger af Maskiner o. lign. ved enten at for-
hiéje den aarlige Afskrivningsprocent eller ved til Stadighed at
foretage saa store ekstraordinzre Afskrivninger, som Prisudvik-
lingen og ikke mindst den tekniske Udvikling g¢r det paakraevet.

Herved forkortes jo det paageeldende Aktlivs Levetid for Virk-
somheden, og g¢r det muligt for denne at forny sit Produktions-
apparat og stadig holde det paa Hgjde med det bedste indenfor
den paageldende Branche. At dette er af vital Betydning, frem-
gaar af de mange Eksempler paa, at en Virksomheds Konkur-
renceevine fuldkommen har svigtet, fordi man paa Grund af sterkt
stigende Genanskaffelsespriser og en fejlagtig Afskrivningspolitik
ikke har veeret i Stand til at forny sit Materiel.

Hvor store Belgh, der aarligt vil veere at afskrive, afhenger na-
turligvis af, om det drejer sig om de egentlige faste Anleg, Byg-
ninger etc., eller om det drejer sig om Maskiner. Paa Beboelses-
ejendomme ser man ofte, at der praktisk taget aldrig foretages
Afskrivninger paa dem, og det, skgnt det burde vaere hsevet over
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enhver Tvivl, at en Behoelsesejendom lige saa vel som ethvert
andet fast Anlseg i Lgbet af en Aarrskke forringes i Brugsveerdi.
Naar der til Trods herfor ikke foretages Afskrivninger herpaa,
er det sikkert, fordi Skattclovene ikke anerkender Afskrivninger
paa Beboelsesejendomme som skattefrie, og Motiveringen herfor
er formentlizg den, at Verdiforringelsen af Beboelsesejendomme
opvejes af normale Reparationer og Vedligeholdelse; men denne
Begrundelse, der tager Sigte paa Slid og Alde, holder efter min
Mening ikke Stik med de stigende Krav til Boligens Indretning,
som naturngdvendigt medfgrer, at man i hgj Grad maa regne med
en Foraldelse af Beboelsesejendomme. '

Det siger sig selv, at Afskrivninger paa Anlegsveerdierne — der
er en ubetinget Driftsudgift — maa afskrives forinden Overskudel
fordeles, ligesom det er en Selviglge, at Afskrivningerne maa fore-
tages hvert Aar, uanset om Aarsresultatet er mindre godt. Anlaegets
Verdiforringelse er nemlig ikke mindre 1 daarlige Aar, snarest
stgrre, fordi man vil veere tilbgjelige til — af gkonomiske Hensyn
— at udskyde ikke absolut paakravede Reparationer til bedre
Tider.

I Modssetning il Afskrivninger paa faste Aktiver er det ikke
almindeligt, at Afskrivninger paa Driftsveerdierne, d.v.s. paa Be-
holdningerne af Varer, Raamaterialer og Halvfabrikata o.s.v.,
fremtreeder som en synlig Post i Driftsregnskabet. Disse Afskriv-
ninger foretages ved Beholdningernes Vardiansettelse almindelig-
vis efter det saakaldte »laveste Veerdi«s Princip, d.v.s. enten Mar-
kedsvaerdien eller Indkgbsverdien, men dog saaledes, at man altid
anvender den laveste Veerdi udfra det Synspunkt, at der ikke ved
Anseettelse af Lagerveerdien maa regnes med Fortjeneste paa Va-
rer, som ikke er realiseref. Men i Tider med store Prisstigninger
og skiftende Pengeveaerdier opfylder denne Vurderingsmaade —
der igvrigt godkendes af Skattemyndighederne — neeppe Kravet
om forsigtig Forretningsbrug, fordi de Varebeholdninger, der gen-
indkgbes til Erstatning for de solgte, optages i Status til de stadig
hgjere og hgjere Indkghspriser. Det er derfor indlysende, at Veer-
dien af Varebeholdningerne, selv om Kvantiteten er ganske ufor-
andret, efterhaanden maa svulme op og fgr eller senere kraeve ny
Kapital eller — hvad der kan veere overordentligt farligt for Om-
setningen — en Reduktion af Beholdningerne.

De Betragtninger, som jeg foran har fremfgrt vedrgrende Af-
skrivningerne paa de faste Aktiver, kan derfor ogsaa ggres geel-
dende ved Vurderingen af Varebeholdningerne. Vareholdningerne
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er jo i lige saa hej Grad som de faste Anleg nundvaerlige for Virk-
somhedens Drift, og det er derfor ngdvendigt ogsaa paa disse
Beholdninger at foretage saadanne yderligere Afskrivninger, at
Virksomheden er i Stand til under stigende Priser at genanskaffe
de for dens Drift ngdvendige normale Varebeholdninger baade i
Kvantum og i Kvalitet og uden Nyinvestering af Kapital. Ganske
vist omsaettes Varebeholdningerne, men de solgte Varer maa er-
stattes med nye, og under normale Forhold er Lageret i Kvantum
og meget ofte i Kvalitet og Sammensatning i det store og hele
uforandret fra Aar til Aar i det Omfang, Omsaetningen kraver.
Formindskes nu Lagerct vacsentligt, er det Udvalg, som Kunde-
kredsen kunde ¢nske, maaske ikke for Haanden, og Felgen heraf
kan let blive, at Virksomhedens Goodwill szettes paa Spil.

Er f. Eks. en Vareenhed bogfgrt med Kr. 100,—, og Salgsprisen
er Kr. 150,—, kan det veere tvivilsomt, om der ved Salg foreligger
en Avance paa Kr. 50,—, naar den samme Vare ved Genanskaffel-
sen koster Kr. 125,—. Den virkelige Avance er efter min Opfat-
telse Kr. 25,—, nemlig Forskellen mellem Salgsprisen og Gen-
anskaffelsesprisen, medens de ¢vrige Kr. 25— er fiktiv Avance,
der ikke bgr inddrages som Gevinst, men bibeholdes i Virksom-
heden paa en Prisfaldskonto eller som Afskrivning paa Lager-
beholdningen. Sker dette ikke, og Belgbet kommer til Udbetaling
som Gevinst, kan Virksomheden ikke genanskaffe mere end 4/; af
det solgte Vareparti, og Virksomhedens Kapacitet formindskes til-
svarende.

Jeg skal desuden ganske kort nsevne en anden Vurderings-
metode, det saakaldte »Normallagerprincipe, der forsaavidt bygger
paa de samme Betragtninger, at ¢t vist Normallager er paakravet
for den enkelte Virksomheds Drift. Ved Veerdianszettelsen af Vare-
beholdningerne benyttes efter dette Princip Aar efter Aar den
samme Pris (som Regel en meget lav Indkgbspris) for den tilsva-
rende Vare. Ved Prisfald under de benyttede »Normalpriser« lag-
ges den lavere Pris til Grund og bibeholdes, selvom Priserne atter
stiger. Denne Vurderingsmaade er sikkert udmeaerket i Virksom-
heder med nogenlunde ensartet Lagersammensaetning, men er
neppe saa praktisk i Virksomheder med stadig skiftende Lager-
sammensaining eller i modebetonede Brancher.

Ved saaledes at felge de af mig her angivne Retningslinier ved
Vurderingen af en Virksomheds Aktiver opstaar de saakaldte
»skjulte Reservere, der jo i Realiteten er tilbageholdt Overskud -
af fiktiv Oprindelse, eller for Anlegsveerdiernes Vedkommende:
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Akkumulerede Afskrivninger. Et saadant Overskud vil, hvis der
ikke ved Aarsopggrelsen bliver taget Hensyn til Genanskaffelses-
prisen for de solgte Varer eller til Anlegsaktivernes Veerdiforrin-
gelse, almindeligvis komme til Udbetaling som yderligere Divi-
dende, hgjere Tantiémer, stgrre Skatter, og kan maaske ogsaa med-
fére Krav om Lgnforhgjelser o.s. v. Det Kapitalforbrug, der i saa
Fald finder Sted, vil ikke alene formindske den enkelte Virksom-
heds materielle Kapacitet, men vil ogsaa forringe Mulighederne for
en sund Udvikling i hele vort gkonomiske Liv.

Mange Virksomheder maatte efter forrige Krig bgde haardt for
Fglgerne af en Overvurdering af deres Aktiver og den deraf fgl-
gende Udlodning af de derved opnaaede fiktive Gevinster. Jeg be-
hgver sikkert kun at erindre om de store Nedgangsperioder, der
satte ind efter den forrige Verdenskrigs Ophgr. De store gkono-
miske Vanskeligheder, vi fik dengang, og som rystede hele vort
gkonomiske Liv, skulde vi jo ngdigt opleve igen. — Ikke alle var
lige godt forberedt, og derfor maa og skal det slaas fast, at saa-
fremt de forngdne Reserver ikke er til Stede i vore Virksomheder,
vil de Afskrivninger, der under store Nedgangsperioder maa fore-
tages paa Lagre og udestaaende Fordringer, kunne blive af en saa-
dan Stgrrelse, at de kan bringe de paageeldende Virksomheders
Solvens i Fare. Det maa derfor veere en uafviselig Pligt at have
hele denne Sag for @je og ikke — hvor fristende det end maatte
vaere — betragte de skjulte Reserver som en Formueforggelse, men
derimod som Reserver, der i Overensstemmelse med god Kgb-
mandsskik er opsamlet med det Formaal at stabilisere Virksom-
hedens Produktions- og Salgskapacitet, og som egentlig burde be-
naevnes Driftssikrings- eller Konjunktursikringsfond.

Bevarelsen af disse Reserver er derfor et Spgrgsmaal af stor
Vigtished. De bgr ikke — som Tilfaeldet ofte er med normale Re-
servefondshenleeggelser —— indgaa 1 Virksomhedens almindelige
Anleegs- eller Driftsformue, men holdes »flydende«, f. Eks. som
Banktilgodehavende i Form af Indskud eller til Nedbringelse af
Kreditter, der til enhver Tid kan retableres, og saaledes at de ikke
medregnes i Virksomhedens normale Likviditet. Saafremt Midlerne
investeres i andre faste Aktiver, eller f. Eks. i By- eller Landejen-
domme, er det selvsagt — og navnlig i Krisetider — meget van-
skeligt — ja, ofte umuligt — atter at friggre dem til de Formaal,
hvortil de er beregnet. Det samme gzelder de Midler, der paa Grund
af Krigsafspeerringen friggres ved Reduktion og Bortsalg af Fgr-
krigsvarer og andre Beholdninger.
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Den stgrre eller mindre Pengerigelighed, der derved skabes for
den enkelte Virksomhed, er imidlertid forsaavidt farlig, som den
meget ofte frister til en vis Optimisme og ofte forveksles med ind-
tjent Overskud, hvad den jo absolut ikke er. Det geelder derfor
om 1 seerlig Grad at vaere paa Vagt overfor disse Midler — som
jo er Virksomhedernes Driftskapital — de maa og skal bevares
likvide til den Dag kommer, hvor dansk Erhvervsliv kan udfolde
sig frit igen. Et Fejlsyn her vil meget let blive skeebnesvangert oy
vil kunne medfgre, at det private Initiativ — paa Grund af et
eventuelt Kapitalforbrug — ikke ser sig i Stand til at lgse de Op-
gaver, der uveaegerligt vil blive stillet det efter Krigens Afslutning.

Jeg teenker her ikke alene paa Genanskaffelse af tgmte Lagre
og Genopbygning af de Skader, Krigen har forvoldt ogsaa i vort
Land, men i nok saa hgj Grad paa de Investeringer, der er ngd-
vendige for at lgse Beskaeftigelsesproblemerne og seette Produk-
tionen i Gang. Selv om det kan ventes, at Vanskelighederne ved
Raavaretilfgrslerne vil ssette visse Greenser, maa man alligevel
vaere forberedt paa, at Investeringsbehovet vil kunne overstige de
forhaandenveerende Kapitaler. En steerk og stadig Opsparing er
derfor en absolut Ngdvendighed.

Af det, jeg her har udviklet, félger, at en Virksomhed kun ved
passende Afskrivninger kan sikre sin fremtidige gkonomiske Mod-
standskraft og Konkurrencedygtighed, og ligesom en forstandig
Landmand ikke — for ai opnaa en gjeblikkelig Gevinst — udseet-
ter sin Jord for Rovdrift, maa ogsaa den kloge K¢gbmand fgrst og
fremmest have sin Virksomheds ¢konomiske Fremtid for (#je. For
et Aktieselskabs Vedkommende bliver Fglgen af en saadan Poli-
tik, ikke alene at Selskabet i daarlige Tider vil veere i Stand til at
give sine Aktionzrer et passende Udbytte, men ogsaa at Kursen
paa Selskabets Aktier vil holde sig nogenlunde konstant, saaledes
at der vil veere Ro om Selskabet og Tillid til dets Virksomhed og
Ledelse. Betydningen heraf behgver nmppe nogen narmere Paa-
visning.

Ved en saadan Fremsynethed tjener en Virksomhed i forste
Reekke sin egen Interesse. Men dernsest og i ikke mindre Grad
Samfundets velforstaaede Interesse. Jeg teenker herved atter neer-
mest paa Aktieselskaberne, paa hvis H@ender mange af Sam-
fundets vigtigste Funktioner er koncentreret, men de samme Syns-
punkter geelder naturligvis ogsaa andre private Foretagender. Sam-
fundet kan efter min Mening kun veere interesseret i, at Selska-
berne konsoliderer sig i saa héj Grad, som deres ansvarlige Le-
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delse finder paakreevet, saaledes at de ved egne Midler kan mod-
staa de Konjunktursvingninger, som erfaringsmeessigt indtraeffer,
og saaledes at de i nogen Grad kan udjevne de gkonomiske Bglge-
bevargelser, hvis bratte Kurver har Depression, Fallitter og Ar-
bejdslgshed til Fglge.

Naar man imidlertid drgfter disse Problemer med kyndige Er-
hvervsfolk — som naturligvis er fuldsteendig klare over det rig-
tige i en saadan Afskrivningspolitik — st¢der man Gang paa Gang
paa Hensynet til Skattelovenes Afskrivningsregler, Da Virksom-
hedernes Evne og Lyst til at foretage Investeringer i h¢gj Grad af-
haenger af Skattelovenes Bestemmelser, kan det derfor vaere af
Interesse at undersgge, i hvilket Omfang Lovgivningen begunstiger
og opmuntrer til saadanne Afskrivninger og Henseettelser, der ud
fra forretningsmeessige Synspunkter burde foretages med et loyalt
Konsolideringsformaal for Qje.

Aktieselskabsloven og Bogfgringsloven har gennem Bestemmel-
serne om, at Status skal opggres efter ordentlig og forsigtig For-
retningsbrug, givet Udtryk for, at der ogsaa skal tages Hensyn til
Veerdiforringelser, der skyldes Konjunkturforhold, og dermed aner-
kendt Dannelsen af visse Konjunkturreserver. I det i December
1941 til Regeringen afleverede Forslag til en ny Lov om Aktiesel-
skaber stilles Krav om steerkere Konsolidering af Aktieselskaberne,
idet de lovmeessige Reserver samttes i Forhold til Galdens Stgr-
relse, saaledes at der skal ske Henlseggelser, indtil Selskabets Egen-
kapital svarer til Geldens Stgrrelse. Efter den geldende Aktiesel-
skabslov afhsenger den lovmeessige Reservefond -— hvad der jo er
ganske irrationelt —— af Aktiekapitalens St¢rrelse. Efter det nye
Lovforslags Motiver skyldes disse ¢gede Krav ikke alene Hensynet
til Selskabet selv, men ogsaa sociale Hensyn, idet Selskabets indre
Modstandskraft skal sikre Arbejderne og Funktionsererne vedva-
rende Beskwseftigelse.

De geeldende Skattelove interesserer sig imidlertid mere for
selve Pjeblikket og kraever en Status optaget efter ganske andre
Principper. Efter Statsskattelovens § 6 a kan ordinzere Afskrivnin-
ger, d.v.s. saadanne, som skal opveje den ved Slid og AElde skete
Forringelse af Produktionsmidlerne, fradrages ved Opggrelsen af
den skattepligtige Indkomst, som hgrende til de egentlige Drifts-
udgifter. Derimod skal ifélge § 4 Aktieselskaber og andre Selska-
ber til deres skatiepligtige Indkomst medregne ekstraordinere Af-
skrivninger, Henlazggelser til Reservefond, Sikkerhedsfond og lig-
nende Fond, og if¢glge § 5 gives der ikke Fradrag i Indkomsten paa
Grund af, at Aktiverne falder i Veerdi.
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De skattemeessige Regler fgrer til den Anomali, at et Selskab ofte
maa udarbejde to Status, saafremt det skal fglge baade Aktiesel-
skabslovens og Skattelovens Bud.

Skattemyndighedernes Stilling begrundes med det skattemaessige
Princip, at et Skatteaar af Hensyn til Progressionen, skiftende
Skatteprocent og andre tekniske Grunde er en Enhed for sig og
uden Forbindelse med foregaaende og kommende Aar. Dette Prin-
cip er indtil nu blevet fastholdt og har derved i vaesentlig Grad
medvirket til at forsinke den Konsolidering, som er ngdvendig for
vore Erhvervsvirksomheder. Oparbejdelsen af skjulte Reserver og
Henleggelser til Im¢degaaelse af kommende Tiders Vanskelig-
heder bliver jo let til fromme Pnsker, saa lenge Skattelovene ikke
anerkender Retten til frie Afskrivninger.

Nu skal det retfrerdigvis indrgmmes, at Skattevasenet har taget
de fgrste Skridt henimod et sendret Standpunkt. Praksis har saa-
ledes forleengst anerkendt, at det ved Varelagerets Optagelse even-
tuelt opstaaede Tab som Fglge af Vurdering efter »laveste Veerdics
Princip kan fradrages Indkomsten, ligesom man ogsaa nu aner-
kender ngdvendige Afskrivninger paa udestaaende Fordringer,
som fradragsberettigede i Driftsregnskabet, selvom Tabet endnu
ikke er endeligt konstateret.

I de senere Aar har Skattemyndighederne ogsaa vist en stgrre
Forstaaelse af dette for Erhvervslivet saa vigtige Problem, og man
har indset, at de hidtil geldende Afskrivningsregler, som forud-
seetter stabile Forhold, langt fra er forsvarlige under de nuveerende
vanskelige Tider. Ved Skattedepartementets Cirkulerer, senest af
21. December 1943, er det saaledes fastslaaet, at der ved Varelagre-
nes Verdiansettelse til Brug ved Skatteopggrelsen for Driftsaaret
1943 kan veelges mellem »laveste Vardics Princip eller Gennem-
snittet mellemm Dagsprisen pr. 31. August 1939 og Dagsprisen ved
Regnskabsaarets Slutning. Det samme geelder for Varer, der erind-
kgbt paa bindende Kontrakt til Levering i L¢gbet af det kommende
Regnskabsaar, som ikke er videresolgt, og som ligger indenfor
Halvdelen af Virksomhedens normale Aarsindkgb af de paageel-
dende Varer. De Varer, der maa betegnes som rene Surrogatvarer,
vil kunne optages til Halvdelen af Dagsprisen. Naar man tager i
Betragtning, at En-gros-Pristallet for December 1943 var 215 mod
111 for August 1939, maa man erkende, at Skattemyndighederne
her har taget et Skridt i den rigtige Retning for at skabe en na-
turlig Reserve for vort Erhvervsliv,
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Men Skatteveesenet er gaaet endnu et Skridt videre, idet Finans-
ministeren ved Tekstanmerkning til Krigsaarenes Finanslove —
sidst for Finansaaret 1943-44 — har faaet Bemyndigelse til at ind-
rgmme ekstraordineere skattefrie Afskrivninger paa Nyanskaffel-
ser af Driftsmidler, Bygningsanleeg og Skibe samt paa Erstatnings-
anskaffelser af nyt Driftsmateriale til bestaaende Virksomheder.
Reglerne for Afskrivningernes Stgrrelse og Varighed er nzermere
preaeciseret 1 et af Skattedepartementet udsendt Cirkuleere.

Det mest bemeerkelsesvaerdige er dog den i Fjor gennemfgrte
Ordning, hvorved der blev givet Erhvervsdrivende Adgang til
skattefrit at foretage visse Henlaeggelser af den ved Lagrenes Rea-
lisation fremkomme Fortjeneste til senere Retablering af Vare-
lagrene eller som en Reserve, der kan wvzere til Raadighed, naar
Tabene ved et kommende Prisfald maatte melde sig. Ved Skatte-
departementets Cirkulsere af 3. Januar 1944 er denne Ordning
forleenget til ogsaa at omfatte Regnskabsaaret 1943, idet der sam-
tidig er givet betydningsfulde Lempelser for dens Benyttelse.

Som bekendt gaar Ordningen ud paa, at Erhvervsdrivende, saa-
vel private som Selskaber, hvis Lagre maatte veere lavere end
Gennemsnitsveerdien af Lagrene i Aarene 1936, 1937 og 1938 for-
h¢jet med 100 pCt., efter nzermere fastsatte Regler indtil videre
kan blive fritaget for Beskatning af et vist Belgbh, mod at dette
Belgbh anbringes i Statsobligationer eller i 13/; pCt. 2-aarige Stats-
gxeldsbeviser, der skal deponeres i Finansministeriet, og hvorover
der ikke kan disponeres, saalenge Skattefriheden varer. Naar Til-
fgrsel af Varer igen bliver mulig, skal de baandlagte Papirer atter
frigives efter Bestemmelse af Finansministeren, idet de Erhvervs-
drivende dog har Ret til at kreeve Halvdelen af de i Aar henlagte
Belgb frigivet 1. Jan. 1946 og Resten 1. Jan. 1947. For de ifjor
baandlagte Belgb kan man kraeve Frigivelse med Halvdelen i 1945
og Resten i 1946. Naar Effekterne efter den generelle Frigivelse
realiseres, skal Provenuet medregnes i den skattepligtize Indtegt
i det Regnskabsaar, Realisationen har fundet Sted. Saafremt Ef-
fekterne ikke realiseres straks, skal det frigivne Belgb senest tages
til Indtaegt i det Regnskabsaar, der fglger nzermest efter Frigivel-
sen. Hvis Frigivelsen sker paa Begaering af den Erhvervsdrivende,
skal Belgbet dog medregnes i det Aars Indtegt, hvor Frigivelsen
finder Sted.

Lagerordningen blev vistnok ikke nogen Sukces i fgrste Om-
gang, idet kun meget faa Erhvervsdrivende benyttede sig af Til-
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budet. En fornyet Adgang til Henleggelser efter Indfgrslen af
Krigskonjunkturskat m. v. fik, saavidt vides. heller ikke den for-
ventede Tilslutning. Ja, hvorfor benytter Erhvervslivet sig nu ikke
af disse tilsyneladende gode Tilbud? Jeg tror, Grunden for en stor
Del maa spges i de mange Usikkerhedsmomenter, der er ved Ord-
ningen, og navnlig formentlig Frygten for, dels at Skatterne, naar
Henlepggelserne til sin Tid skal tilbageféres og beskattes, vil vaere
endnu hgjere end de er 1 Dag, og dels at mange Virksomheder sik-
kert razsonnerer som saa, at i Aar kan vi overse, hvorledes vore
Virksomheder vil veere stillet, naar Skatten er betalt, men hvor-
ledes er Forholdene fremover? Overhovedet forekommer det mig,
at man under de givne Forhold ikke kan fortzenke Erhvervene i,
at de udviser en vis Tilbageholdenhed.

Hensigten var jo at skabe et Statsfond til Opsamling af de
skjulte Reserver, der, efterhaanden som Lagrene blev tégmt, uden
at der var Mulighed for at genanskaffe andre Varer, kom for Dagen
som fiktivt Overskud. Men med den ringe Tilslutning, der har
veeret, synes jeg ikke, man helt har opnaaet, hvad man tilsigtede.
Selvfglgelig er det af stor Betydning, at saadanne frigjorte Midler
steriliseres og holdes intakt til den Dag, da der atter er Brug for
dem til Genindkgb af Varer eller til Udligning af de Tab, som
meget let kan opstaa ved de Svingninger i Produktion og Beskaef-
tigelse, der altid fglger skiftende Konjunkturer, men da Bekendt-
gprelsen tydeligt og klart giver Udtryk for, at Skattepligten ved
Midlernes Frigivelse eller Realisation vaagner op igen, uden at
Erhvervene samtidig har faaet Tilsagn om, at deres nye Vare-
lagre vil kunne optages efter de nu midlertidigt geldende seerlige
Regler, kan man kun opfatte det som et Krav om at Myndighe-
derne nu vil beskatte de skjulte Reserver, som de fleste gode og
sunde Virksomheder har oparbejdet.

Det mest rigtige vilde efter min Mening have veeret, at Myn-
dighederne allerede nu havde givet Tilsagn om, at de Varelagre,
som man til sin Tid genanskaffer, vilde kunne optages i Status
med Fradrag af Provenuet af det frigivne Belgb. Derved vilde
Virksomhederne igen have faaet deres skjulte Reserver tilbage,
uden at disse var blevet reducerede med Skatter. En anden Sag
er det, hvis Reservernes Formaal: En Retablering af Varebehold-
ningerne ikke opfyldes, ja — saa er det baade ret og rimeligt, at
Skattepligten vaagner op igen.

For Tiden har Virksomhederne, som jeg nevnte f¢r, faaet Lov
til at optage deres Varelagre til betydelig lavere Priser end under
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normale Forhold, og mange Virksomheder vil maaske derfor —
hellere end at indbetale de skjulte Reserver til Staten — lade sig
friste til at indkgbe ¢t stgrre Lager af Erstatningsvarer, end de
ellers vilde have gjort. Derved har de stadig et Varelager, de kan
afskrive paa og derigennem opretholde deres skjulte Reserver
skallefrit. Det havde sikkert veeret bedre, om man fra Myndig-
hedernes Side havde taget Skridtet fuldt ud og erkendt, at Hen-
leeggelse og Sterilisering af de skjulte Reserver burde have veeret
skattefri. :

Jeg synes, man skattefrit maa have Lov til at bevare sine skjulte
Reserver, der jo ikke har noget med virkeligt Overskud at ggre,
men er en Del af de tgmte Lagres Genaunskaffelsesveerdi, der ved
Genkgb maa veere til Stede, og som efter min Mening er en ab-
solut Ngdvendighed for at kunne opretholde Virksomhedernes Ka-
pacitet. Den Fritagelse for Skattepligten, der nu tilbydes vore
Virksomheder for indeveerende Aar, er jo ikke nogen Skattefri-
hed, idet den aflgses af en Pligt til senere Betaling og til Satser,
som vi ikke kender i Dag — og selv om man, hvis Frigdrelsen af
de baandlagte Midler skulde ske i 2 eller flere Tempi, kan faa
Skattepligten fordelt over 2 eller flere Aar, er det jo ikke det
samme som den Skattefrihed, man burde have givet Erhvervslivet.
Som Bestemmelserne cr nu, slipper en Virksomhed kun for Skat,
hvis den i de paageeldende Frigivelsesaar har Driftsunderskud, der
nogenlunde svarer til de frigivnhe Belgb.

Med Hensyn til Anbringelsen af Midlerne i Statspapirer er det
maaske en Imgdekommenhed fra Statens Side overfor Erhvervs-
livet, at man har givet Tilladelse til, at Deponeringen kan ske
baade i 2-aarige Statsgezeldsbeviser og 1 almindelige Statsobliga-
tioner, idet man vel har regnet med, at adskillige Virksomheder
i Forvejen var Ejere af Statsobligationer, som saa kunde bruges
til Deponering. Det vilde ellers efter min Mening have veeret mere
stemmende med hele Ordningens Karakter, om man kun havde
valgt Statspapirer, hvis Provenu straks blev steriliseret ved Depo-
nering af Belgbene i Nationalbanken. — De¢ Virksomheder, der
maaske nu, af Hensyn til den bedre Rente, der kan opnaas af
Statsobligationer, indkgber saadanne til Deponering i Finansmi-
nisteriet, kan ikke se helt bort fra den Kursrisiko, der eventuelt
kan opstaa. De korte Statsgeldsheviser indehserer naturligvis ikke
i samme Grad nogen Kursrisiko, men giver jo til Gengeeld heller
ikke saa h@] en Rente.
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Det, der saaledes bliver tilbage af hele Ordningen, er for det
férste, at vore Virksomheder kan faa opbevaret de frigjorte Mid-
ler, indtil Varetilfgrsel er mulig. og for det andet en ¢jeblikke-
lig Skattelettelse, der dog kun er en Udswttelse af Skatten. - -
Det havde, som jeg sagde fgr, naar man ikke endnu vil tillade
»frie Afskrivningere, veeret rigtigt og retfeerdigt og et Skridt i
den rigtige Retning, om man havde indrégmmel Erhvervslivet fuld
Skattefrihed for de henlagte Belgh, der sencre blev brugt efter
deres Bestemunelse. Saa skulde Lagerhenleggelsesordningen nok
veere blevet benyttet, og vore Virksomheder vilde have faaet yder-
ligere Styrke til at imgdekomme de Krav, som Overgangen til
Fredsgkonomi utvivlsomt vil stille.

Ved forskellige Lejligheder har jeg, som del maaske vil vaere
bekendt, 1 de senere Aar, saaledes i Handels- og Kontorist-For-
eningen 1 December 1939 og i en Rackke af Provinsens Handels-
standsforeninger, steerkt fremhzevet Ngdvendigheden af, at vore
Virksomheder kunde faa Lov iil at foreiage skaitefrie Afskriv-
ninger i den Udstrekning, som cr ngdvendig til Sikring af en
rolig Udvikling indenfor vort gkonomiske Liv.

Retten til saadanne »frie Afskrivninger« er jo ikke nogen Utopi.
De svenske Skattereformer i 1938 indrgmmede saaledes Aktie-
selskaber og visse andre Driftsformer Ret til frie Afskrivninger
paa Maskiner og andet varigt Inventar, dog forudsat at Afskriv-
ningerne opfgres med de samme Belgb i Regnskabet. Denne Ret
til frie Afskrivninger omfatter ikke alene nyanskaffede Maskiner
og Inventar, men ogsaa allerede forhaandenveerende.

Ligeledes indrgmmedes der Aktieselskaber Ret til ved Answet-
telsen til Indkomstskat skattefrit at foretage Fradrag for Hen-
leeggelser til Konjunkturinvesteringstonds dels for Bygninger og
dels for Inventar og Varer. Disse Henleggelser er dog begren-
sede med Hensyn til Stgrrelsen, — og Tidspunktet for Fondens
Anvendelse bestemmes af Staten, dog altid til to Skatteaar i
Rakkefplge. Hvis Henleeggelserne ikke anvendes, eller Anven-
delsen sker uden Tilladelse, vaagner Skaltepligten op.

Med andre Ord: De Virksomheder, der benytter sig af Ordningen
og anvender de henlagte Midler til Afskrivning paa foretagne In-
vesteringer, fritages for Efterbeskatning, hvorimod de Virksom-
heder, der undlader at anvende de henlagte Midler eller anvender
dem i Utide, beskattes af de foretagne Henlaggelser, dog senest
efter 6 Aars Forlgb og med Tilleg af en minimal Rente for Pe-
rioden efter den normale Forfaldstid.
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Ogsaa med Hensyn til hemmelige Reserver synes svensk Lov-
givning under Krigen at have vist stgrre Forstaaelse for Forret-
ningslivets Krav. For Varelagres Vedkommende gaelder seedvanlig-
vis »laveste Vaerdies Princip, men Skatteveesenet tillader, at Varerne
tages op til indtil 50 pCt. under den Pris, som var geldende f¢r
Krigen. Rene Krigsvarer maa straks nedskrives fuldstendigt. Virk-
somhederne faar derigennem Mulighed for i gode Aar at foretage
skattefrie Henleggelser, som kan benyttes i daarlige Aar.

Formaalet med disse Bestemmelser er naturligvis gennem en
forgget Reservedannelse i gode Aar at give det private Initiativ
Evne og Lyst til i Nedgangstider at foretage Investeringer i Byg-
geri, Maskiner eller i Varer, og derigennem vil de Svingninger i
Produktion og Beskeftigelse, der altid fglger skiftende Konjunk-
turer, i nogen Grad kunne udjzevnes.

Retten til »frie Afskrivninger« indfgrtes i Sverige samtidig med,
at man forlod den progressive Beskatningsmaade og gik over til
proportionel Beskatning, saaledes at Skattens Stdrrelse stiger i
samme Forhold som Skatteobjektet. — Herhjemme kender vi det
samme fra den kommunale Selskabsbeskatning., Naar dette skete,
var det, fordi denne Beskatningsmaade er den mest hensigtsmees-
sige, naar frie Afskrivninger skal veaere tilladt, idet den hindrer
Misbrug ved Spekulation i Skatten og ikke indebzerer den Risiko,
som den progressive Beskatiningsmaade medfgrer for Virksomhe-
der, der i nogle Aar har nedskrevet deres Aktiver szerlig steerkt.
Saadanne Virksomheder vil, efterhaanden som Veerdierne nedskri-
ves, og Afskrivningsbelgbene bliver tilsvarende mindre, let kunne
komme ud for ubehagelige Skatteoverraskelser som Fglge af de
progressive Skatter. Hvis Skatteprocenten derimod er fast fra Aar
til Aar, vil det jo — bortset fra de Aar, der giver Underskud —
komme ud paa eet, om Afskrivningen foretages det ene eller det
andet Aar.

Gennem sine Bemyndigelser til Finansministeren synes man at
kunne spore Lovgivningsmagtens Erkendelse af, at man ikke kan
lade hvert Aar have nok i sin Plage, men at der maa treffes
Dispositioner, der har Fremtiden for ¢)je, og man har derved alle-
rede brudt det skattetekniske Dogme om Skatteaarets Enhed. Selv
om disse Lempelser er affgdt af Tidens Vanskeligheder, betyder
de dog forhaabentlig en Nyorientering indenfor dansk Skatteret,
idet Gyldigheden af de Befragtninger, der ligger til Grund, ikke
er begranset til abnorme Forhold. Det skulde derfor ikke kunne
stode paa uovervindelige Vanskeligheder at faa lovfestet rimelige
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Regler for skattefric ckstraordingere Afskrivninger. Mulighederne
for at optage Konkurrencen med Udlandet og Mulighederne for at
komme gennem Efterkrigstidens Vanskeligheder er selvsagt storre,
jo bedre konsolideret vort Produktionsapparat er.

I de Indrgmmelser, der allerede er gjort overfor Erhvervslivet,
spores der dog stadig en vis AEngstelse for, at de skjulte Reserver:
skal blive borte, uden at der bliver betalt Skat af dem, og det er
formentlig denne Bekymring, der stadig hindrer Indrgmmelse af
»frie Afskrivninger«. Jeg kan ikke se, at der er saa megen Grund
til disse Bekymringer, idet Afskrivninger jo fgr eller senere ngd-
vendigvis maa komme til Udtryk i Driftsregnskabet og derved 1
de fleste Tilfalde blive Genstand for Beskatning. Her tsenkes na-
turligvis stadig paa de Selskaber, der fgrer en loyal Konsoliderings-
politik, men jeg tror, at Fristelsen til at unddrage sig Skatteplig-
ten bliver mindre, naar Virksomhederne indenfor visse Rammer
frit faar Lov til at konsolidere sig.

Under de svingende Konjunkiurer og navnlig under de nuvee-
rende Forhold, hvor mange Vaerdier er steget i en Grad, som man
ikke har kunnet regne med under normale Forhold, vil formentlig
en Rakke Selskaber vaere ud for, at deres skjulte Reserver, som
man maaske tidligere har skgnnet var absolut ngdvendige at be-
holde i Virksomheden, nu under de ®endrede Forhold vil vise sig at
vaere for store, fordi de Risici, man den Gang regnede med, for
Tiden er fuldkommen bhortelimineret. Man maa imidlertid efter
min Formening ikke lade sig bleende af denne midlertidige Kon-
junktur, vi nu er inde i. De Virksomheder, som under de nuvee-
rende Forhold vil tage disse skjulte Reserver ind, vil sikkert, naar
de vanskelige Tider for eller senere igen seetter ind, bittert komme
til at fortryde, at de ikke har beholdt deres skjulte Reserver, En-
hver vil vide, at de ¢gkonomiske Konjunkturer svinger op og ned,
og hvis man fglger det Princip at tage sine skjulte Reserver ind
under de gode Forhold, saa er det jo selvsagt, at man mangler
dem, naar de daarlige Forhold kommer. Derfor kan jeg ikke lade
vaere med at henstille til de offentlige Myndigheder at se med saa
megen Forstaaelse som muligt paa disse Problemer, der er af den
allerstgrste Betyvdning for Erhvervslivel og derigennem for hele
Samfundet. Som jeg tidligere har sagt, er det af afggrende Betyd-
ning for vort Samfund, at vore Virksomheder til enhver Tid er
i Stand til at imgdegaa svingende Konjunkturer og at opretholde
deres Virksomheder paa en god og sund Maade. Vanskelighederne
kan fra andre Sider veere store og betydelige, men fra Samfundets
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Side bgr man ggre, hvad man kan for at sikre Virksomhedernes
Konsolidering saa meget som muligt. — Og derfor mener jeg, at
Aktieselskabslovens § 42 netop er affattet, som den er, fordi den
ogsaa maa og skal dekke de skiftende Vilkaar, som alle Virksom-
heder vil faa gennem Tiderne, eller med andre Ord: Hvad der
udfra et bedriftsgkonomisk Synspunkt er sandt og rigligt. Det vilde
derfor veere meget gnskeligt, om Skaltelovene ogsaa kunde tage
saadanne Hensyn, saaledes at den Forskel, der nu er til Stede i de
2 Loves Krav til henholdsvis Aarsregnskabets og Selvangivelsens
Affattelse ikke vedbliver at veere slet saa stor, som det nu er Til-
feeldet.

Nu vil man maaske synes, at jeg tillzegger dette Spgrgsmaal for
stor Betydning. Mine mangeaarige Erfaringer som praktisk Bank-
mand har imidlertid beleert mig om Vigtigheden af dette Problem.
Jeg har set adskillige Virksomheder — der kunde have eksisteret
den Dag i Dag til Gavn for hele Samfundet — gaa under, fordi de,
da Vanskelighederne kom, savnede de financielle Resourcer, der
var ngdvendige for at klare Prisfaldet. Disse Virksomheder var
maaske ogsaa nok gaaet under, selvom de havde haft Adgang til
at foretage skattefrie Afskrivninger og Henleggelser, men Chan-
cerne for at de kunde have vaeret reddede havde jo sikkert veeret
stgrre, saafremt de Paageaeldendes Konsolidering havde veeret i Or-
den. Mange af disse Virksomheder havde nemlig i de gode Tider,
der var under den forrige Krig -— og som i mangt og meget minder
om. Situationen i Dag — tjent mange Penge, som de dels udbetalte
i Tantiémer og Udbytter og dels i de meget store Skatter, som vi
ogsaa kendte dengang. Nu ligger Forholdene maaske noget ander-
ledes. Lovene om Udbytte- og Tantiémebegrensning begunstiger
ganske vist en vis Opsparing; men Betydningen heraf bliver jo
ikke saa stor, saafremt man fra Skattemyndighedernes Side ikke
ser med Forstaaelse paa Veerdien af de gennem Aarene opsamlede
Reserver. Den Dag kunde jo komme, da det vilde vaere godt, om
Erhvervsvirksomhederne havde bevaret deres Reserver, saaledes
at de med Styrke og Kraft kunde szette alt ind paa at faa Arbejde
i Gang i Stedet for at veere henvist til Forsigtighed og Standsning
med deraf fglgende daarligere Driftsresultater og ringe Skatte-
evne. Vi vilde da meget let komme fra Asken og i Ilden til stor
Skade for os alle. Efter forrige Krig stod Erhvervslivet steerkt svaek-
ket, og mange Virksomheder var ikke i Stand til at modstaa de
vanskelige Nedgangstider, vi dengang kom ud i, med det Resultat,
at vi fik Bankkrak og ¢konomisk Sammenbrud af et Omfang, som
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vi ikke havde set for. Udbytterne og Tantiémerne blev jo udbetalt
umiddelbart efter Regnskabets Afslutning, medens Skatterne, som
nasten ingen Selskaber havde hensat Belgb til, fgrst blev udbetalt
Aaret senere med det Resultat, at mange Selskabers Soliditet kom
i Fare i det Aar, da Nedgangsperioden indtraadte.

Alt i alt vil jeg tro, at det offentlige — set over et Aaremaal —
absolut ikke vilde staa sig daarligt ved i noget hgjere Grad end
hidtil at overlade Afskrivningsspgrgsmaalet til Erhvervslivets egne
Folk. Den Styrkelse af Selskabernes Qkonomi, som derved vilde
finde Sted, vilde utvivlsomt ggre Selskaberne til stabile Skatte-
objekter, der selv i daarlige Aar vilde kunne betale Skat og ved
deres Virksomhed medfgre, at ogsaa Arbejdere og Funktioneerer
kunde betale deres Skatter.

Efterkrigstidens gkonomiske Problemer har i den senere Tid
veeret Genstand for livlig Dregftelse i Dagspressen og har jo ogsaa
Tilknytning til det Emne, jeg har behandlet her i Aften. Jeg skal
ikke kritiserce de skattemessige Foranstallninger, der iilsigier at
ramme Virksomheder, der har skabt sig abnorme Indtegter under
de nuvzrende Forhold, men jeg vil blot til Slut udover den For-
staaelse, som jeg kunde ¢nske fra det offentliges Side overfor
Spgrgsmaalet om skjulte Reserver, ogsaa pege paa den Fare, de
stadig stigende Skatter kan medfgre for vort Erhvervsliv.

Driften af enhver Erhvervsvirksomhed er forbunden med en vis
Risiko, og ingen kan med Rimelighed vente, at nogen vil lgbe en
Risiko, hvis den ikke indeholder Mulighed for en passende Gevinst.
Saafremt vort Erhvervsliv skal kunne klare de Opgaver, som Efter-
krigstiden vil stille, bliver der Brug for den private Foretagsom-
hed, og Staten bgr al al Magt opildne dette Initiativ, som ikke kan
undveares i det Genopbvgningsarbejde, der forestaar efter Krigen.
Det er derfor paa Tide, at man tager Spgrgsmaalet om Beskatnin-
gens Indflydelse paa det gkonomiske Liv op til Undersggelse paa
‘en bredere Basis, idet Udgangspunklet efter min Mening maa
veere, at man fra Samfundets Side hjzlper de Kreefter, der skal
genopbygge vort Erhvervsliv, og til hvilket Haabet om édkonomiske
Fremskridt maa knvttes.




