PRISSTIVHED
FOREDRAG I NATIONALOKONOMISK FORENING DEN 14. NOVBR. 1944.

Al HANS BREMS

1. Det har altid veeret Nationalgkonomiens Lod, at Tiden er
lgbet fra den. Bedst, som den har naaet et Resultat, har det vist
sig, at de Forudsetninger, hvorunder Resultatet er udledet, ikke
lzengere er opfyldt i Virkelighedens Verden. — Man kunde ligne
Nationalgkonomien ved en Generalstab. Generalstaben har om-
hyggeligt indsamlet og bearbejdet alle Kendsgerninger om den
sidst fgrte Krig. Herudfra opstiller den Principperne for moderne
Krigsfgrelse og planleegger, hvorledes den vil fgre nzeste Krig.
Naar Krigen saa endelig bryder ud, viser det sig gerne, at det
hele gaar anderledes end ventet. Fjenden seetter ind paa andre
geografiske Punkter end ventet. Han er udrustet med andre Vaa-
ben end ventet. Han reagerer anderledes overfor Angreb end
ventet. Indtil 1914 havde alle Krige veeret Beveegelseskrige, og
derfor havde alle Generalstabe forberedt sig paa Beveegelseskrig.
Efter faa Ugers Forlgb stivnede Krigen til en Stillingskrig. For
at veere extragodt forberedt naeste Gang, havde hvert Land i 1939
bygget »Linjer« i mange Etagers Dybde, og saa fik man efter
nogle Maaneders Forlgh de stgrste Bevaegelsesslag, der nogensinde
er set.

Nationalgkonomiens Historie fremviser mange Exempler paa
det samme. Vi skal i Aften beskaftige os med eet af disse Exemp-
ler: Nationalgkonomien har i en Generation bestrabt sig for at for-
klare de skiftende Expansioner og Kontraktioner i det gkonomiske
Liv, som man har kaldt Kenjunkturbg¢lgerne; men paa faa Und-
tagelser nser har man opbygget sine Forklaringer paa Forudsset-
ningen om fuldkommen Konkurrence. Det er ejendommeligt, at
paa den Tid, hvor den fuldkomne Konkurrence virkelig raadede
som den alt overskyggende Hovedregel i det gkonomiske Liv, var
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Nationalgkonomerne endnu ikke begyndi at beskeeftige sig med
Konjunkturbglgerne. Professor Axel Nielsen siger rammende, at
»Kriserne forstyrrede ikke Klassiscismens olympiske Ro«. Klas-
sikerne, i hvis Levetid den fuldkomne Konkurrence virkelig var
en Kendsgerning, interesserede sig for det lange Lgb og ikke for
Konjunkturbglger. Da man endelig — efter Aarhundredskiftet —
begynder at beskeeftige sig med Konjunkturproblemet, opbygger
man sine Teorier paa Forudsztningen om fuldkommen Konkur-
rence, nagtet den fuldkomne Konkurrence allerede dengang for
en Rekke vigtige Varer var blevet aflgst af andre Markedsformer.

Karakteristik for den fuldkomne Konkurrences Epoke er en ud-
preeget Prissmidighed. Priserne forandrede sig steerkt og hyppigt.
Dette heenger sammen med, at under fuldkommen Honkurrence
har ingen det i sin Magt at forhindre Priserne i at forandre sig.
Den enkelte Sezelger var saa lille i Forhold til hele Markedet, at
selv om han holdt sit Udbud tilbage, vilde det ikke kunne meerkes
paa Markedsprisen. Og heller ikke den enkelte Kgber havde en
saadan Stgrrelse i Forhold til Markedet, at han, ved at holde igen
med sine Indkgb, kunde paavirke Markedets Pris. — Markedets
Pris bestemtes af den samlede Efterspgrgsel i Forbindelse med
det samlede Udbud, og den maatte indstille sig i en saadan Hgjde,
at den Mzengde, der til netop denne Pris vilde blive efterspurgt,
maatte vaere — den Maengde, der til samme Pris vilde blive pro-
duceret. Var Prisen »for hgj« i den Betydning, at den efterspurgte
Mangde var mindre end den producerede, maatte Konkurrencen
blandt Seelgerne strax tvinge Prisen ned, og var Prisen »for lave
i den Betydning, at den producerede Mengde var mindre end den
efterspurgte, maatte Konkurrencen blandt Kgberne strax tvinge
Prisen op. Det fglger heraf, at hvis en Vare gik af Mode, maatte
Prisen paa den strax falde, indtil Produktionen var blevet ind-
skraenket. Eller hvis der var daarlig Hg¢st i Verden, maatte Prisen
paa Landbrugsprodukter strax stige.

Ogsaa for Produktionsfaktorernes Vedkommende raadede en
vis Prissmidighed. Under Hgjkonjunkturen konkurrerede Arbejds-
giverne med hinanden om Arbejderne og bgd derunder Lgnnen
op. Under Depressionen, naar Efterspgrgselen efter Arbejdskraft
var ringe, sank L¢gnnen hurtigt. Man kunde maaske med en lille
Overdrivelse sige, at Arbejdslgnnen indstillede sig paa en saadan
Hgjde, at den efterspurgte Mengde Arbejdskraft akkurat blev =
den tilstedeveerende. Eller sagt med andre Ord: Arbejdslgnnen
var saa smidig, at man altid havde fuld Beskeeftigelse.
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Den Tilstand, der nu er beskrevet, danner Baggrunden for de
fleste af de Konjunkturteorier, som er fremsat mellem 1900 og
1930. Vi vil ikke fortabe os i et Studium af disse Teorier, men lad
mig nsevne een blandt de mange: Professor Hayvek’s!). For Hayek
er det karakteristiske for den begyndende Opgang ikke, at Sam-
fundets Produktionsomfang forgges. Det karakteristiske ligger
derimod i, at Produktionen skifter Refning: Produktionen af Ka-
pitalgoder voxer paa Bekostning af Produktionen af Konsum-
goder. Henimod Opgangens Slutning skifter Produktionen
paany Refning: Nu voxer Produktionen af Konsumgoder paa
Bekostning af Produktionen af Kapitalgoder. Forudsaetningen
for, at Produktionen af Konsumgoder og Produktionen af Kapi-
talgoder saaledes kan veere Alternativer, maa veere, at der hele
Tiden raader fuld Beskaftigelse. Foruden denne Forandring
af Produktionens Retning under Konjunkturen finder Hayek et
andet karakteristisk Feenomen: Forskydningen af de relative Pri-
ser paa Konsum- og Kapitalgoder. I den begyndende Opgang
stiger Kapitalgodernes Pris i Forhold til Konsumgodernes. Dette
skyldes, at Opgangen er indledet med en Renteseenkning; og naar
BRenten s@nkes, konkurrerer Driftsherrerne med hinanden om at
skaffe sig Kapitalgoder, hvorved Priserne paa Kapitalgoder stiger.
Naar Opgangen nsermer sig sin Afslutning, tager Konsumgoderne
derimod Téten i Prisstigningen. Dette heenger sammen med, at
Produktionen af Kapitalgoder er blevet udvidet paa Bekostning
af Produktionen af Konsumgoder. De Produktionsfaktorer, der
var beskeeftiget med Produktion af Konsumgoder, er blevet lokket
over i Produktionen af Kapitalgoder. Fglgelig bliver Udbudet af
Konsumgoder mindre, og desuden er Efterspgrgselen efter dem
blevet stgrre, fordi Arbejdslgnningerne er blevet konkurreret i
Vejret af Driftsherrerne. Det er denne relative Prisstigning paa
Konsumgoder, som sztter en Tendens til Forggelse af Konsum-
godeproduktionen i Gang. Nu lokkes Produktionsfaktorerne paa-
ny bort fra Kapitalgodeproduktionen, som derfor maa gaa i Staa.
Samtidig forhgjes Renten, fordi Banklikviditeten er gaaet ned, og
paa denne Maade kommer Krisen.

Man ser, hvorledes Hayek forklarer Opgangskonjunkturen dels
som en Forandring af Produktionsretningen under konstant Pro-

1}y F, A, Hayek: Geldtheorie und Konjunkturtheorie, Wien 1929 (Monelary
Theory and the Trade Cycle, London 1933) og Samme: Preise und Pro-
duktion, Wien 1931 (Prices and Production, London 1931). Ogsaa: Preis-
erwartungen, monetiire Stérungen und Fehlinvestitionen, Nationalgkonomisk
Tidsskrift 19335,
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duktionsemfang, og dels som en Forskydning af relative Priser.
— Hayeks Syn paa Konjunkturen blev ikke distraheret af Kends-
gerningerne. Konjunkturteoretikere og Konjunkturstatistikere har
kun haft lidt tilovers for hinandens Arbejde. Den rent teorefiske
Retning, til hvilken Hayek hgrer, har haft for lidt Kendskab til
Virkelighedens Verden. Og omvendt har Konjunkturstatistikerne
brudt sig for lidt om at finde Aarsag og Virkning. Fgrst for ganske
nylig har en Tilnzermelse mellem de to Skoler kunnet spores?).

2. Lad os forlade den hgje, klare hayek’ske Luft og begive os
ned i Virkclighedens Verden, Hvad mgder os der? Fgrst og frem-
mest mgder os Faenomenet Prisstivhed?). Under fuldkommen
Konkurrence er det umuligt at forhindre en Pris 1 at beveege sig.
Hvis Teknikken, Fragt- eller Toldsatserne, Smagen eller Moden
forandrer sig, maa Prisen ogsaa forandre sig.

Den fgrste Betingelse for, at Prisstivhed kan opstaa, er, at Kon-
kurrencen bliver ufuldkommen eller helt forsvinder. Og det var

1) F. Ex. i Tinbergens: Statistical Testing of Business Cycle Theories,
League of Nations, 1939.

2} Udtrykket sbundne Priser¢ er ikke veldefineret. I det mindste tre for-
skellige Definitioner kan udskilles:

(1) Den forste Definition henter sit Kriterium i den Maade, en Pris fuk-
tisk beveger sig paa. Hvis Prisen faktisk forbliver uforandret gennem et
liengere Tidsrum, kaldes den »bunden¢, Denne Definition finder vi hos
Professor Jergen Pedersen, #An Analysis af Price Behaviours, Ksbenhavn
1938, 5. 20: »We were forced to distinguish between ’free’ or ’flexible’
and ’rigid’ or ’'inflexible’ prices. Certain prices are in continual movement
from year to year whereas other prices are frequently unchanged for
several years in successione.

(2) Den anden Definition henter sit Kriterium i, om Producenterne af
en Vare har Affaler med hinanden, og i, om der kun er een Producent.
Denne Definition, som er videre end den ovenfor gengivne, finder vi f, Ex.
i den svenske Betenkning: s0Organiserad samverkan inom svenskt niirings-
live, Sth. 1940, S, 164: »Med bundna priser har hiirvid menats priserna
pd sddana varor, for vilka pris-, marknadsdelings- eller férsiljningstverens-
kommelse [6rekommit mellan tillverkare eller betriffande vilka eft enda
foretag varit dominerande pd den svenska marknaden«. At den er videre,
fremgaar af, at en Aftale eller et rent Monopol jo ikke nedvendigvis med-
fgrer, at Prisen kun forandres med lange Mellemrum.

(3) Den tredje og videste Definition gaar ud paa at identificere sbhunden«
Pris med Pristilpasning. Ogsaa denne Definition finder vi hos Professor
Jorgen Pedersen, »Det danske Landbrugs, 1933, 5. 113: :De bundne Prisers
Gruppe er karakteriseret derved, at Producenterne eller Besidderne swtter
en fast Pris og saa lader Afssetningen rette sig dereftere, At denne Defini-
tion er videst, ser man deraf, at hvor der hverken er Aftale eller Monopol,
f. Ex. under Ikke-Priskonkurrence, kan der dog veaere Pristilpasning,
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netop dette, der skete i Aarene op mod Aarhundredskiftet. Den
tekniske Udvikling i disse Aar medfgrte to Ting: For det fgrste
medfgrte den, at Bedrifternes variable Omkostninger kom til at
udggre en mindre og mindre Andel af de samlede Omkostninger.
Eftersom en Virksomhed under fuldkommen Konkurrence altid
vil fortseette sin Produktion, saaleenge Prisen dog dakker de
variable Omkostninger, maatte den tekniske Udvikling presse
Prisens Undergraense leengere og leengere ned. Konkurrencen mel-
lem Virksomhederne maatte i Depressionsaar blive mere og mere
ubehagelig. — For det andet havde den tekniske Udvikling med-
fort, at Bedriftsstgrrelsen var voxet og Antallet af Bedrifter der-
for blevet mindre. Paa den ene Side var altsaa Behovet for kon-
kurrenceindskraenkende Foranstaltninger blevet stgrre, og paa den
anden Side var det blevet lettere at gennemfgre saadanne, naar
Branchen bestod af et mindre Antal Virksomheder.

Efter Krisen i 1873 opstod de fgrste Karteller, og seerlig i Aarene
omkring 1900 tog de Fart i Tyskland. 1893 oprettedes Rheinisch-
Westfilisches Kohlensyndikat, og i 1904 Stahlwerksverband. I
U. S. A. ledede Domstoles og Lovgivnings Holdning Sammenslut-
ningsbeveegelsen over i et andet Spor, Karteller aflgstes i 90’erne
af Truster. United States Steel Corp. dannedes 1901. Ogsaa Tru-
sterne ramtes af Domstole og Lovgivning, men Konkurrenceind-
skreenkningen fortsatte i Form af Fusioner og Bestyrelsesfaelles-
skaber. Mr. Gary indbgd Staalproducenterne til sine bergmte Mid-
dage, og Mr. Eddy anbefalede Brancheforeningerne at fgre »Open-
Price Policy«. Den sande Konkurrence bestod efter Eddy’s Mening
deri, at Salgerne holdt hinanden underrettet om, hvilke Priser
de tog. — Paa Ferdigvaremarkedet treengte Markevarerne frem,
ikke mindst ved Reklamens Hjelp. Reklamen tilsigter at ggre
Publikums Efterspgrgsel efter den opreklamerede Vare mindre
clastisk, saaledes at en Prisforhgjelse kan gennemfgres uden sterk
Indskreenkning i den afsatte Maengde.

Resultatet af alle disse konkurrenceindskreenkende Foranstalt-
ninger har veeret, at en meget stor Del af Samfundets Goder om-
seettes 1 Markeder, hvor den fuldkomne Konkurrence ikke leengere
existerer. En svensk Undersggelse!) kommer til, at alene Veaerdien
af de i 1935 af Karteller og Monopoler paa det svenske Hjemme-
marked solgte Industrivarer udgjorde 399/ af Veerdien af samt-
lige paa dette Marked solgte Industrivarer. — Ved Karteller for-

S. 81if.
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staar Undersggelsen Prisaftaler, Markedsdelingsaftaler og Syndi-
kater. Til Brug for den svenske Undersggelse har Gammelgaard
Jacobsen*) fundet den tilsvarende 9/ for Danmarks Vedkom-
mende. Han kommer til, at 56 %/ af den danske Industriproduktion
i 1937 er bergrt af Aftaler eller Bestemmelser; men Kartelbegre-
bet er lidt videre defineret her end i den svenske Undersggelse.
Falles for den svenske Undersggelse og Gammelgaard Jacobsens
er, at stiltiende Prisaftaler og Mserkevaremonopoler ikke er for-
spgt medtaget. Det skal ogsaa indrgmmes, at det vil vaere over-
ordentlig vanskeligt at skaffe sig et talmsassigt Udtryk for disse to
Ting. Alligevel kan man trygt sige, at den langt overvejende Del
af Industrivarerne i vore Dage swmlges under forskellige Former
for ufuidkommen Konkurrence.

Vi har sagt, at den fgrste Betingelse for, at Prisstivhed kan op-
staa, er, at Konkurrencen er ufuldkommen. Det viser sig ogsaa
rent faktisk, at de Markeder, hvor Konkurrencen er mest ufuld-
kommen, samtidig er de Markeder, hvor Priserne forandrer sig
sjeeldnest. I den féromtalte svenske Betenkning fra 1940 har
man?®) undersggt 44 Varer, hvis Producenter var Monoplister eller
havde Aftaler med hinanden, og 44 andre Varer. De fgrste 44
Varer kaldes »bundne« de sidste 44 kaldes »frie«. Af de bundne
Varer forandrede kun de 12 sig mere end 2 Gange om Aaret i
Tidsrummet 1920—37, medens de ¢gvrige 32 forandrede sig hgjst
2 Gange om Aaret. Af de frie Varer forandrede derimod de 37
sig mere end 2 Gange om Aaret og kun de gvrige 7 hgjst 2 Gange
om Aaret. Man ser heraf, at de kartelbundne og monopoliscrede
Varers Priser forandrer sig langt sjeldnere end de gvrige Varers
Priser, For at man skal kunne tale om Prisstivhed, er det imidler-
tid ikke nok at paavise, at Priserne forandres sjseldent. Man maa
vderligere paavise, at Priserne, naar de forandres, kun forandres
lidt. Ogsaa dette kan paavises i det nsaevnte Materiale. Der er
udregnet ét Prisindex for de kartelbundne og monopoliserede Va-
rer og ét for de gvrige. 1913 = 100. Man faar da f. Ex.:

kartelbundne

og monopoliserede evrige Varer
Varer
Juli 1928 | ... ... ... 148,0 170,8
Marts 1933 ... ........... 129,5 111,7

1) Samme, S. 425.
z) 8. 164.
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Prisstivheden er altsaa langt mere udpreeget for de kartelbundne
og monopoliserede Varer end for de gvrige. Det er ogsaa klart, at
kun under ufuldkommen Konkurrence og Monopol er Producen-
terne i det hele taget i Stand til selv at bestemme deres Priser.
Men hvorfor bestemmer de sig til at holde stabile Priser? Den
steerke Foranderlighed, der raader i det moderne Samfund, baade
paa Omkostningssiden og paa Efterspgrgselssiden, tilsigter vel net-
op ofte Prisforandring. For at forklare Prisstivheden er det altsaa
ikke nok at vise, at den fuldkomne Konkurrence er forsvundet.

Aarsagerne til, at ufuldkomne Konkurrenter og Monopolister
foretraekker at lade Prisen forblive uforandret i Stedet for at til-
passe den til Forandringer paa Efterspgrgsels- og Omkostnings-
siden er undersggt i 20’erne og 30’erne af en Raekke Pkonomer, her
i Landet iszer af Professor Winding Pedersen!). Selvom det i
Aften iszer er Virkningerne af Prisstivheden, der skal undersgges,
skal nogle af de vigtigste Aarsager dog kort naevnes.

Fgrst skal omtales, at hvis (a) en Efterspgrgselskurve forskydes
paa en saadan Maade, at den for en given Pris (Ordinat) bevarer
sin Elasticitet, og (b) Graenseomkostningskurven er vandret, saa
vil Efterspgrgselsforskydningen ikke bevirke nogen Forskydning
af Optimalprisen?). Under en begyndende Opgangskonjunktur,
hvor Antallet af Indtegtstagere forgges, fordi Beskeeftigelsen gges;
men hvor den enkeltes Indtzgtssats grundet paa Prisers og Lgn-
ningers Konstans er konstant, vil en Efterspgrgselsforskydning af
den nezevnte Type ikke vzere usandsynlig.

Men selvom Efterspgrgselsforskydningen er af en anden Type
end den nzvnte, og selv om Graenseomkostningskurven ikke er
vandret, kan det godt teenkes, at Prisen forbliver konstant. Ganske
vist er den teoretiske Optimalpris forskudt; men der er mange
Grunde, der taler for, at Prisen ikke desto mindre vil blive holdt
konstant.

En af de vigtigste er, at Producenten maaske ikke kender Be-
grebet den teoretiske Optimalpris. Nationalgkonomerne viser, at
den rationelle Pris og det rationelle Produktionsomfang finder
man ved at skeere Greenseomkostnings- og Greenseindteegtskurven
med hinanden. Men i Praxis kalkulerer Producenterne i hgj Grad

1y Winding Pedersen: Omkring den moderne Pristeori, Nat.pk. Tidsskrift
1939, Afsnit V. J. K. Galbraith: Monopoly Power and Price Rigidities,
Q.I.E., L. 1935, 5. 456.

*) Dickson-distlind: Prisstabiliserande egenskaper hos en siljares efter-
frigefirestillningar, Ekonomisk Tidskrift, Sept. 1943,



348 HANS BREMS

Prisen paa Grundlag af de gennemsnitlige variable Omkostninger
med et Tilleg, der er = det Belgb, som de faste Omkostninger
pr. produceret Enhed vilde udggre, dersom Kapacitetsudnyttelsen
var normal. Kalkuleres der til Stadighed paa dette Grundlag,
bliver Priserne naturligvis stabile.

Men selvom Producenten kender Begrebet den teoretiske Opti-
malpris, er det ikke sikkert, at han kan finde den. Han mangler
maaske Kendskab til sin Efterspgrgselskurves Udseende. Han fore-
treekker derfor at beholde, hvad han har, i Stedet for at indlade
sig paa Experimenter.

Fremdeles kan Frygten for, at Kgberne skal forsyne sig, medens
Priserne er lave, og ingenting kg¢be, naar de er hgje, faa Produ-
centen il at helde on stabil DPris. Ofte kan den siabile Pris maaske
ogsaa veenne Kgberne fra at se paa Prisen. Reklamen har ofte til
Formaal at henlede Opmeerksomheden paa Kvaliteten og bortlede
den fra Prisen. Og i Kgbernes Bevidsthed kan Kvalitet og Pris
associeres, saaledes at et eventuelt Prisfald vil vaekke Mistanke
om Kvalitetsforringelse.

Den vigtigste Grund til, at Priserne holdes stabile, er dog maaske
Seelgerens Frygt for at provokere Priskonkurrence. Mange Marke-
der, paa hvilke der kun er faa Selgere, karakteriseres af stil-
tiende Prisaftaler. Sezetter en Selger sin Pris ned under en De-
pression, er han ikke sikker paa, at de ¢gvrige Seelgere ikke satter
deres endnu lengere ned. Og selvom de kun swtter deres Pris
lige saa langt ned som han, er han ikke sikker paa, at de vil satte
deres Priser op igen, naar Tiderne bedrer sig. Hvor der foreligger
en udtrykkelig Prisaftale, er Chancerne for Prisendring ikke
stérre. Medlemmerne af et Kartel kan have sveaert ved al blive
enige om at foretage en bestemt Forandring, og Enden paa deres
Forhandlinger bliver ofte, at man enes om at bevare status quo.

Professor Winding Pedersen har i sin nsevnte Artikel i National-
gkonomisk Tidsskrift 1939 givet en meget smuk Behandling af
det, han kalder Ikke-Priskonkurrence-Ligevaegten.

3. Vi har nu set paa selve Feenomenet Prisstivhed og dets Aar-
sager, og indtil nu har vi bevaget os paa opdyrket Grund. Det
er paa Tide, vi vender os mod Spgrgsmaalet om Prisstivhedens
Virkninger. Dette Spgrgsmaal er ikke ofte undersggt, men det er
ikke desto mindre et vigtigt Spgrgsmaal. — Det gaar jo som en
rgd Traad gennem al den Efterkrigsplanlaggelse, der for Qjeblik-
ket finder Sted, at man maa skabe et Samfund og en gkonomisk
Politik bedre end 3(0Pernes. 30’ernes Arbejdslgshed, Handelsrestrik-
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tioner, Fattigdom og Rustninger er blevet Skrsemmebilleder.
Maaske kan Forskellen mellem den kommende Efterkrigstid og
den sidste sgges i, at man denne Gang er bedre forberedt. Men
Grunden til, at man er bedre forberedt denne Gang er ikke blot,
de daarlige Erfaringer fra 1919 ff. Den dybere Grund er maaske
den, at medens det store Maal 1 1919 var at vende tilbage til 1914’s
lykkelige Tilstande, saa er der denne Gang absolut ingen, der
gnsker at vende tilbage til 1939’s Samfund. Netop fordi man un-
der ingen Omsteendigheder vil opleve en Gentagelse af 30’erne,
planleegges og forskes der som ingensinde fgr.

Det er i denne Belysning, at Spgrgsmaalet om Prisstivhedens
Virkninger skal drgftes. Det forholder sig jo nemlig saaledes, at en
meget vigtig Del af 30'ernes gkonomiske Politik netop bestod i, at
Statsmagten billigede private Bestraebelser for at holde Priserne
oppe. Og ikke nok hermed: Statsmagten satte selv stor Energi ind
paa at afskaffe den fuldkomne Konkurrence i de Enklaver, hvor
den endnu fandtes, for ad den Vej at holde Priserne oppe. Som
Exempler kan nsvnes de amerikanske Koder, den amerikanske
»A. A. Ak, de engelske sMarketing schemes«, de danske Land-
brugsordninger for Sukker og Kartoffelmel. Mange Steder var
Vanskelighederne saa store, at de kun kunde lgses i international
Maalestok. Her saa man da det Szersyn, at Statsmagten i en Raekke
Producentlande medvirkede til Dannelsen af internationale Kar-
teller. Som Exempel kan nevnes International Rubber Regulation
Comimillee af 1934 og International Tin Committec af 1931.

Nu maa det strax siges, at disse Ordninger ofte blot blev be-
tragtet som seerlige Foranstaltninger til Stgtte for det enkelle Er-
hverv. Der er heller ingen Tvivl om, at de ofte virkede saadan.
Hvis et Exportland gennemfgrer en Indskrzenkning af sin Export
af Varer, hvis Efterspgrgsel er uelastisk, voxer den Kgbekraft,
Exportgrerne faar i Heende. Og det samme maa galde, hvis der
gennemfgres en Indskrzenkning af Produktionen af en Hjemme-
markedsvare, hvis Efterspgrgsel er uelastisk. I fdrste Fald gaar
det ud over fremmede Lande, i sidste Fald gaar det ud over
andre Hjemmemarkedsbrancher eller Importgrerne. Maaske
havde man i mange Tilfzelde mest Qje for de umiddelbare
Virkninger paa den Branche, man vilde hjelpe, medens man
oversaa Virkningerne paa andre Brancher eller paa Verdenskon-
junkturen. Man sluttede fra Branchen til Helheden og mente vel
mange Steder, at Minimalpriser og Produktionsindskraenkninger
var virksomme Midler til at komme ud af Depressionen. Den ame-
rikanske brain trust mente det vel i hvert Fald.
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Spergsmaalet om, hvorledes Minimalpriser og Produktionsind-
skreenkninger virker paa den Branche, man vil hjzlpe, skal i det
fglgende lades helt ude af Betragtning. Alene Spgrgsmaalet om
Prisstivhedens Virkning paa hele Konjunkturen skal drgftes. Vi
vil ggre det paa den Maade, at vi fgrst vil sammenligne et Sam-
fund med Prisstivhed med et Samfund uden Prisstivhed og se
paa, hvorledes Konjunkturen udspiller sig i disse to Samfund.
Dernzest vil vi udfra det sagte prgve paa at drage Konklusioner
m. H. t. den hensigtsmessige Politik fra Statsmagtens Side, forud-
sat at man accepterer fuld Beskzftigelse som ¢gverste Maalszetning.
Den fgrste Del af Spgrgsmaalet kunde man kalde konjunkiurieo-
retisk, den sidste Del konjunkturpolitisk. — Det tilfgjes, at naar
der 1 det fglgende tales om »Prisstivhed«, teenkes der ikke alene
paa Feerdigvare-, men ogsaa paa Produktionsfaktorpriser. Ar-
bejdslgnnen tankes saaledes at f¢lge Feerdigvarepriserne.

Vi vender os altsaa fgrst til Spgrgsmaalet: Hvorledes udvikler
Konjunkturen sig i et Samfund med Prisstivhed sammenlignet med
et Samfund uden??)

Eftersom Realkapital kun produceres for Ferdigvareprodukiio-
nens Skyld, maa Ferdigvareproduktionen veere det strategisk vig-
tigste Punkt i en Konjunkturforklaring. Hvis man kender Feerdig-
vareproduktionens Omfang, maa man kunne beregne Realkapital-
godeproduktionens. Men der er en dobbelt Forbindelse mellem
Ferdigvareproduktion og Realkapitalgodeproduktion. Realkapital-
godeproduktionens Omfang virker tilbage paa Feerdigvareproduk-
tionens Omfang derved, at de Indtaegter, der skabes i Realkapital-
godeproduktionen, efterspgrger Feaerdigvarer. Det er jo hele Na-
tionalindteegten -~ Opsparingen, der efterspgrger Faerdigvarer, og
Nationalindteegten skabes jo dels i Feerdigvareproduktion og dels
i Realkapitalgodeproduktion.

Lad os se lidt neermere paa Sammenhzengen mellem Realkapi-
tal- og Feerdigvareproduktion. Den amerikanske Konjunkiurstati-
stiker W. C. Mitchell har lagt Mzerke til, at Realkapitalgodeproduk-
tionen passerer sit Maximum fgr Feerdigvareproduktionen. I det
Skema for Konjunkturforlgbet i Tyskland, som Instituttet for Kon-
junkturforskning i Berlin har konstrueret?), finder man det samme
Fznomen. :

1} Behandlingen af dette Spergsmaal bliver ganske summarisk, En udigr-
ligere og mere preecis Behandling hasber jeg at kunne give andetsteds,
) Vierteljahreshefte zur Konjunkturforschung, 1927,
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Det er ikke sveert at forklare, hvorledes dette hanger sammen,
I.ad os tzenke os, at vi til at fremstille 100 Feerdigvareenheder skal
bruge 10 Maskiner, og at en Maskine kan vare i 10 Aar. Vi maa
da hvert Aar bygge een Maskine til Erstatning for en opslidt. 1
et stationszert Samfund vil Feerdigvareproduktionen altsaa veere
100 Enheder om Aaret, og Maskinproduktionen 1 Maskine om
Aaret. Lad derpaa Feerdigvareefterspgrgselen stige fra 100 til
110 Enheder, altsaa med 109/. Til at fremstille 110 Enheder skal
der bruges 11 Maskiner, og f¢lgelig maa der i det Aar fremstilles
2 Maskiner, een til Erstatning for en opslidt Maskine, og een til
Udvidelse af Maskinparken fra 10 til 11. Maskinproduktionen er
altsaa voxet med 10009, medens Feerdigvareproduktionen kun
voxer med 109/ Lad Fardigvareefterspgrgselen naesfte Aar vaere
ligeledes 110 Enheder. Maskinproduktionen vil saa paany veere
1 Maskine om Aaret, for nogen Udvidelse af Maskinparken er
upaakrzevet. Feerdigvareproduktionen er altsaa forblevet kon-
stant; men Maskinproduktionen er faldet fra 2 til 1 Maskine, alt-
saa faldet med 50 9%.

Vi skal ikke nwermere undersgge denne interessante Sammen-
heeng. Men vi kan slaa fast, at Maskinproduktionen ikke synes at
bero paa Feerdigvareproduktionens absolutte Omfang, men sna-
rere paa Ferdigvareproduktionens Tilvzxt. Med dette Resultat
vil vi lade os ngje; i en mere omfattende Undersggelse maatte der
tages Hensyn til, at Erstatningsproduktionen jo ogsaa vil begynde
at voxe, naar der er gaaet nogle Aar. Alt dette lader vi ligge, vort
Resultat synes at veere den tilstreekkelige Forklaring paa den Ejen-
dommelighed, Mitchell observerede. Hvis Faerdigvareproduktionen
begynder at voxe langsommere, maa Maskinproduktionen, efter
hvad vi nu har sagt, begynde at gaa absolut set filbage. Men dette
betyder netop, at Maskinproduktionen passerer sit Maximum fgr
Feerdigvareproduktionen passerer sit.

Det er klart, at Faerdigvareproduktionen fgr eller siden maa be-
gynde at voxe langsommere for tilsidst helt at holde op med at
voxe. Naar fuld Beskzeftigelse er naaet i Feerdigvareproduktionen,
maa det i hvert Fald ske. Realkapitalgodeproduktionen skulde
herefter gaa steerkt tilbage, og dens Arbejdere afskediges og mister
deres Indtegt. Hvis Arbejderne nu lynsnart kunde flyttes fra Ka-
pitalgodeproduktionen til Feerdigvareproduktionen, vilde Beskeef-
tigelsen og dermed Indtzegten kunne opretholdes; men i Praxis er
Bevaegeligheden paa Arbejdsmarkedet nappe saa stor, Indtegts-
nedgang og dermed Nedgang i Feerdigvareefterspgrgselen bliver
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derfor Fglgen. Nu gaar ogsaa Fardigvareproduktionen tilbage, og
vi er inde i Depressionen. Det synes m. a. 0. som om den For-
ggelse i Realkapitalgodeproduktionen, som medfgrte fuld Beskeef-
tigelse, har umuliggjort sin egen Opretholdelse.

Med ovenstaaende har det ikke vaeret Meningen at give en hel Konjunk-
turteori. Hertil maatte kraeves langt mere. Men Meningen har kun vmret
at henlede Opmarksomheden paa Acceleralionsprincippels Betydning for
Konjunkturforklaringen. Der har varet nogen Uenighed om, hvorvidt Acce-
lerationsprineippet kunde genfindes i Virkelighedens Verden. Tinbergen
(A Method and its Application to Investment Activity, Geneva 1939) har
haft sveert derved, undtagen for Jernbhaners Vedkommende, Tinbergen gaar
frem paa den Maade, at han fgrst finder Korrelationen mellem Profitten
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(reprmesenteret af Aktieselskabsudbytter) og Investeringen (reprasenteret
af Staal- og Jernforbruget). Han finder en meget udpreget Korrelation.
Dernmst spgrger han, om det forbedrer Korrelationen, hvis han som For-
klaring paa Investeringen yderligere indfgjer Tilvaexten i Konsumgodepro-
duktionen. Han finder, at det ikke forbedrer Korrelationen noget videre,
men at det dog virker i den rigtige Retning. Owverfor Tinbergens Paastand
om, at ergo har Accelerationsprincippets Betydning varet overvurderet, kan
man indvende fglgende: Naar Tilvaexten i Konsumgodeproduktionen paa-
staas at virke paa Investeringen, saa virker den selviplgelig over Profitien.
Accelerationsprincippet er jo et pkonomisk Princip, ingen mekanisk Lov.
Da Profitten jo hele Tiden er tagei med i Tinbergens Korrelationsheregnin-
ger, er det ikke mearkeligt, at man ikke opnaar nogen betydelig Forbedring
af Korrelationen ved at medtage Produktionstilveexten. Det er maaske muligt
at paavise Accelerationsprincippets Betydning ad rent elementzer Vej. Baade
Tyskland og U. 5. A. offentligggr Indices for Industriproduktionen. Man kan
udregne Tilviexterne i disse Indextal og konfrontere disse Tilveexter med
Raajernsproduktionen. Det er paa 8. 352 gjort for 192240 (U.S5.A)) og
1925—34 (Tyskland), d. v. s. for de Aar, for hvilke der er udregnet Pro-
duktionsindex.

Vi er nu i Stand til at sige, hvilken Betydning det har for Kon-
junkturen, om der er Prisstivhed. Hvad fg¢rst Expansionen an-
gaar, saa er det klart, at en Prisforhgjelse vil bevirke, at der med
samme Nationalindtzegt bliver afsat en mindre M@engde Ferdig-
varer, end hvis Prisen ikke var forhgjet. (Dette geelder kun, hvis
Prisforhgjelsen ikke veekker nogen steerk Forventning om en ny
Prisforhgjelse. I saa Fald vil jo spekulativt indstillede Kredse —
nzppe Konsumenterne — kunne fremskynde deres Kgb., Vi gaar
1 det fglgende ud fra, at den Prisforhgjelse, der bliver Tale om,
gennemfgres uden at veekke saadanne Forventninger, f. Ex. fordi
den gennemfgres een Gang for alle). Hvis der kun skal produce-
res en mindre Meengde Ferdigvarer, er der ogsaa kun Brug for
en mindre Msengde Realkapitalgoder. Dette faar Betydning for
Nationalindteegtens Udvikling. Lad os se lidt nsermere paa, hvor-
ledes Nationalindteegten udvikler sig.

Fgrst hos Feerdigvareindustriens Driftsherrer, Arbejdere m. fl.:
Lad os tenke os, at Folk i Marts Maaned ¢nsker at give en ganske
bestemt Mzengde Penge ud til Kgb af Feerdigvarer. Vi forudsaetter,
at denne Maengde Penge er lige stor, hvad enten Feaerdigvareszel-
gerne satter en hgjere eller lavere Pris for Marts. Seetter de en
lavere Pris, vil der blive k¢bt en saa meget stgrre Maengde, saa-
ledes at den samlede Salgssum vil blive den samme. Hvis vi fra
denne samlede Salgssum treekker Afskrivning af Ferdigvareindu-
striens faste Anlag, har vi den Indteegt, der ialt tjenes af Feerdig-
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vareindustriens Driftsherrer og Arbejdere m. fl. i Marts Maaned.
Det vil altsaa sige, at den Indtaegt, Feerdigvareindustrien tjener i
Marts, ikke beror paa Hgjden af den Pris, der swelges til. (Det er
jo muligt, at det betaler sig bedst for Driftsherrerne at smtte Pri-
sen op, men den Indtegtsforggelse, de derved faar, opvejes af den
Indtegtsnedgang, Arbejderne faar, naar der skal produceres en
mindre Mzengde). 1 fgrste Instans synes derfor Prishgjden ikke
at ¢ve Indflydelse paa Nationalindtegtens Hgjde.

Imidlertid gver Prishgjden jo som sagt Indflydelse paa den
Maengde Ferdigvarer, der salges. Og den Mamngde, der sealges,
gver Indflydelse paa den Mesengde, der skal produceres. Jo flerc
Feerdigvarer, der s:lges i Marts, jo flere skal der produceres i
April, og desto mere Realkapital har Feerdigvareindustrien Brug for.
Er Ferdigvareindustrien nzer ved at udnytte sin Kapacitet fuldt
ud, maa den bestille ny Realkapital. Herigennem kan den afsatte
Mengde Feerdigvarer gve Indflydelse paa Hgjden af den i Real-
kapitalgodeproduktionen af Arbejdere, Driftsherrer m. fl. for-
tjente Indteegt i April. Den Indteegt, der i April tjenes i Realkapi-
talgodeproduktionen, gives ud til K¢gb af Konsumgoder i Maj, og
saaledes vil Expansionen forsterke sig selv.

Det fglger heraf, at Nationalindteegtens Veext bliver steerkere
under Prisstivhed end under Prisforhgjelser. Under Prisstivhed
skal Produktionen af Realkapital jo forgges steerkere end under
Prisforhgjelser. Hvad Beskaftigelsen angaar, saa vil den under
Prisstivhed voxe omtrent proportionalt med Nationalindtegten,
men under Prisforhgjelser voxe mindre end proportionalt der-
med.

Vi har nu betragtet Expansionen. Kontfraktionen kan betragtes
udfra samme Hovedsynspunkt. Hvis Priserne holdes oppe, vil
der med samme Nationalindtaegt blive afsat en mindre Maengde
Feerdigvarer, end hvis Priserne var sat ned. (Ogsaa her er det en
Forudsetning, at Prisseenkningen ikke vakker nogen sterk For-
ventning om en ny Prisseenkning; for saa vil de spekulativt orien-
terede Kredse erklere Kgberstrejke. Vi gaar ud fra, at Prisssenk-
ningen gennemfgres paa en saadan Maade, at de neevnte Forvent-
ninger ikke veekkes). Naar der afsaettes en mindre Maengde Feer-
digvarer, er der ogsaa Brug for en mindre Maengde Realkapital.
Det kan saaledes teenkes, at hvis man holdt Priserne oppe i Marts,
vilde der vaere Brug for saa lidt Realkapital, at man ikke engang
afgav Ordre om Erstatning af den Realkapital, der var opslidt i
Marts. Havde man derimod sat Priserne ned, kan det dog teenkes,
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at der vilde blive Brug for Erstatning af den opslidte Realkapital
-— forudsat man dog stadig ventede, at de fremtidige Bruttoind-
teegter vilde kunne dakke de totale Enhedsomkostninger.

Vi kan som fgr sige, at den Indtegt, Feerdigvareindustrien som
Helhed tjener i Marts, ikke beror paa Hg¢jden af den Pris, der
seelges til i Marts. Men Prishgjden gver Indflydelse paa den solgte
M:engde, og denne gver Indflydelse paa, hvor meget Realkapital,
der skal produceres i April. Om Udvidelse af Realkapitalgodepro-
duktionen bliver der nappe Tale under en Depression. Men Feer-
digvareindustriens Prispolitik kan blive afggrende for, om den
Realkapital, som bliver opslidt, skal erstattes. Hvis Priserne hol-
des oppe, og der ingenting skal erstattes, tjener Realkapitalgode-
industrien intet i April, og giver derfor heller intet ud til K¢b af
Konsumgoder i Maj. Saaledes vil Kontraktionen kunne forsterke
sig selv. Nationalindtzegtens Tilbagegang bliver altsaa steerkere
under Prisstivhed end under Prisfald. Hvad Beskaeftigelsen an-
gaar, saa vil den under Prisstivhed falde proportionalt med Natio-
nalindiegten, men under Prisfald falde mindre end proportlionalt
dermed.

Professor Haberlert) har bergrt Spedrgsmaalet om Prisstiv-
hed. Hovedvanskeligheden ved bgjelige Priser er efter hans Me-
ning, at et Prisfald paavirker Fremtidsforventningerne hos Pro-
ducenterne af Feerdigvarer paa en uheldig Maade. Det g¢gr dem
mere usikre m. H. t. Fremtiden og kan paa den Maade hemme
Investeringen:

»The real difficulty which a régime of perfectly flexible prices would
have to face is that it may make the price level very unstable and
thereby affect unfavourably the marginal efficiency of capital. If prices
were subject to much greater and more frequent changes than they
actually are, people might become so uncertain about the fuiure that
they would be reluctant to invest. Especially a protracted fall of the
price level would probably create expectations for a further fall which
is bound to discourage investment (and reinvestment!)e«.

Man kunde heroverfor spgrge, om Prisfald overhovedet er i
Stand til at forveerre Forventningerne og forgge Usikkerheden.
Hvis Priserne holdes oppe, vil den samme Usikkerhed som den,
Haberler ovenfor taler om, veere til Stede. Saa vil den blot gaelde

1} Prosperity and Depression, Third Edition enlarged by Part III, Geneva
1941, 8. 501.
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den afsatte Mengde. Og hvad er veerst: Usikkerhed m. H. . den
afsatte Mengde eller til Prisen? Producenten kan jo sige til sig
selv: Enten holder jeg den og den Pris, og saa gelder min Usik-
kerhed den afsatte Mmxengde. Eller ogsaa kan jeg bestemme, at
jeg vil seelge den og den Mangde, og i saa Fald geelder min Usik-
kerhed Prisen.

Naar Haberler ganske bortser fra den Usikkerhed, der bestaar
m. H. t. den afsatte Maengde, og lader som om Usikkerheden fgrst
kommer ind i Billedet, naar der bliver Tale om Prisforandringer,
saa faar man Mistanke om, at det er, fordi han tenker paa den
fuldkomne Konkurrence. Under den fuldkomne Konkurrence er
det jo saaledes, at den enkelte Seelger ingen Usikkerhed har
m. H. i den afsaiie Meengde, Han kan afselie saa meget det skal
veere til den udefra givne Markedspris. Endnu en Gang synes
Forudseetningen om den fuldkomne Konkurrence at have spillet
den konjunkturteoretiske Forfatter et Puds!).

Det fglger af Haberler’s Ord — Ordene »marginal efficiency of
capitale — at den Usikkerhed, han tenker paa, er Selgernes Usik-
kerhed. Noget helt andet og nok saa vigtigt er Kgbernes Usikker-
hed. Kgbernes Usikkerhed geelder jo den Pris, til hvilken de kan
kgbe i Fremtiden. Hvis Priserne underkastes et langtrukkent
Fald, er det muligt, at Kgberne erkleerer Kgherstrejke?). Vi har jo
sagt, at Arbejdslgnninger ogsaa er en Slags Priser og altsaa maa
fplge med ned. Ikke mest Feerdigvarekgbere, men isser andre
Kgbere, f. Ex. Realkapitalgodeproducenter, kan derfor finde paa
at erkleere Kgberstrejke, indtil de mener, at nu har Priserne paa
Arbejde naaet Bunden. Faerdigvareproducenter, som jo bruger
Realkapital og Arbejdskraft, erkleerer maaske ogsaa Kgberstrejke,
indtil de mener, at Prisen paa Realkapital og Arbejdskraft har
naaet Bunden.

Den Konklusion, man heraf kan drage, er den, at hvis Stats-
magten skulde beslutte sig til at gennemfgre et Prisfald under De-
pressionen, bgr det veere et Prisfald een Gang for alle, hvoraf til-
lige fglger, at det bgr veere steerkt.

Af de korte Antydninger, vi her har givet af den overordentlig
indviklede Sammenhzeng mellem Konjunktur og Prisstivhed,

1} Det er ikke nok, at Pris-, Fordelings- og Udenrigshandelsteorien bliver
cycle-conscions, Konjunkturteorien maa ogsaa blive Imperfect-Competition-
conscious,

z) I den Diskussion, der fulgte efter Foredraget, onskede Professor Win-
ding Pedersen dette sterkere fremhmvet,
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skulde fremgaa, at Prisstivheden forsterker Konjunkiursvingnin-
gerne, idet den ggr Expansionen sterkere end under stigende Pri-
ser og Kontraktionen sterkere end under faldende Priser. Vor
Konklusion hviler paa den Forudsstning, som flere Gange er
neevnt, at Prisforandringer foretages paa en saadan Maade, at de
ikke i betydeligt Omfang veekker Forventninger om nye Prisfor-
andringer i samme Retning. Men den hviler ikke paa nogen be-
stemt Konjunkturteori. Vi har undersggt Expansionen for sig og
Kontraktionen for sig, uden at udtale os om, hvad det er, der faar
Expansionen til at gaa over i Krisen eller om, hvad der faar Kon-
traktionen til at gaa over i begyndende Opgang. Vor Konklusion
bekraeftes igvrigt af de meget sparsomme empiriske Undersggel-
ser, der er foretaget. Horst Wagenfithr kommer i en statistisk
Undersggelse af Kartelprisers og Arbejdslgnningers tiltagende
Stivhed!) til det Resultat, at

sinfolge der Bindungen durch Kartellpreise und Tarifléhne die Ela-
stizitht der Wirtschaft stark eingeschriinkt wird, derart, dass zum
mindesten withrend des vergangenen Konjunkturzyklus von 1926 bis
1932 die Wirkungen des konjunkturellen Anstiegs wie des Abstiegs
nicht unwesentlich intensiviert worden sinde.

Medens den kartelvenlige Del af den tyske Kartel-Litteratur —
der for en stor Dels Vedkommende er af ret lav videnskabelig
Standard — i Almindelighed har haevdet, at Kartellerne virkede
med til at stabilisere Konjunkturen, har Nationalgkonomerne hyp-
pigt haevdet det modsatte. Udfra sin Overinvesteringsteori kom-
mer Rdpke?) til det Resultat, at

»The growth of monopoly organizations is apt to intensify the boom
and to delay the recoverye,

Og som Kuriosum kan nsevnes, at Emil Lederer?) udfra sin
Underkonsumtionsteori kommer til samme Resultat. Det synes
m. a. 0. som om man, uanset hvilken speciel Konjunkturteori, man
bygger paa, kommer til samme Resultat. Det bgr dog nacvnes, at
hverken Ripkes eller Lederers Undersggelser er seerlig dybt-
gaaende.

1) Kartellpreise und Tariflshne im Konjunkturverlauf, Jahrhiicher fiir Na-
tionaltkonomie und Statistik, LXXXIII, 1933, I.

2} Crises and Cyeles, London 1936.

3) Monopole und Konjunktur, Vierteljahreshefte zur Konjunkturforschung,
Ergiinzungsheft 2, 1927,

24
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4. Det er nu paa Tide at drage den praktiske Konklusion af,
hvad vi har set. Vi har set, at det gkonomiske Liv ikke af sig
selv kommer i Ligeveegt. Det, der sker, naar Depressionen be-
gynder, er, at Nationalindteegten skrumper ind, fordi Realkapital-
godeproduktionen gaar i Staa. Den indskrumpede Nationalind-
teegt kan saa at sige ikke leengere gabe over Feerdigvareproduktio-
nen regnet i Penge efter de hidtidige Feerdigvarepriser. Den pro-
ducerede Feerdigvaremaengde kan ikke afseettes, og efter nogen
Tids Forlgb indskraenkes fglgelig Produktionen af Feerdigvarer.
Herefter formindsker Feaerdigvareindustrien endog Efterspgrgselen
efter Realkapital til Erstatning.

Der er neppe Tvivl om, at denne steerke Fluktuation i Real-
kapitalgodeprodiiktionen snarere vil forsimrkes end alsvakkes
efter denne Krig. Efter Krigen vil der vaere et uhyre stort Behov
for fast Realkapital. Det er trivielt at pege paa, i hvor hgj Grad
en Krig teerer paa Realkapitalforraadet. Fgrst maa nsevnes de di-
rekte Pdeleggelser i Felten og i de bombarderede Byer. Dernzest
maa navnes den braendte Jords Politik og Sabotagen. Men ende-
lig kan nsvnes den frivillige Destruktion af Realkapital, som en
krigsfgrende paatager sig, naar han undlader Reparationer og
Vedligeholdelser, eller naar han samler alt Jeern ind, som ikke
direkte anvendes for Krigens Formaal. Som et Exempel kan nzaev-
nes den Indsamling af scrap, som blev foretaget i Sommeren 1942
i Tyskland. Man indsamlede alle Forraad af Staal og Jaern, endog
fuldt moderne og nykonstrueret Maskineri, som ikke direkte kunde
tilpasses til gjeblikkelig Anvendelse i Rustningsproduktiont). Be-
tydelige Mangder af Arbejde, Kul og Transport kan nemlig spares
ved at smelte scrap i Stedet for Malm.

Det behgver ikke naermere Paavisning, at denne uhyre @del=eg-
gelse af Realkapital betyder, at Investeringsbehovet efter Krigen
vil veere meget stort. En meget stor Meengde fast Realkapital skal
opbygges, f¢r Produktionen af nyttige civile Feerdigvarer kan
komme i Gang. Men naar denne Realkapital er opbygget, hvad
saa? Saa vil aabenbart Produktionen af Feerdigvarer kunne fort-
seette 1 en Aarraekke, uden at der skal bygges mere Realkapital,
end der svarer til Erstatning af den opslidte Mzngde. Der vil paa
dette Tidspunkt, hvor Realkapitaludrustningen er blevet tilstraek-
kelig til, at Produktionen af Konsumgoder kan foregaa i normalt
Omfang, sandsynligvis opstaa en betydelig Arbejdslgshed. Skibs-

1} World Economic Survey, 1941—42, Geneva 1942, 5. 191,
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vaerfterne, Staalvalseveerkerne, Varktgjsmaskinindustrien skal nu
ikke leengere tilfredsstille Behovet for Udvidelse af Realkapital-
meengden, men kun Behovet for Ersfatning af den opslidte Real-
kapitalmeengde. Hvis det drejer sig om fast Realkapital, er Be-
hovet for Erstatning kun en ringe Brgkdel af Behovet for Udvi-
delse. Der vil veere stor Fare for, at Nationalindteegten paa dette
Overgangsstadium begynder at skrumpe ind, saaledes at der kom-
mer Depression.

Vi sagde fgr, at det, der skete under Depressionen, var, at Na-
tionalindteegten skrumpede ind, fordi Realkapitalgodeproduktionen
gik i Staa. Den indskrumpede Nationalindtaegt kunde ikke gabe
over Vardien af Ferdigvareproduktionen regnet efter de hidtidige
Feerdigvarepriser. For hurtigt at genoprette Ligeveegten maa
aabenbart enten Veerdien af Ferdigvareproduktionen — samt Om-
kostningerne derved — ssttes ned, eller Nationalindtegten sat-
tes op. Der synes m. a. O. at veere to Udveje:

(1) Enten kan man med Magt tvinge Priser og Lgnninger ned,
saa snart der viser sig Spor af Depression. For en statisk Betragt-
ning synes det ganske paradoxalt, at noget som helst skulde kunne
opnaas ved paa een Gang at presse alle Priser ned. Ikke desto
mindre har vi foran set, at en Prissenkning antagelig vilde ggre
det lettere at slippe gennem Depressionen. Forklaringen er, at vor
foranstaaende Analyse ikke har veeret af statisk Art, men derimod
af dynamisk. Indtegtsudviklingen i Fremtiden indenfor Realkapi-
talgodeindustrien beror i hgj Grad paa, hvilken Prispolitik Feer-
digvareindustrien fgrer i Nutiden. — Det skal dog bemserkes, at
man ikke har Garanti for, at en almindelig Prisseenkning ophse-
ver Depressionen. Jeg tror hgjest, man kan sige, at den mildner
Diepressionen.

(2) Den anden Udvej, man har, er simpelthen at forhindre
Nationalindtaegten i at gaa ned. Hvis den private Realkapital-
godeproduktion, som jo er en meget vigtig Kilde til Indtegtsska-
belse, af en eller anden Grund skulde gaa i Staa, maa Staten saa
hurtigt som muligt sgrge for Nyskabelse af Indtegt, som kan fylde
det opstaaede Hul. Man kunde f. Ex. teenke sig, at Staten hen-
lagde sin Anleegsvirksomhed til de Perioder, hvor den private In-
vestering er tilbageholdende. Herom har man ofte hgrt fra Natio-
nalpkonomernes Side. Man kunde ligeledes teenke sig, at Staten
gennemfgrte kraftigse Skattelettelser i Perioder, hvor Nationalind-
teegten sank. Herigennem kunde man holde Feerdigvareefterspgrg-
selen oppe. Ogsaa herom har man hgrt fra Nationalgkonomers
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Side. Eller man kunde teenke sig, at om Folk endelig blev arbejds-
lgse, saa opretholdt Staten dog deres Indtiegt — de Jgrgen Peder-
sen'ske Ventepenge. Jeg skal ikke her gaa nermere ind paa de
Former, hvorunder Staten kan holde Indteegtsstrgmmen oppe.

Tilbage staar at sammenligne de to Udveje. Hvis man kan op-
naa det samme Resultat paa to Maader: een, der er meget vanske-
lig gennemfgrlig, idet den forudsetter meget, meget steerke Ind-
greb i de bestaaende Forhold, og een, som blot betyder en mere
rationel Udformning af et allerede anerkendt Princip, bgr man
vel vaeloge det sidste. Visse praktiske Erhvervsfolk lader til at veere
af den Opfattelse, at Nationalgkonomerne - iseer de yngre —
elsker Plangkonomien for Plangkonomiens egen Skyld. Men det
forliolder sig nmppe saaledes. Det har stor praktisk Interesse at
finde de Udveje, som mest smertefrit férer til et givet Maal, og
ogsaa Nationalgkonomerne, som jo har til Opgave at anvise Mid-
ler til Opnaaelse al givne Maal, sgger selviglgelig at springe over
Geaerdet, hvor det er lavest.

Lad os i Lys heraf endnu en Gang se paa vore to Udveje. At
presse Priser og Legnninger ned i en saadan Fart, som vilde veere
ngdvendig, om nogen konjunkturmessig Virkning skulde opnaas,
er nzeppe praktisk muligt. Det vilde vaekke en uhyre Modstand
og alle vilde veere fulde af Mistillid til, at ogsaa de andres Priser
blev sat lige saa meget ned som ens egne. Det er 1 Virkelighedcn
et Spgrgsmaal, om nogen demokratisk Statsmagt vilde kunne
magte denne Udve]. Man kommer uvilkaarligt til at tenke paa
de Briining’ske Ngdforordninger i 1930. — Og saa saa vi endda,
at dette Middel ingenlunde giver nogen Garanti for, at man naar
til Maalet.

Hvis Staten derimod beslutter sig til at prgve den anden Udvej,
saa bevaeger den sig paa kendt Grund. Man har fgr prgvet at un-
derbalancere ct offentligt Budget i Depressionsaar, enten ved at
gennemfgre nye Udgifter, som ikke betales af Skatteforhgjelser,
eller ved med uforandrede Udgifter at gennemfgre Skattelettelser.
Naturligvis bliver der Tale om helt andre Dimensioner, hvis Midlet
skal kunne ophzeve Depressionen, men Princippet er i Virkelig-
heden forlengst knzesat.

Man kunde spg¢rge, hvorfor jeg har gjort mig den Ulejlighed at
omtale den fgrste Udvej, naar den anden dog er lettere at gennem-
fgre. Formaalet med at nzevne den fgrste Udvej har ikke wveeret
at ggre Reklame for stzerke Indgreb. Det har snarere vaeret at
konfrontere denne Udvej med den Politik, man i vid Udstraekning
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serne oppe i Depressionen. Vi har nu set, at hvis Staten endelig
gnsker at rg¢re ved Prishgjden — af konjunkturpolitiske Grunde
— bgr den gennemtvinge Prisfald snarere end Prisstivhed. Hvor gn-
skeligt det end kan veere for den enkelte Branche at holde sine
Priser oppe (iseer for Branchens Driftsherrer, som jo blot kan af-
skedige Arbejderne og spare Arbejdslgnnen), saa kan det ikke
paavises, at den almindelige Depression for alle Brancher under
cet skulde kunne mildnes ad den Vej.

Derimod kunde der veere noget, der talte for, at Staten prgver
paa at gennemtvinge Prisstivhed under Expansionen. Vi saa jo,
at jo stivere Priserne er under Expansionen, desto hurtigere kom
man op paa fuld Beskeeftigelse. Beskeeftigelsen vilde under Pris-
stivhed voxe proportionalt med Nationalindtegten, men under
Prisforhgjelser mindre end proportionalt dermed. Saafremt nu
Staten wvil fgre en maalbevidst Beskeeftigelsespolitik og til den
Ende underbalancere sit Budget, bgr den fglgelig kun tillade Pris-
forhgjelser, hvor seerlige Grunde taler derfor. Idet vi som tidligere
nevnt forudseetter, at Arbejdslgnnen fglger Faerdigvarepriserne,
skulde der heller ikke veere noget i Vejen herfor. Det Krav om
forgget Reallgn, som utvivisomt vil blive meget steerkt efter Krigen,
vil muligvis kunne imgdekommes gennem en kraftigere Begraens-
ning af monopolistiske Gevinster.

Vi naar altsaa til fglgende Hovedresultat: Staten b¢r i sin Fi-
nanspolitik og Kreditpolitik i1 videst mulig Grad koncentrere sig
om at holde den samlede Faerdigvareefterspgrgsel konstant. For-
sgg paa under Depressionen at holde Priserne oppe, synes fra et
konjunkturpolitisk Synspunkt at viere ubeldige. Derimod er det
meget vigtigt, at Staten sgrger for, at Priserne under Expansionen
holdes nede. Den Prisstivhed, Staten i 30°erne saa gerne vilde
gennemfgre under Depressionen, bdr den i 40°erne gennemfgre
under Expansionen.



