INFLATION OG MIDLERNE DERIMOD

Af H. WINDING PEDERSEN

PROFESSDE Jorgen Pedersen er i sidste Nummer af Tidsskriftet
draget i Leding mod det saakaldte Professorudvalgs Beteenk-
ning af 2. Marts 1943 og har afstedkommet en voldsom Bredside.
I det fglgende skal nogle Hovedpunkter af Prof. J. P.’s Argumen-
tation tages op til Drg¢ftelse, medens en Reekke andre Ting maa
lades uimodsagt, for at Artiklen kan holdes indenfor rimelige
Rammer.
L.

Professor Jgrgen Pedersen kritiserer Beteenkningens Udtalelser
om, at Pris- og Lgnstigninger ikke blot direkte paavirker
Prisniveauets Hgjde — for Lgnforhgjelsernes Vedkommende gen-
nem deres Indflydelse paa Omkostningerne — men ogsaa tenderer
til at haeve Priserne derved, at de giver de paageeldende Drifts-
herrer og Arbejdere stgrre Indkomster og Kgbeevne.

Hvis Landbrugsvarernes Priser stiger — siger Prof.
J. P. — opnaar Landmandene ganske vist forgget Indtegt og kan
kgbe mere, men naar den gvrige Befolkning maa betale mere for
Fgdevarerne, har de et tilsvarende mindre Belgb tilbage til K¢gb af
andre Ting. Den Forhgjelse af Prisniveauet, der kommer, er der-
for begreenset til selve den direkte Virkning af Landbrugsvarernes
Prisstigning.

Hertil er for det fgrste at sige, at Prisforhéjelsen paa den Del
af Varerne, der eksporteres, ikke foraarsager nogen Nedgang
i det Belgb, den d¢vige Befolkning faar til Raadighed til Kgh af
andre Varer, og de udenlandske Kg¢beres eventuelle Forbrugsind-
skreenkninger vil for stgrste Delen ramme deres eget indenlandske
Marked og i hvert Fald kun ad Omveje bergre det danske. Pris-
forhgjelse paa de eksporterede Varer skaber altsaa Indkomster i
Eksporterhvervene uden nogen samtidig Indskreenkning af den
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¢gvrige Befolknings Udgifter til Varekgb, og Resultatet bliver stgrre
samlet Efterspgrgsel. Det er naturligvis klart, at Indlandets Leve-
omkostninger ikke paavirkes direk te af Prisforhgjelsen paa de
udfgrte Varepartier, men kun af den eventuelle, samtidige Stigning
i Prisen paa de Eksportvarer, der szlges paa Hjemmemarkedet.
For saa vidt angaar de eksporterede Varer bliver der altsaa ikke
Tale om nogen dobbelt Virkning paa Prisniveauet, men kun om
en Efterspgrgselsvirkning. Men i den mest betydningsfulde Del af
den Periode, hvis Opgang i Prisniveauet forklares paa Betenknin-
gens fgrste Side, var Landbrugsvarernes Priser ens for de udfgrte
og for de her i Landet forbrugte Partier, og naar Prisen samtidig
forhgjes for Eksporten og for Hjemmemarkedet, maa det vaere
berettiget at sige, at Prisforhgjelsen baade har en direkte Virkning
paa Prisniveauet og en Efterspgrgselsvirkning. For saa vidt angaar
de eksporterede Varer opstaar en Efterspgrgselsvirkning, og Pris-
forhgjelsen paa Hjemmemarkedets Forbrug har i hvert Fald en
direkte Virkning paa Prisniveauet.

Men J. P.’s Argumentation er forgvrigt heller ikke fzeldende for
Hjemmemarkedets Vedkommende. J. P. skriver S, 270, at hvis
Maksimalpriserne paa Landbrugsvarer forhgjes, maa den gvrige
Befolkning indskrznke sine Indkgb paa andre Omraader, hvis
den holder sin Udgift til Forbrug konstant. (Ud-
heevet her). Ja, hvis — men det er ikke givet. Spgrgsmaalet om
Prisforhgjelsers Virkning paa Udviklingen i Indkomst og Vare-
efterspgrgsel kan ikke besvares udigmmende ud fra de af J.P.
anlagte rent statiske Betragtninger, hvor en meget vigtig
Faktor, nemlig den ¢vrige Befolknings samlede Forbrugsudgift, er
forudsat stationer.

Hvis Prisforhgjelserne medfgrer, at Kgberne sparer mindre op,
teerer steerkere paa deres Reserver eller laaner stgrre Belgb, vil
deres Udgifter til andre Varer ikke gaa ned med samme Belgb som
det, hvormed de prisforhgjede Varer er blevet dyrere, og hvormed
Seelgernes Indtzegter er steget. Resultatet bliver da, at Kgbernes
samlede Forbrugsudgift forgges, og hvis den vokser med et stgrre
Belgb end svarende til den Del af Indkomststigningen, Seelgerne
opsparer, tiltager ogsaa den totale Vareefterspgrgsel regnet i Penge
mere end svarende til den forudsatte indledende Prisforhgjelse.
Dette vil ikke altid ske, navnlig ikke i Depressionsperioder, hvor
Folk er hurtige til at spare og langsomme til at udvide deres For-
brug. Men det er et mere sandsynligt Resultat i Inflationstider, hvor
Befolkningen er mere villig til at give Penge ud. Prisstigninger kan
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her medfgre, at Szlgerne straks — inden Indkomstens Erhvervelse
— udvider deres Forbrug i Forvenining om stigende Indtegter,
og Prisforhgjelserne kan netop ggre Kgberne villige til at forgge
deres K¢gb baade af de prisforhgjede og af andre Varer, fordi Pri-
sernes Stigning bestyrker den almindelige Fornemmelse af, at
Prisniveauet er opadgaaende. —

Ogsaa for L¢nforhdgjelsernes Vedkommende benzgter
Prof. J.P., at der kan blive Tale om nogen dobbelt Virkning paa
Prisniveauet. (S. 255 og 269 nederst). Naar Lgnningerne forhgjes
— siger han — faar Arbejderne mere at kgbhe for, men naar Mer-
udgiften til Lon leegges paa Varernes Salgspris, vil der til Omsaet-
ning af samme Varemaengde som fgr netop krseves et Merbelgb,
som er lig Lgnforhgjelsen. Hele den af Lgnforhgjelsen fremkaldte
Stigning i den monetzere Kgheevne absorberes altsaa paa denne
Maade, og der bliver ikke noget til Rest, som kan fremkalde en
Efterspgrgselsvirkning paa Priserne ud over den Indvirkning, Le¢n-
stigningen har via Omkostningerne.

Dette Reesonnement er rigtigt, for saa vidt angaar Lgnforhgjel-
seri Konsumgodeproduktionen — bortset fra, at der evt.
ogsaa her kan blive Tale om, at de primzere Prisforhgjelser fgrer
til, at de ¢vrige Kgberes Forbrugsudgifter stiger. Men Lgnningerne
seettes i Almindelighed op samtidig i baade Kapitalgodeproduktio-
nen og Forbrugsvarefremstillingen, og de af Lgnforhgjelserne
fremkaldte Prisstigninger paa Kapitalgoder ggr sig — i hvert Fald
hvis den gzldende Prislov overholdes — fgrst med en vis Forsin-
kelse geeldende i Forbrugsgodernes Priser. I Mellemtiden repreaesen-
terer Kapitalgodeproduktionens Lgnforhgjelser en uabsorberet Ef-
terspgrgsel, som tenderer til at fremkalde Forbrugsgodernes Pris-
stigninger hurtigere, end de ellers vilde vaere kommet, og denne
Efterspgrgselsvirkning kan, hvis den slaar igennem, bidrage til at
»den onde Cirkel« kommer til at rulle hurtigere, end den ellers
vilde have gjort. Endelig betyder Lgnforhgjelserne ved militere
Foretagender, offentlige Arbejder o. l. stigende Indkomster, uden
at der samtidig er Tale om, at Lgnstigningen ad Omkostningernes
Vej paavirker det almindelige Varemarkeds Priser. —

Professor Jgrgen Pedersen benzgter S. 261, at L¢gntilleeg kan af-
bgde Knaphedsprisstigningernes Virkninger paa Arbejdernes Leve-
fod og udlover endog sin St¢tte til Lgnforhgjelser, hvis det mod-
satte kan bevises. Desveerre motiverer J.P. ikke sit Standpunkt,
hvad der ggr det vanskeligt at im@gdegaa det. Men maaske er den
hagved liggende Teori den samme, som J.P. har fremfgrt i sin
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Diskussion med Professor Ohlin i »Ekonomisk Tidskrift« Nr. 2 og
3 for 1943. Her géres fglgende Reesonnement geeldende: Drifts-
herrerne anseztter Priser og Produktion til saadanne Stgrrelser, at
Graenseindteegten bliver lig Greenseomkostningerne, der bestaar af
Arbejdslgn. Forhgjes Lgnnen, vil Greenseomkostningerne ved ufor-
andret Produktivitet stige med samme Procent, og hvis Produktio-
nen skal forblive uforandret, maa Prisen ligeledes stige i samme
Forhold som L¢gnnen. (Det forudseaettes aabenbart, at den gennem
L¢gnforhg¢jelserne skabte Indkomstforggelse medfgrer, at Efter-
spgrgslens Elasticitet ved en Pris, der er forhgjet med samme Pro-
cent som Lgnnen, bliver den samme, som den fgr var ved den la-
vere Pris. Greenseindtegten vil da stige i samme Forhold som
Prisen og blive lig de forhgjede Granseomkosininger).

Den afggrende Faktor for Prisniveauets Udvikling bliver efter
J.P’s Teori Lgnnens Hgjde. Prisen paa Varerne vil variere lige-
fremt med Arbejdslgnnen og omvendt med Arbejdets Graensepro-
duktivitet.

Det vil fgre for vidt at gaa ind paa en narmere Drgftelse af
J. P.’s moderne Eenfaktoranalyse. Her skal blot henvises til Prof.
Ohlins Kritik og yderligere tilfdjes, at uanset hvilke Fortrin J. P.’s
Tankegang end maatte have som statisk Langtidsteori for et lukket
Samfund, saa kan den i hvert Fald ikke bruges som Bevis for, at
Arbejderne i Danmark ikke under Krigen har kunnet opnaa bedre
Levevilkaar ved L¢nforhgjelser.

For det fgrste indeholder Greenseomkostningerne ikke blot Ar-
bejdslgn, men ogsaa Udgifter til Raavarer og Brendsel, og disse
stiger i hvert Fald ikke sammen med Arbejdslgnnen, naar de paa-
geeldende Produktionsmidler faas fra Udlandet. Altsaa forhgjes
Grzenseomkostningerne ikke med samme Procent som Lgnnen, og
Prisen vil derfor heller ikke ggre det. Man kan selvfglgelig udskille
Raavarer m. m. fra de prisbestemmende Omkostninger paa samme
Maade, som Marshall ggr det med Jordrenten, derved at man haev-
der, at Arbejde maa blive substitueret for Raastof indtil den
Greense, hvor de marginale Lgnomkostninger er lig Greenseindteeg-
ten. Rent bortset fra, hvor realistisk en saadan Teori er i det korte
Lg¢b, fgrer den imidlertid til, at Raastof bliver substitueret for Ar-
bejde, naar Lgnnen gaar op. Derved forhgjes Arbejdets Granse-
produktivitet, og de marginale Lgnomkostninger — og Prisen —
stiger ikke proportionalt med Lgnnen. Desuden kan man ikke
leenger opretholde den Forudseetning, at baade Produktion og Be-
skaeftigelse bliver den samme som fgr.
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Den Regel, at Prisen swsettes, hvor Greenseindtagt og Grense-
omkostninger dsekker hinanden, er ganske vist en vigtig Seetning
i vore Dages Pristeori, men den maa dog i hgj Grad modificeres
og suppleres, for der kan komme en virkelighedstro Prislere ud af
det. J. P. synes ogsaa at indrgmme dette, da han i sit Svar til Prof.
Ohlin omformulerer sit Standpunkt derhen, at Forudseatningen for,
at Indtzegten (og Priserne) skal variere proportionalt med Lgnnen,
er »uforandret Udnyttelse af Monopolmagt, saaledes som denne
eventuelt er bestemt af Priskontrollen.« (Ek. T. Side 272—73). Det
defineres ikke nsermere, hvad der skal forstaas ved uforandret Ud-
nyttelse af Monopolmagten. Men efter den Udnyttelse, den danske
Prislov tillader, kan Priserne i hvert Fald ikke lovligt komme til
at stige med samme Procent som L¢nnen (eller Graenseomkost-
ningerne). Prislovens Regel er nemlig den, at der ikke ud over
de efter Lovens § 8 kalkulerede (Gennemsnits-) Omkostninger —
af hvilke Lgnnen kun er en Del — maa beregnes stgrre absolut
Nettofortjeneste end f¢gr Krigen. (Forstaar man paa den anden
Side ved uforandret Udnyttelse af Monopolmagten, at der er et fast
Forhold mellem Pris og Grenseomkostninger, er der jo ikke
noget overraskende i, at man ud fra denne Forudssetning kommer
til det Resultat, at Greenseomkostninger og Priser stiger med
samme Procent, jfr. Ohlins Bemaerkning i Ek. T. Side 273, Note 8).

Le¢nforhgjelser fgrer altsaa ikke ngdvendigvis til en lige saa
steerk Prisstigning, og man kan fglgelig ikke med denne Motivering
afvise Lgnforhgjelser til Afbgdelse af Knaphedsprisstigningernes
Virkninger. Arbejderne kan naturligvis ikke forbedre deres rela-
tive Position ved L¢gnforhgjelser, hvis de gvrige Produktionsfak-
torers Indehavere (herunder Driftsherrerne) skal have deres Ind-
teegter sat i Vejret samtidig med Arbejderne og i samme Forhold.
Men hvis kun Arbejdslgnnen sszttes op — og ved dertil egnede
Midler skulde Priser og Gevinster nogenlunde kunne holdes under
Kontrol, saaledes at de ikke stiger 1 samme Forhold som L¢gnnen —
saa maa der ogsaa blive Tale om en vis reel Forbedring af Arbej-
dernes Stilling, selv om det vilde veere meget vanskeligt at give
dem Deekning for hele Knaphedsprisstigningen, og selv om For-
bedringen sikkert bliver mindre end mange Arbejdere tenker sig,
bl. a. fordi Lgnforhgjelserne fgrer til en vis yderligere Prisstigning.

Et andet Spgrgsmaal er, om det politisk lader sig ggre at
seette Lgnningerne op, uden at Landbruget ogsaa skal have en For-
hgjelse af sine Priser. Og endelig er det jo ikke givet, at Arbej-
derne under alle Vilkaar skal have hgjere Lgn, blot fordi deres
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Reallgn herved vil stige. Hvis dette Resultat kan opnaas, mener
J.P., at Lénningerne bgr forhgjes, selv om det férer til Inflation,
da intet Middel, hvorved den brede Befolknings Levestandard kan
heeves, under de herskende Forhold bér lades uanvendt (S. 261).
Det er jo et tiltalende humant Synspunkt, men der kan dog vist
nok anfgres andre Momenter, som ogsaa fortjener at tages i Be-
tragtning, bl. a. den Omstaendighed, at Lgnforhgjelser forgger Fa-
ren for svigtende international Konkurrenceevne efter Krigen og
dermed Arbejdslgshed, hvis vi ikke til den Tid faar Lov at saette
vore Valutakurser efter eget Tykke. Maaske Forbedringen af Ar-
bejdernes Levevilkaar derfor med Fordel kan ske paa anden
Maade, f. Eks. ved Rabatordninger.

IL.

Professor J¢rgen Pedersen kritiserer endvidere Betenkningens
Udtalelser om Nationalbankens Finansiering af Cle-
aringoverskudet og Kontoen sForskellige Debi-
torere. (J.P.’s Artikel S. 256—58). Det er naturligvis rigtigt, at
den primeere Aarsag til Krigstidens Opgang i Nationalindkomsten
er, at Priser og Lgnninger er blevet sat op, og at militeert og civilt
Arbejde er blevet sat i Gang, derimod ikke den Omstzndighed, at
Nationalbanken har paangdet Befolkningen en stgrre Penge-
mangde. For saa vidt kan det synes at vaere en Dobbeltregning,
at Nationalbankens Kreditskabelse paa Betenkningens fgrste Side
anféres blandt de Faktorer, der har betinget Pengeindkomsternes
Stigning. To Ting berettiger imidlertid denne Omtale.

For det fgrste har den Omstendighed, at man ikke her i Dan-
mark, som det ellers er Hovedreglen under Clearing, begraenser
Udbetalingerne til Eksporterhvervene til det Belgb, der er indbe-
talt af Importgrer m. fl., bidraget til, at stgrre Belgb har staaet
.til Raadighed til Forbrug, end det ellers vilde vaere blevet Tilfzel-
det. Man kan diskutere, om det vilde have vaeret rimeligt eller
muligt at speerre hele Clearingoverskudet, men i hvert Fald i Be-
seetningsreduktionernes Tid kunde vel en vis Speerring nok have
veeret rimelig. (Da de spzrrede Belgb maaske vilde vaere blevet
regnet som Indkomst for Indehaverne — og samtidig veaere blevet
betragtet som tvungen Opsparing — vilde Spzerringen strengt taget
ikke have medfgrt, at Indkomsterne var blevet mindre, men
det afggrende i denne Forbindelse er jo Forbrugsmulighe-
derne).
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Dernzest har Nationalbankens Kreditskabelse, selv om den ikke
har vezeret den drivende Kraft, veeret en Betingelse for, at Na-
tionalindkomsten og de Belgb, der staar til Raadighed til Forbrugs-
kgb, har kunnet stige saa sterkt, som Tilfeeldet er blevet. Dette
beneaegter J. P. Han g¢r geeldende, at Udviklingen m. H. t. National-
indkomst og Vareefterspgrgsel kunde og vilde have formet sig
ganske paa samme Maade, som sket er, selv om de til Udbetalin-
gen af Clearingoverskudet og de militeere Arbejders Finansiering
ngdvendige Penge ikke var blevet lagt ud af Nationalbanken, men
var blevet skaffet til Veje ved Optagelse af Statslaan i det aabne
Marked eller ved en Kombination af saadanne Laan og Skatter.
Det skal ikke bensgtes, at man til en vis Grad kunde vare
gaaet denne Vej, uden at Nationalindkomsten og Forbrugsudgif-
terne behgvede at veere blevet mindre. Maaske endda 1 betydeligt
Omfang. Men J.P. heevder, at alle Pengene kunde vaere blevet
skaffet ved Laan i Markedet eller ved Laan og Skatter uden de
omtalte Virkninger.

Var Udgifterne blevet finansieret ved Laan i Markedet,
vilde den eneste Virkning vzere blevet hgjere Rentefod, haevder
J. P. og tilfgjer som naermere Begrundelse, at Rentens Hgjde ikke
under Krigsforholdene har nevnevaerdig Betydning for den gko-
nomiske Aktivitets Omfang (og dermed for Nationalindkomsten og
Vareefterspgrgslen). Nej, ikke saa leenge Rentefoden som i @je-
blikket er saa lav, at den begrsensende Faktor er Raavareknap-
heden og ikke Finansieringen. Men derimod nok, hvis Renten blev
saa hej, at Flaskehalsen kom til at ligge i Kapitalens og ikke Raa-
varernes Fremskaffelse. Da Bessttelsen kom, laa den effektive
Rente af Kreditforeningsobligationer omkring 5%, pCt. Derefter er
den faldet betydeligt som Fglge af Nationalbankens Kreditudvi-
delse og den deraf fremkaldte Pengerigelighed. Havde man i Ste-
det forsggt at skaffe 800 Mill. Kr. i Tiden fra April 1940 til Aarets
Udgang og derefter 800 Mill. Kr. i hvert af de fg¢lgende Aar ved
Laan i Markedet (uden at Nationalbanken efier de opstillede For-
udsztninger maatte stgtte dette), saa maa man antage, at Resul-
tatet vilde veere blevet en eksorbitant Rentestigning, der bl. a. vilde
have forhindret, at Byggeriet havde opnaaet det Omfang, det trods
alt har faaet.

Dernzest den Mulighed, at man havde skaffet Pengene ved en
Kombination af Laan og Skatter. Hvis Skatterne ikke
skulde beskezere Forbrugsudgifterne, maatte de tilretteleegges saa-
dan, at de i overvejende Grad ramte Opsparingen og ikke For-
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bruget. J.P. naevner Skatter paa Merindkomsten og sterkere Be-
skatning af Indtegter over en vis hgjere Greense. Men der var
ikke i 1939 opnaaet Merindkomster af veasentlig Betydning, saa
der var ikke Basis for at opkraeve betydende Merindtaegtsskatter
fgr 1. Juli 1941. Ogsaa igvrigt vilde det praktisk talt have veeret
uggrligt — 1 Tilleeg til den Beskatning, vi har haft — at skaffe
Hovedparten af de 800 Mill. Kr. aarligt ved Skatter uden at beskzere
Befolkningens Forbrugsudgifter. Til Bedgmmelse heraf tjener, at
i 1940 havde de Skatteydere, hvis skattepligtige Indkomst laa paa
10.000 Kr. og derover, en samlet skattepligtig Indkomst — efter
Fradrag af Skatter — paa 600 Mill. Kr. og Skatteydere med en
Indkomst paa over 5000 Kr. en samlet Indkomst paa 1300 Mill. Kr.

Og skulde Hovedparten af Pengenc skaffes ved Laan i Marke-
det, vilde de foran omtalte Vanskeligheder melde sig.

Naar J. P. nu heevder, at samme Beskeftigelse, Nationalindkomst
og Forbrugsudgift kunde og vilde vzere blevet naaet, selv om man
havde finansieret Clearingoverskudet og de militeerc Arbejder ved
Laan i Markedet og ved Skatter, rimer det forgvrigt daarligt med
de Beskaftigelsesplaner, han i Samarbejde med Redaktgr Egebjerg
fremlagde i »Berlingske Tidende« i Dagene den 19.—23. Marts
1941. (Artiklerne formuleret af Egebjerg). Der blev det gjort geel--
dende, at «de ngdvendige 200 Mill. Kr. — altsaa et langt mindre
Belgb end de ovenfor omtalte — absolut maatte leegges ud af
Nationalbanken, og at Tilvejebringelse af Pengene uden om
Nationalbanken vilde nedseette Beskzeftigelsesplanernes Virknin-
ger til et beskedent Stgrrelsesforhold.

III.

Dernzest Spgrgsmaalet om Knaphedsprisstigning og
Inflation og Prisforh¢jelsernes stédrre eller mindre Tilbgjelig-
hed til at forsvinde igen efter Krigen. Professor Jgrgen Pedersen
tilbyder at »bringe Orden i den Forvirring, Udvalget her har an-
rettet«,. Betenkningens indledende Afsnit, hvor de nzevnte Pro-
blemer er omtalt, kunde have vaeret mere udfgrligt og Udtryk-
kene maaske sine Steder have vezeret heldigere valgt. J.P.s For-
tolkning giver imidlertid ikke Lezeserne nogen god Vejledning til
en bedre Forstaaelse. J.P. tilleegger Udvalget Meninger, som det
ikke har givet Udtryk for og ikke n@rer — og tager sig derefter
til Hovedet over Udvalgets Taabelighed.
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Der staar ikke i Betenkningen, at der efter en Inflation altid
maa komme en Deflation, Det er i det Stykke af Betmnkningen,
J. P. citerer paa S. 259 i sin Artikel, forudsat, at man ¢gnsker at
undgaa en varig Forringelse af den danske Krones Verdi. Det paa-
peges, at saafremt der fgrst er foregaaet en Inflation, kan den va-
rige Nedsattelse af Pengevaerdien kun undgaas ved, at man bag-
efter foretager en Deflation. Da detie er en smertefuld Proces, som
de fleste ogsaa gerne vil slippe for, konkluderes der i, at man for
at komme uden om begge de to ubehagelige Alternativer saa vidt
muligt maa undgaa Inflationen. Dette er ikke nye, epokeggrende
videnskabelige Opdagelser, men elementzere Sandheder, som det
maaske kan vaere nyttigt indledningsvis at foreholde de Politikere,
for hvem Beteenkningen fortrinsvis er beregnet.

Endvidere staar der i k ke i Betzenkningen, at Landbrugsproduk-
tionen ikke kan opretholdes uforandret, hvis ikke Landbrugsvarer-
nes Priser er saa hgje, at Landejendommenes Kghesummer bliver
fuldt forrentet. Udvalget naerer selvfglgelig ikke denne Opfattelse.
I det paageldende Afsnit af Beteenkningen omtales Mulighederne
for at faa Priserne ned igen efter Krigen. Det udtales, at det an-
tagelig vil gaa forholdsvis let, for saa vidt angaar Knapheds-
prisstigningerne. Naar Indkgbspriserne (cif) for Import-
varer falder, og naar Produktionsomkostningerne gaar ned, fordi
det atter lader sig ggre at gaa over til de normale Varer og Pro-
duktionsmetoder, saa finder man det naturligt, at Priserne ned-
seettes. Hvis man derimod vil drive Prisseenkningen saa langt, at
Produktionsfaktorernes (herunder Driftsherrernes) Aflgnning be-
skeeres — altsaa foretage en Deflation — saa vil Produktions-
faktorernes Indehavere swette sig til Modveerge. Arbejderne vil
spge at opretholde Nominallgnnen gennem deres Fagforeninger, og
Driftsherrerne vil, hvor det lader sig gg¢re, prggve at opret-
holde Priserne ved Hjeelp af stiltiende og udtrykkelige Prisaftaler
og lignende monopolistisk Politik. I Landbruget er Driftsher-
rerne for mange til at benytte denne Udvej, men Tredivernes Ud-
vikling Verden over har lzert os, at de kan opnaa noget lignende
ad den politiske Vej, ved Landbrugsordninger, Valutapolitik o. L
Alt i alt vil en Deflation give Anledning til en Reekke gkonomiske,
sociale og politiske Vanskeligheder — som ikke er narmere speci-
ficeret i Betzenkningen, hvor der blot er henvist til tidligere Er-
faringer.

En af Vanskelighederne ved efter en Inflation at faa Priserne
ned paa den gamle Hgjde er den af J.P. fremhzevede: Hvis Lgn-
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ningerne ikke nedszettes, kan Priserne ikke falde under en vis
Hgjde, uden at Produktionen delvis bliver urentabel og formind-
skes. Thi Lgnnen indgaar i Greenseomkostningerne. I Modsatning
til, hvad der geselder Lénningerne, reduceres de Belgb, der staar til
Raadighed til Forrentning af den investerede Kapital og til Drifts-
herregevinst, automatisk, naar Priserne falder, og da Rente af
Anlsegskapitalen ikke indgaar i Greenseomkostningerne, kan bl. a.
Landbrugsproduktionen fortsette uforandret, selv om der ikke op-
naas fuld Forrentning af Ejendommenes Kgbesummer. Men dette
udelukker ikke, at der efter en Inflation kan blive stillet Krav om,
at der bliver ansat saadanne Valutakurser eller gennemfgrt saa-
danne Landbrugsordninger, at Nedgangen i Kgbesummernes For-
rentning i hvert Fald delvis afbgdes — Krav, hvis Imgdekommelse’
vil medfgre, at Landbrugsvarernes Priser vil komme til at ligge
paa et hgjere Niveau end det, der vilde herske, hvis Ejendomspri-
serne ikke var blevet skruet i Vejret som Fglge af Inflationen.

Noget saadant risikerer men naturligvis seerlig, hvis Galden
under Inflationen er blevet sat op i Takt med Stigningen i Han-
delsvaerdierne, saaledes at Prisfald ret hurtigt fgrer til Geeldskrise.
Heldigvis har Galdsudviklingen under den nuvarende Krig hidtil
veeret langt gunstigere end under den forrige Inflation. Men at
dette fortsat vil vaere Tilfzeldet, har man ikke nogen absolut Ga-
ranti for. (Derfor Udvalgets Forslag om Skeerpelse af Maksimums-
greensen for Belaaning af faste Ejendomme).

Hvis et stort Antal Ejendomme er omsat til Priser, der ligger
omkring de ved Inflationens Slutning herskende Handelsvaerdier,
kan man endvidere heller ikke se bort fra den Mulighed, at Krav
kan blive rejst om Foranstaltninger, som kan sikre, at disse Han-
delsvierdiers Forrentning nogenlunde opretholdes, selv om Gzlden
ikke er steget. Et er naturligvis, at saadanne Krav og tilsvarende
Krav om Forhindring af Geeldskrise rejses, et andet at de imgde-
kommes. I hvilken Grad dette sker, vil afhszenge af de politiske
Konstellationer, som imidlertid ikke kan forudses. Naar J.P. hen-
viser til Tredivernes urentable Landbrugsproduktion og betragter
den som et Bevis paa, at Krav af .den navnte Art ikke efterkommes,
synes han ganske at have glemt Kronesszenkningen og de andre
Foranstaltninger, der forhindrede, at Landbrugskrisen blev endnu
veerre.

Endelig dette: Hvis Priserne ikke opretholdes, men Deflationen
gennemfgres, taber de, der har kght Ejendomme til h¢je Priser,
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en Del af deres Formue og synes derfor, de lever i en uretfeerdig
Verden. Ogsaa dette medvirker til at ggre Deflationen til — som
der staar i Betzenkningen — en besveerlig og smertefuld Proces. Det,
der giver Deflationen denne Karakter, er ikke alene rent gkono-
miske Problemer som Produktionens Opretholdelse, men ogsaa
Tab, Misforngjelse, social Uro og politisk Strid.

Udvalget har ik ke, som J. P. paastaar, sagt god for den Opfat-
telse, at de ved Krigens Slutning herskende Handelsvardier paa
Landbrugsejendomme skal forrentes, eller »fremstillet Sagen, som
om dette var en Naturlovs. (For at forebygge en Mulighed for Mis-
forstaaelse tilfgjes, at de foranstaaende Bemsrkninger heller ikke
bgr udleegges derhen, at undertegnede tiltreeder denne Tese). Det
har naturligvis slet ikke veeret Tanken i den foreliggende Betenk-
ning at tage Stilling til det Spgrgsmaal, hvilket Prisniveau vi skal
have efter Krigen. De saa haardt kritiserede Udtalelser er blot rent
indledende Bemerkninger om de Problemer og Vanskeligheder,
Prisstigning og Prisfald medfgrer.

IV.

Professor Jgrgen Pedersen kritiserer (S. 269) Udvalget, fordi det
har udtalt, at yderligere PrisforhgjelserpaaLandbrugs-
varerne ikke vil fremkalde stgrre Produktion. Han haevder her-
overfor, at der er store Muligheder for ¢get Produktion ved Til-
fgrsel af mere Arbejdskraft. Men hvor vil J. P. fremskaffe egnet
Arbejdskraft fra? Naar man ved, at det har frembudt Vanskelig-
heder at skaffe den Arbejdskraft, Landbruget om Sommeren har
Brug for ved det nuvzrende Produktionsomfang, og naar man
kender den herskende Uvilje mod Twvangsforanstaltninger, maa
man have Lov til at gaa ud fra, at den til Produktionens Udvidelse
ngdvendige Arbejdskraft ikke vilde staa til Raadighed. Forgvrigt
kunde Arbejdskraften selv ved Tvangsforanstaltninger ikke skaf-
fes til Veje, uden at anden Produktion, f. Eks. Brendselsproduk-
tionen, vilde komme til at lide under det. Og saa er det jo tvivl-
somt, hvad der er vundet. J. P. siger selv, at det er et Spgrgsmaal,
om det er seerligt ¢gnskeligt at forgge Landbrugsproduktionen i (je-
blikket.

J.P. gaar haardt i Rette med Udvalget, fordi det ikke har be-
grundet sin Udtalelse om Prisforhgjelsers Indvirkning paa Land-
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brugsproduktionen. (Begrundelse findes i en ikke offentliggjort
Skrivelse af 10. April 1943 fra Udvalget til Finansministeren).
Imidlertid synes man med lige saa stor Styrke at kunne forlange,
at J. P, udformer sin modsatte Paastand narmere. Betydningsfulde
Faktorer saavel i Udlandet som i Indlandet lytter uden Tvivl med
Interesse til gkonomiske og landbrugskyndige Autoriteter, der heev-
der, at Landbrugsproduktionen kan stimuleres ved Prisforhgjelser.
Man bgr derfor ikke fremsette en saadan Paastand uden samtidig
nzermere at dokumentere, at Arbejdskraften kan skaffes, og at det
kan ske paa en Maade, der stemmer med det danske Samfunds
Interesser.

v

Alle de i Afsnit I—III foran behandlede mere teoretiske Spgrgs-
maal, som Professor Jgrgen Pedersen har vaeret saa ivrig for at
fremdrage og diskutere, er i Virkeligheden kun af mindre Betyd-
ning for Bedgmmelsen af Udvalgets positive Forslag. Hvordan det
nu end er sket, er der fremkommet en stor Mzengde ledige Penge,
og Nationalindkomsten, regnet i Penge, er steget, medens Vare-
udbudet er blevet stadig mindre, saaledes at der er opstaaet en
betydelig Speending mellem Efterspgrgsel og Udbud. Spgrgsmaalet
er herefter, om denne Udvikling indebserer nogen Risiko, og hvad
der i saa Fald kan ggres for at afhgde denne Fare.

Spendingen mellem Indkomster og Vareudbud
ser J. P. ingen Fare i. Vi har jo Prisdirektoratet, og bortset fra det
sorte Marked, der intet vaesentligt betyder her i Landet, kan Pri-
serne ikke overstige de fastsatte Maksimalpriser. Stigningen i
Pengeindkomsterne er da et Gode og ikke et Onde. I Stedet for at
drive Priserne op medfgrer den voksende K¢gbeevne, at der bliver
kgbt stgrre Man gder Konsumgoder, og derved forgges Beskeef-
tigelsen. (S. 263). At opkreeve Skatter, der begrenser Forbruget,
er derfor skadeligt. Det fremkalder Arbejdslgshed. (5. 268). Pri-
serne maa holdes ved Hjelp af direkte Priskontrol, Rationering
og Investeringskontrol. (5. 271).

Hertil er for det fgrste at sige, at hvis man ved den sorte Bgrs
forstaar alle de Tilfselde, hvor Prislovens Bestemmelser omgaas,
turde den omfatte en Del mere end Kaffebarerne og Suhmsgades
Folkekgkken. Erfaringen viser, at jo stgrre Vareknapheden bliver,
des stgrre bliver ogsaa Faren for, at Prisbestemmelserne omgaas.
Det har ganske vist ogsaa vist sig, at den direkte Priskontrol no-
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genlunde kan holde Prisstigningerne i Skak, selv om der hersker
et temmelig stort Misforhold mellem Efterspgrgsel og Udbud. Men
man maa dog gaa ud fra, at en Begraensning af de Belgh, Befolk-
ningen har til Raadighed til Forbrug, kan veere en veerdifuld Stgtte
for den direkte Prisregulering, naar Speendingen mellem Indkom-
ster og Varemeengde kommer op paa en vis Styrke.

Hvad angaar Spgrgsmaalet, hvorvidt de af Udvalget foreslaaede,
senere delvis gennemfgrte Skatter maa antages at fremkalde
Arbejdslgshed, skal for Fuldsteendigheds Skyld fgrst drgftes, om
de indirekte Afgifter medfgrer Arbejdslgshed i Produk-
tionen af selve de afgiftsbelagte Varer. (J.P. har ikke paastaaet
dette). Under normale Forhold vil den af indirekte Afgifter frem-
kaldte Prisforhgjelse fremkalde en vis Nedgang i Forbruget, selv
om denne ved Varer med uelastisk Efterspgrgsel ofte er meget lille,
og herved kan der opstaa en vis Arbejdslgshed. I @jeblikket fore-
ligger imidlertid — som fremhsaevet i Betenkningen — i Kraft af
Raastofmangelen en saadan Forskel mellem den tilladte Pris og
den hgjeste Pris, der kunde opnaas for de faktisk udbudte Maeng-
der, at Prisen paa de Varer, for hvilke der blev foreslaaet Afgifts-
forhgjelser, kunde swzttes op uden nogen Nedgang i de omsatte
M=engder. Der bliver ikke drukket en Pilsner mindre eller rgget
en Cigaret mindre som Fglge af de foretagne Afgiftsforhgjelser. De
indirekte Afgifter kommer ligesom de direkte Skatter blot til at
begrzense de Belgb, Skatteyderne har til Raadighed til Varekgb
eller til Opsparing.

Spgrgsmaalet er derefter, om der herved fremkaldes Arbejds-
lgshed. Det er usandsynligt, at dette skulde blive Tilfzeldet 1 nogen
nevneveerdig Grad. J. P. anvender i sin Diskussion af Indkomst-
udviklingens Betydning for Beskaftigelsen uden nogen Modifika-
tion den Ekspansionsteori, der blev skabt i Tredivernes Depres-
sionsperiode under helt andre Forudseetninger m. H. t. Prissitua-
tion og navnlig Raavaretilsang. Han forudseetter, at Produktionen
vil udvides, indtil der ikke lzengere er mere Arbejdskraft
at faa. Raavaremangelen optraeder slet ikke i hans Artikel.
Han undrer sig paa S. 263 nederst over, at den uhyre Indtaegt, der
er skabt under Krigen, ikke forleengst har f¢rt til en forrygende
Mangel paa Arbejdskraft, og mener ikke, at Forklaringen kan
veere nogen anden, end at Opsparingen har varet uhyre stor. Mon
ikke ogsaa Mangelen paa Raastoffer spiller en vis Rolle? For-
gvrigt har vi jo i de sidste Par Aar haft praktisk talt fuld Beskeef-
tigelse 1 Sommertiden.
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Under de herskende Forhold kan stort set alle de Varer afsaet-
tes, som man overhovedet har Raavarer til at fremstille, og det
geelder nok ogsaa, selv om de af Udvalget anbefalede Skatter op-
kraeves. Der er derfor ingen Grund til at tro, at Skatterne skulde
medfdre Arbejdslgshed af nogen Betydning. I Stedet maa man
delvis se dem som et Middel til at imgdegaa Faren for, at de givne
Varemsengder omsaettes til stigende Priser.

Forgvrigt burde det vaere J.P. en Trgst, at de omtalte Skatter
antagelig kun begrzenser Forbrugsudgifterne i forholdsvis begraen-
set Omfang, da Hovedparten af Pengene maa antages at blive taget
af Midler, der ellers vilde vzere blevet opsparet. Skatterne maa
derfor i f¢rste Reekke ses som et Middel til at begreense Tilveeksten
i de ledige Penge i Pengeinstitutterne, selv om de ogsaa vil have
en vis Virkning paa Forbrugsudgifterne.

Dernzest Problemet om den netop omtalte Pengeledighed.
Dette er — havder J. P. — blot et Spgrgsmaal om Regulering af
Rentefoden (S. 271). Han mener ikke, der er nogen Fare for, at
Forretningsfolk efter Krigen skal drive Priserne i Vejret med deres
ledige Penge. Han er af den Opfattelse, at det er mindst lige saa
sandsynligt, at Erhvervslivets Folk, beleert af Tabene paa de ha-
stige Indkgb efter sidste Krig, vil drive en Slags K¢bestrejke. Det
ligner ikke Forretningsfolk at forgge deres Lager i et vigende
Marked. (S. 267).

Nej, men i fgrste Omgang bliver der ikke Tale om at samle
store Lagre, men om at k¢be ind til den l¢ghende Afszetning og her
spiller Forventningerne om den senere Prisudvikling ikke saa stor
Rolle. Hvem garanterer desuden for, at der bliver Tale om et
vigende Marked? J. P. indrgmmer straks efter, at der kan blive
fremsat Lgnkrav, hvis Imgdekommelse kan fgre til Prisstigning,
Inflationsfrygt og Panikkgb.

Det er naturligvis rigtigt, at Befolkningen, hvis den i denne
cller andre Situationer ¢gnsker at mobilisere sin Kgbekraft til
Varekgb, ikke blot kan kg¢be for de ledige Penge, der er ophobet
under Krigen, men ogsaa for sine gvrigt Indskud i Pengeinstitut-
terne. Og den Del af Befolkningen, der ¢nsker at kgbe, kan skaffe
sig Penge ved at szlge Veerdipapirer til de andre. Men det turde
dog veere at gaa for langt at sige, at Spgrgsmaalet om, hvorvidt
Forretningsfolk vil kgbe, ikke har noget at ggre med de ledige
Penge. (J. P. Side 267). Fra Erhvervslivets Synspunkt er de under
Krigen opsamlede ledige Penge for en stor Del Midler, der er fri-
gjort ved Realisation af Varelagre, og reprasenterer derfor en
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Kapital, som det vil falde Driftsherrerne naturligt igen at anvende
til Vareindkgb, naar Lejlighed atter byder sig. Den gvrige Formue
vil derimod kun blive mobiliseret i seerlige Situationer.

Hvis Pengeledigheden efter Krigens Ophgr skulde vise sig at
indebzere Risiko for Prisstigning, vil det mest naerliggende Middel
efter J. P.’s Opfattelse veere, at man bevarer Rationering, Import-
regulering og Priskonirol, indtil der er faldet Ro over Gemytterne.
Ja, uden Tvivl. Men det kan neeppe heller skade, at man sgger at
stdtte disse Reguleringsforanstaltningers Effektivitet ved at be-
graense Tilveksten i de ledige Penge i den Udstraekning det lader
sig ggre. J.P. udtaler, at man ikke kan imgdegaa den Risiko for
Prisstigning, der eventuelt knytter sig til Pengerigeligheden, ved
at ggre Folk illikvide, uden at man derved fremkalder en uhyre
Rentestigning, som kun meget faa kan veere interesseret i. Hertil
er at svare, at der ikke er nogen Fare for, at det gaar saa vidt.

VI.

I den Diskussion, Udvalgsbeteenkningen har givet Anledning til,
har Kritikerne navnlig fremhsevet direkte Priskontrol, Rationering
og Investeringskontrol paa Bekostning af Skatter og lignende finan-
sielle Foranstaltninger. Den Misforstaaelse kan derfor let opstaa,
at Udvalgets Kritikere repraesenterer de mere moderne Metoder,
medens Udvalgets Medlemmer er nogle gammeldags Kvantitets-
teoretikere, der tzenker sig Prisniveauet holdt i Skak ved, at man
holder Betalingsmidlernes Maengde?) eller i hvert Fald Forbrugs-
udgifterne i et passende Forhold til Vareudbudet. Maaske kan
ogsaa den Omstendighed, at Omtalen af de finansielle Foranstalt-
ninger af tekniske Grunde fylder mest i Beteenkningen, faa mindre
grundige Leesere til at tro, at det er disse Ting, Udvalget seerlig

1y 1. P, fremdrager S, 267 averst en Udtalelse fra Betenkningens Afsnit
om Fremtidsudsigterne, hvor det siges, at der ogsaa i den fersie Tid efter
Krigen wil foreligge en betydelig Spanding mellem Betalingsmidlernes
M=mngde og den til Raadighed staaende Vareforsyning. J. P. karakteriserer
denne Bemarkning som den rene Kvantitetsteori, Den er imidlertid ikke
udsprunget af nogen kvantitetsteoretisk Tankegang. Meningen er at sige,
at de store Indskud i Pengeinstitutterne udger en Kebeevne — og i For-
hold til Vareme=ngden en abnormt stor Kebekraft — som kan blive mo-
biliseret, hvis Indehaverne er besjmlet af den dertil svarende Kgbevilje.
{I saa Fald omsattes Pengene fra et Forraad til en Strem). Om denne
Kebevilje kan antages at komme til at foreligge, diskuteres i det umiddelbart
efterfelgende.
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seetter sin Lid til, sk¢gnt den direkte Pris- og Lgnregulering er sat
i Spidsen og seerlig understreget i Afsnittet om Midlerne mod Pris-
stigning. Ogsaa det Forhold, at Udvalgets Skrivelse af 10. April
1943 til Finansministeren, hvori det i utvetydige Vendinger tog til
Orde for Gennemferelse af almindeligt Prisstop, ikke
foreligger offentligt, kan bidrage til den samme Misforstaaelse.

Spgrgsmaalet er ikke et Enten-Eller. Problemet er heller ikke,
om den direkte Prisregulering eller de finansielle Foranstaltnin-
ger skal spille Hovedrollen i Inflationshekempelsen. Udvalget og
dets Kritikere er enige om, at man i fgrste Raekke maa s=tte sin
Lid til den direkte Pris- og L¢nfastseettelse, saavel naar det gelder
at bekeempe Prisstigningerne under Krigen, som i det Tilfzelde, at
Pengeledigheden efter Krigen skulde vise sig at indebzere Fare for
Prisniveauet. Det, der staar til Diskussion, er, om det ogsaa har
Interesse at stgtte disse Foranstaltninger ved finansielle Midler.

Spédrgsmaalet er fglgende: Naar Politikerne viser sig villige til
at imgdegaa Pengerigeligheden ad Skattevejen og spgrger QPko-
nomerne til Raads, skal disse da svare: Nej, Skatter er ungdven-
dige. Pengerigelisheden medfgrer ikke nogen Inflationsfare, Pris-
kontrolraadet klarer Arterne.

Eller billiger man ud fra fglgende Betragtninger, at Udvalget
har tilraadet Politikerne at gennemfgre nye Skatter: Beskatningen
kan til en vis Grad begrense Forbrugsudgifterne og derved stgtte
Priskontrollen, og den kan navnlig i en vis Udstraekning beskeere
Tilveeksten i de ledige Penge. Disse ledige Penge kan efter Krigen
1) eventuelt vise sig at indebeere Risiko for Prisstigning, 2) med-
f¥re, at Renteniveauet bliver lavere, end man ¢gnsker det, eller,
hvis Rentefaldet skal forhindres, 3) omsz=tte sig i rentebzerende
Statsgzld. Disse Ulemper imgdegaas i hvert Fald i den Udstrak-
ning, hvori det viser sig muligt at bremse Pengerigelighedens
Vakst ad Skattevejen. Selv om den Beskatning, man i Praksis
kan faa gennemfgrt, langtfra lgser hele Pengerigelighedens Pro-
blem, er det derfor alt i alt bedre at faa Skatterne end at und-
veere dem.

J. P. giver sin Tilslutning til Merindkomstskatten, og den har
ogsaa for Udvalget veeret Hovedpunktet blandt de finansielle For-
holdsregler. Den opsuger en Del af de ledige Penge, der er mest
farlige, og er derfor i sarlig Grad egnet til at satte ind overfor
de tre ovennavnie Ulemper — og den stemmer tillige med de fle-
stes Anskuelser om social, fordelingsmeessig Retfeerdighed.
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Til at beskatte Merindtaegterne i Landbruget foreslog Udvalget
en ekstraordiner Grundskyld af Landbrugsejendomme med over
6000 Kr.s Grundvezerdi — her er J. P. maaske dog ikke med lzn-
gere — og medregnes denne Skat til Merindkomstbeskatningen,
andrager denne ca. Halvdelen af de af Udvalget foreslaaede Skat-
ter. Dertil kom en 109/y Forhgjelse af Indkomstskatten til Staten.
Denne Skatteforhgjelse vilde i szerlig Grad ramme de mere vel-
havende. Den vilde derfor for en stor Del blive taget af Opspa-
ringen, og vilde i tilsvarende Omfang ikke kunne fremkalde Ar-
bejdslgshed.

Tilbage staar de indirekte Afgifter — omkring en Tredjedel
af de foreslaaede Skatter. Her maa det i seerlig Grad veere, Uenig-
heden kommer frem. J.P. vil havde, at disse Skatter medfgrer
Arbejdslgshed, medens Udvalget ikke mener, dette er Tilfzeldet i
naevnevardigt Omfang.

Men trods visse Divergenser er Afstanden mellem Udvalget og
dets Kritikere, fornemmelig Professor Jgrgen Pedersen, maaske,
naar alt kommer til alt, knap saa stor, som de steerke Ord kunde
lade formode.



