OM FINANSTEORETISK FORLOPPSANALYS

Av HARALD DICKSON

II. Synpunkter pd de offentliga utgiftséver-
skottens langtidsproblem.

10. En annan analysmetod och ett annat sparandebegrepp.

I denna artikels foregiende avdelning?) har jag icke tagit hiinsyn
till den intressanta frigan om offentliga intiktséverskott och in-
tiktsunderskott och om rianteutgifternas och skatternas utveckling
pd lingre sikt vid konjunkturreglerande finanspolitik. Vid behand-
lingen av denna friga kommer en annan metod fin den hittills
begagnade att anvindas. Perioderna, som tiden indelas i, dro
ldngre: snarare ar &n veckor. Detta gor, att man icke kan forut-
sitta, att subjektens utgifter under en period bli opéverkade av
en forindring i deras intikter i jimforelse med foregdende period.
Icke heller kan man betrakta konsumtionsefterfrigan under en
period som huvudsakligen bestimd av féregdende periods inkom-
ster. M4 vara, att det kanske huvudsakligen ir inkomsterna under
perioden (j—1), som péiverka efterfrigan under den allra forsta
delen av perioden j, och att inkomsterna under den allra sista
delen av perioden j kanske icke hinna paverka efterfrigan forran
under perioden j -+ 1, men jag antar hir, att denna efterslipning
icke ér stérre in att man kan bortse frin den. (Dock medger jag,
att man med tanke pa bl. a. den starka efterslipningen mellan
akticholagens inkomster och aktiefigarnas konsumtionsefterfrigan
kan resa invandningar mot en sadan forenkling). Man har dé icke
langre nagon anviandning fér Philips sparandebegrepp S (id. 21).

1y Ett par sméifel ha tyvirr undgitt mig vid korrekturlisningen av ar-
tikelns forsta avdelning. Sid. 324, rad 20 skall lyda: Eftersom .V skulle ha
blivit lika med ,V— AUp, om .... P& sid 326, rad 2 uigir nothinvisningen.
Noten hanfor sig till rad 24,
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1 stillet behdver man ett sparandebegrepp, som ir si definierat,
att sparandet under en period ar lika med inkomsterna under
samma period minus skatter och konsumtionsutgifter under pe-
rioden:

5'=1I—Q—K (24)

Givetvis blir férloppsanalysen mycket mindre detaljerad, di
man néjer sig med en sd grov indelning av tiden. Det blir icke
mojligt att félja den konjunkturreglerande politikens tita anpass-
ningar efter vixlande situationer. Men om man antager, att de
styrande efterstriiva en viss anpassning av konsumtionsefterfrigan,
och att de dven i stort sett lyckas genomfoéra denna anpassning, s
kan man, som det foljande skall visa, draga en del slutsatser om
utvecklingen pa lingre sikt. Metoden skulle méjligen kunna kallas
ett slags jadmoikismetod.

11. Ett forenklande antagande jimte nya uttryck
for inkomsterna och sparandet.

I det féljande kommer jag till en bérjan att antaga, att det stin-
digt rider jamuvikt i bytesbalansen med utlandet:

Tu—Ku—Uu=0 (25)

Pa grund av ekv. 20 erhiilles dé féljande uttryck fér det privatas

samlade inkomst:
I=K4+V4+To—EKo—Uo (26)

For det offentliga utgiftsiverskottet till den privata sektorn,
vilket ocksd kan kallas den privata sektorns intiktséverskott frin
det offentliga, infor jag beteckningen No. Foljande identitet géller:

No=To—Ko—Uo—10Q (27)

Genom att i inkomstuttrycket 26 minska béida leden med Q och
tillimpa identiteten 27 pai det sd erhillna utfrycket finner man
foljande uttryck for den behdllna inkomsten:

I—Q=K 4 V-4 No (28)

Genom att minska bada leden med K och tillaimpa identiteten
24 erhillas foljande uttryck for sparandet inom den privata sek-

torn; §” =V 4 No (29)

Med hjilp av dessa nya uttryck for inkomsterna, det offentliga
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utgiftsoverskottet och sparandet, skall nu ett tiankbart forlopp
beskrivas.

13. Fdrloppsbeskrivningen. De styrande antagas vilja hdlla rénte-
nivdn ofdrdandrad.

Perioden 1.

Betraffande perioden 1 goras féljande antaganden, De skatter,
som de styrande med hinsyn till den ekonomiska aktiviteten kriva
ut, dro sidana, att det offentligpa utgiftsbverskottet blir noll:

No=10 (30)

Perioden 2,

Férut antog jag, att Kp, Up, To och Tu blevo mindre under
perioden 2 in de voro under perioden 1. Nu antar jag i stiillet,
att de styrande observera en tendens till efterfrigeminskning, och
att de for att hilla uppe efterfrigan sinka skattesatserna, si att

20 =1Q — 4Q (31)
men bibehdlla utgifterna oférindradel):
.To=,To (32)

Antag att med denna politik ocksi konsumtionsutgifterna (K),
investeringen (V) samt konsumtions- och inkomstutgifterna till
det offentliga (Ko - Uo) bli oférindrade. D4 blir (enl. ekv. 26):

Genom att skatteutgifterna minskas (ant. 31), ékas intiktsdver-
skottet frian det offentliga med samma belopp (4Q). Eftersom
det forut var lika med noll (ant. 30), blir alltsa:

No = 4Q (34)

Antag, att de mottagna betalningarna frin det offentliga over-
stigit utbetalningarna till det offentliga med samma belopp. (Med
betalningar menar jag darvid endast 6verlatelser av det studerade
samhillets offentliga betalningsmedel?). Det privatas tillgang pa
offentliga betalningsmedel har di vuxit med detta belopp, savida

1} Man kunde i stillet antaga, atft To hojdes och Q holles ofrindrat.

2}y Termen offentliga belalningsmedel ir himtad frian Berfil Ohlin, Stock-
holmsskolan kontra kvantitetsteorien, Ekonomisk Tidskrift 1943, sid. 29.
Dit raknar Ohlin fér Sveriges del mynt, sedlar och tillgodohavanden pa
checkrikning i riksbanken, Majligen béra ocksi postgiromedel riknas dit.
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icke betalningarna till utlandet varit stérre &n betalningarna fran
utlandet. Antag att utlandsbetalningarna varit lika stora i bida
riktningarna. (Detta dr ju ett rimligt antagande, eftersom enl.
ant. 25 intdkterna frin utlandet iro lika med utgifterna till ut-
landet). D& ar det privatas tillging pd offentliga betalningsmedel
AQ enheter stérre vid periodens slut dn den var vid dess birjan.

For att forsti den fortsatta utvecklingen har man enligt min
mening god anvindning fér det av Philip (sid. 22) inforda be-
greppet kassakrav (den kassa, som de privata subjekten under de
givna ckonomiska omstindigheterna onska hélla)1). Lat oss i
detta sammmanhang med kassa mena tillgdngen pa offentliga betal-
ningsmedel?). och lit oss antaga, att kassakravet icke éar stérre
vid slutet av perioden 2 &n i bérjan av samma period. Eftersom,
enligt vad vi antagit, det privatas tillging pa offentliga betalnings-
medel vuxit under perioden, betyder detta, att en del privata sub-
jekt vid slutet av perioden ha storre kassabehillning dn de onska
ha. Antagligen har Gverskottet under periodens lopp huvudsak-
ligen samlats upp i bankerna genom insiittningar och skuldbetal-
ningar. Bankerna ha dirigenom kommit att lida av penningdver-
flad, och detta kan leda till att de sinka rintorna. Det offentligas
politik i fortsiittningen blir dd beroende av om de styrande anse
en rantesinkning onskvird eller ej.

Perioden 3.

Niarmast skall det fall diskuteras, di de siyrande av en eller
annan anledning, t. ex hinsyn till smispararna och forsikrings-
vasendet eller till kapitaltransaktionerna med utlandet, vilja fir-
hindra en rintesdnkning. Detta kan ske genom att det offentliga
upptrider pd marknaden sisom kopare av kredit till den rantefot,

1) Diremot torde man fi ge Jorgen Pedersen ritt i hans kritik mot Phi-
lips anvindande av detta hegrepp i birjan av boken (Nationalekonomisk
Tidsskrift 1942, 5. 203).

?) Detta kassabegrepp skiljer sig négot fran vad Philip (sid. 22} kallar
sKasse i snevrere Forstand«, ddr skulder till centralbanken ingd som nega-
tiva poster. I sKapitalmarknad och rinfepoliliks (Stockholm 1941) riiknar
ocksd Ohlin sidana skulder som negativ kassa (sid. 78). Att jag anser detia
mindre limpligt, beror pi att dessa skulder (i motsats till checktillgodo-
havanden) l6pa med rinta. I den nyssnimnda uppsatsen i Ekonomisk Tid-
skrift 1943 riknar Ohlin endast mynt och sedlar till kassan (sid., 29).
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som ansecs onskviird. For det privata medfér detta 6kade rdante-
intakter frdan det offentligatl). :

Lit oss nu antaga, att det offentliga, fér att undvika riintesank-
ning, redan vid bérjan av perioden 3 till det privata bjuder ut
statsobligationer till ett virde lika med det foregiende intikts-
underskottet 4Q. Tekniskt kan detta ske genom att centralbanken
bjuder ut obligationer, som den (och alltsd det offentliga sjalwvt)
uppburit rantor av. Det kan ocksi ske genom nyemission. I bida
fallen dkas rinteutgifterna till det privata med rAQ, dér r ir rinte-
foten. Antag, att det offentliga bibehéaller sina utgifter i ovrigt
oforandrade. Da blir

sLlo=,To 4 rd4Q (35)

Antag att de styrande, di de skola bestimma skatten for perioden
3, inrikta sig pa att halla konsumtionsutgifterna K ofbrindrade,
att de rikna med att detta kan uppnis genom att det privatas
skatteutgifter till det offentliga Gkas lika mycket som dess réinte-
intikter fran det offentliga (r4Q), och att de dirfoér faststilla
skattesatserna med tanke pd att Q skall 6kas med detta belopp.
Antag att berdkningen visar sig riktig, si att

3Q=2Q4rdQ (36)
och, liksom foérut, K, V och (Ko -4 Uo) bli oférindrade. D& blir
(enl. ekv. 26) J= I+ 140Q 37)

Det privatas intiktsoverskott frin det offentliga har fatt ett
tillskott genom att To vuxit med rd4Q}, men ocksi ett lika stort
avdrag, eftersom Q vuxit med r4Q:

,No — ,No = 4Q (38)

Antag att, liksom under perioden 2, detta &verskott motsvarats
av ett lika stort betalningséverskott, sa att de betalningsmedel, som
det offentliga vid periodens bérjan drog in genom forsialjning av
viardepapper, nu Ater gatt ut till den privata sektorn och medfort
ett penningdverflod.

Perioden 4.
Antag att det offentliga hirav féranledes att i bérjan av period
4 oka sin rantebirande skuld till det privata med samma belopp,

'y Om de privata bankerna ha vixlar rediskonterade i centralbanken,
minskas i forsta hand rediskonteringen. Detta medfor i stdllet minskade
ranteutgifter till det offentliga, m. a. o. en minskning i Ue.
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AQ. Rinteutgifterna viixa di med yiterligare r AQ. Antag att det
offentliga bibehdller sina utgifter i 6vrigt oférindrade. Di blir

To=_To + r4Q (39)

Antag att de styrande for den skull héja skatterna, sd att

Q=,0Q + rdQ (40)
och att da K, V och Ko 4 Uo bli oférindrade. D& blir
J=.14 r4Q (41)
och
No=,No=.,No= 4Q (42)

Det privatas intiktsoverskott ar alltsi oférdndrat lika med AQ
under perioderna 2 t.o.m.4. Efter period 2 vixa inkomsterna
med rA(Q) fér varje period (ekv. 37, 41), och det samma giller om
skatterna (ckv. 36, 40).

Man kan lita forloppet rulla vidare pd samma sitt. Fdr varje
period dkas den offentliga skulden med AQ och det privatas in-
komster och skatteutgifter med rAQ.

13. Frdgan, hur linge de offentliga ulgifisunderskotien kunna
fortgd, dr bl. a. beroende av investeringens utveckling.

Hur lingt kan det da fortgd pa detta satt? Dartill méiste natur-
ligtvis svaras, att det beror pa. Forutsattningarna och tankeex-
perimenten kunna varieras i det oéindliga. Sirskilt intressant ar
ulvecklingen av nettorealinvesteringen V och konsekvenserna
hiarav. Hittills har jag anftagit, att V blir konstant, och nirmast
har jag tinkt mig den positiv. Men di realkapitalet oavbrutet
vixer under en ling tid, fir man antaga, att ocksd — lat vara
med en viss efterslipning — konsumtionsvaruproduktionens kapa-
citet vaxer. Om konsumtionsvarupriserna bli oféridndrade, leder
detta till att de styrande 6nska en 6kning av K. Om man, som jag
hitiills gjort, antar, ait de énska ett konstant K, fordrar konselven-
sen ddrfor strdngt taget, att man antar V = 0. Detta fall ar visser-
ligen verklighetsfrimmande — &tminstone for overskidlig tid
framit — men det forefaller mig lampligt som en utgidngspunkt
for fortsatt analys, eftersom det &r relativt latt att behandla.
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14. Investeringen anfages lilla med noll.

Lit oss darfor antaga, att
V=20 (43)

Pi grund hirav foljer ur de pd det forenklade antagandet 25
grundade uttrycken 28 och 29:

I—Q=K-No (44)
$” — No (45)

Under dessa forutsitiningar har man fvd skdl att vinta sig att
i det hiar behandlade fallet de offentlige intdktsunderskotten No
forr eller senare komma aft avtaga och kanske helt upphora, sa
att ett ur offentligfinansiell synpunkt stationirt tillstind in-
trader.

1) Om inga vinster och férluster férekomma, betyder ekv. 45,
att formbgenheten inom den privata sektorn for varje period vaxer
med No enheter. Denna férmdgenhetstillvdxt kan inverka pi kon-
sumtionsefterfragan. Foéljande samband ar antagligt:

Vid given behdllen inkomst (I— Q) &r konsumtionsefterfrigan
storre, ju storre formogenheten &r. Detta kan uttryckes sd, att
den del av en given behéllen inkomst, som de privata subjekten
vilja draga undan frin den omedelbara konsumtionen for att oka
formogenheten (deras dnskade 57), dr mindre, ju storre formogen-
heten redan ér.

Si linge No ér positivt, kommer under denna férutsittning kon-
sumtionsefterfrigan att vixa, om den behdllna inkomsten (I— Q)
blir ofdérandrad. For att halla konsumtionsefterfrigan lkonstant
maste dirfor de styrande gora skatterna Q) sa stora, att (I—Q)
avtager. Om de lyckas med att minska (I—Q) och halla K ofor-
indrat, s& minskas (enl. ekv. 44) det offenlligas intdlktsunder-
skotf No.

2) I det beskrivna forloppet viixa stindigt skatteutgifterna med
samma belopp som inkomsterna I. (Jfr. ekv. 36 med 37 och ckv.
40 med 41!). Eftersom skatterna iro mindre in inkomsterna,
komma de alltsd att skdra av en allt stérre relativ andel av in-
komsterna. Om skatterna fro konstruerade pé ett nfigorlunda nor-
malt séitt, betyder detta en skdrpning av skattesatserna. For ett en-
skilt subjekt skulle en inkomstminskning av viss storlek darfér
medfora en allt mindre minskning av den behillna inkomsten
(I—Q). Man skulle kunna siga, att inkomstens »grinsavkast-
ning« avtager. Det kan tinkas, att detta gor individerna mindre
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intresserade av att skaffa sig inkomster, och att utbudet pi arbete
darfor minskas. Om det redan férut ritt full sysselsiittning, kom-
mer di produktionen att minskas. Konsumtionsvaruproduktionens
viardeminskning mitt efter oférandrade priser kallar jag 4K. En
minskning av konsumtionsefterfrigan med 4K penningenheter
kommer di att av de styrande anses énskvard. En sidan minsk-
ning uppnds genom att skatterna anpassas pi ett sidant sitt, att
den behfllna inkomsten (I-—Q) blir mindre. Hur mycket den
skall minskas beror pd hur konsumtionsefterfriigan piverkas av
en minskning i (I— Q). Féljande samband &r antagligt:

En minskning av de behdllna inkomsterna (I-—Q) medfér en
minskning av konsumtionsefterfrigan, som &dr mindre in minsk-
ningen av de behdllna inkomsterna. Detta kan uttryckes sé, att en
minskning av de behillna inkomsterna icke blott medfor en minsk-
ning i konsumtionsefterfrigan utan ocksii en minskning i det be-
lopp, som de privata subjekten sammanlagt vilja spara (deras on-
skade S”).

For att under denna forutsitining konsumtionsefterfrigan skall
minskas med AK méste (I—(Q) minskas med ett belopp, som
ar storre dn AK. Anlag, att skatterna goras just s stora, att denna
onskade efterfrigeminskning uppstir, och att konsumtionsutgif-
terna (K) derfor minskas med AK. Da maéaste skatterna vara s
stora, att de behillna inkomsterna (I —Q) minskas med mer in
AK, d. v. s. mer dn K minskas. Detta betyder (enl. ekv. 44), att
No minskas. Skatterna ékas m. a. 0. mer én del offentligas rinte-
ulgifter till det privata, och del offentligas intdktsunderskolt av-
tuger.

Dessa bida omstindigheter — 1)vixande privat férmogenhet
och 2) stigande skattesatser med dirav foranledda produktions-
minskningar — gora det sdlunda antagligt, att de offentliga in-
tiktsunderskotten avtaga. Sammanhanget har hir forklarats ge-
nom att uppmirksamheten riktats pi konsumtionsefterfrigans ut-
veckling. Om man sd vill, kan man { stdllet iakttaga det av de
privata subjekten onskade sparandet — ehuru man pi det siittet
knappast fir en lika god bild av orsakssammanhanget. Bide for-
mogenhetsékningen och minskningen i de behéllna inkomsterna
bidraga till att minska det belopp, som de privata subjekten vilja
spara. Om det offentliga for en sidan politik, att intet ofrivilligt
sparande uppkommer, minskas alltsd S” och diérmed (enl. ekv.
45) No. Om sparandet helt skulle upphora, blir det offentligas
intikter lika med dess utgifter, och ett stationirt tillstind Ar
uppnitt.
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15. Investeringen antages konstant och stdrre dn noll.

Enligt antagendet 43 ar nettorealinvesteringen V ofordndrat lika
med noll. Om i stillet nettorealinvesteringen #r konstant och
storre an noll, bor man, som jag papekat, antaga att konsumtions-
utgifterna K viixa. LAt oss iter utgd frin perioden 1, dir det of-
fentliga utgiftsoverskottet var noll. Om under perioden 2 den of-
fentliga finanspolitiken &r sfidan, att efterfrigan anpassas efter
produktionskapaciteten, blir K stérre d4n K. Den ékning © de be-
hdllna inkomsterna (I — Q), som krdvs hdrfér, kan antfagas vara
stirre dn konsumftionsefterfragans dékning, eftersom antagligen
ocksd sparandet S” dkas, Antag, att To, Uo och Ko liksom V éro
oforindrade. Da okas (enl. ekv. 26) I med samma belopp som K.
For att de behillna inkomsterna (I—Q) skola okas mer in K
fordras alltsd, att skatlerna Q minskas. DA vdxer det offentliga
ulgiftséverskottet No och blir stérre dn noll. Om hirigenom pen-
ningéverfléd uppstir inom den privata sektorn, och om de sty-
rande vilja uppréatthilla réntefoten, kommer en offentlig skuld-
dkning att ske. Jag skall icke hir genomfoéra forloppsbeskrivnin-
gen i detalj, men det forefaller, som om i detta fall den offentliga
skuldékningen skulle kunna gi mycket lingre én i det fall, dd V
ar noll. Ty inkomstokningen motverkar dels férmégenhetséknin-
gens sparminskade effekt, dels behovet av hdjningar i skattesat-
serna for uppnéendet av storre skatteintikter ). A andra sidan
far man dock taga hinsyn till att expansionen kan oka kassa-
kravet.

Det lir vil vara dverflodigt att papeka, hur ytterligt godtyekliga
bada dessa antaganden betriffande nettorealinvesteringen #ro. (V
konstant och lika med resp. stérre &n noll), Tankeexperimenten
kunna som sagt varieras i det oéindliga. Dirtill finns det en mingd
andra faklorer att taga hiinsyn till, t. ex. teknikens och folkmiing-
dens utveckling och institutionella férindringar, som péverka
kassakravet.

16. De styrande antagas vilja tilldta en begrdnsad rdntesinkning.
Denna inverkar icke pd utlandsférbindelserna.

Hittills har antagits, att de styrande vilja halla rintefoten kon-
stant. Det 4r denna onskan, som leder till den offentliga skuldsétt-
ningen. Antag nu i stillet, att de styrande vilja tillata en viss be-
grinsad rintesinkning. Antag ocksi, att denna réntesinkning icke
inverkar pa utlandsférbindelserna.
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Eftersom en rintesinkning minskar de med kassahallning for-
enade rianteforlusterna, kan den antages éka kassakravet, si att
den offentliga skuldékningen icke behdver bli lika stor som den
skulle behovt bli vid den higre réintan, dven om intiktsunderskot-
tei No bleve opiverket.

Men dessutom finns det anledning antaga, att det offentliga in-
tdktsunderskottet No blir mindre vid ligre rintefot. Framst beror
detta pi att réantesinkningen kan antages stimulera realinveste-
ringen och 6ka V. Dérmed okas inkomsterna I (ekv. 26). Man kan
dirfor ocksa vinta sig, att ocksi konsumtionsefterfragan vaxer,
om icke Q okas. Mdjligen drar den ékade investeringen s mycket
produktionsfaktorer frin konsumtionsvaruproduktionen, att en
minskning av konsumtionsefterfragan blir 6nskvird. Desto mera
miste di () 6kas. Dirigenom minskas det offentligas intiktsunder-
skott No, och det kan tinkas, att det forsvinner eller blir forbytt
i ett intiktsdverskott (negativt No). Skulle No bli negativt, blir
(enl. ekv. 29) V storre iin 5”. Att en riantesinkning tillitits, har da
kommit att leda till att en del av den privata realkapitalbildningen
V kommit att motsvaras av offentligt sparande (— No) i st. f. av
privat sparande.

17. Sambandet mellan rdntefot och kapitalbildning.

Det sagda ger en synpunki pid sambandet mellan réantefot och
kapitalbildning. Samhdllets sammanlagda sparande, som vid jim-
vikt i bytesbalansen &r lika med V plus den offentliga nettoreal-
investeringen, kan wvdntas bli storre, ju ldgre rintefoten dr.
Om det privata sparandet S” gdller snarare motsalsen. For-
klaringen till denna paradox ligger i att vid konjunkturreglerande
linanspolitik det offentligas sparande blir stirre, ju ldgre rdinfe-
foten dr. (Om man si vill, kan man uttrycka saken si, att det of-
fentliga genom att héja skatterna tvingar de privata subjekten
till det sparande, som motsvarar den vid ldgre rintefot onskade
realkapitalbildningen, men att det omelbart konfiskerar en del av
sparmedlen)t).

Betraffande sambandet mellan rintefot och realinvestering bar
kanske nidmnas, att den omedelbara investeringsstimulans, som
en rantesinkning kan medféra, kan féljas av ett bakslag liingre
fram genom att de ldnande investeringstillfillena fortare bli ut-

Yy Jfr. Philip, kap. 16, sirskilt § 170. Se dven hans uppsats i Weltwirt-
schaftliches Archiv, maj 1943, sid. 440.
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timda. En sidan framtida investeringsminskning (i forening med
en av den tidigare investeringen framkallad tillviixt i konsumtions-
varuproduktionens kapacitet) kan nodvéndiggora skattesiinknin-
gar (eller understédsékningar), s att No fter blir positivt. Det
forefaller dock mest antagligt, att de offentliga skulderna komma
att balla sig pd en nivd, som #r ligre, ju ldgre rintan tillates
sjunka. Pi ligre sikt synes dirfor den ligre rintefoten mojliggora
lagre skatter och/eller storre offentliga utgifter i vrigt.

18. De styrande antagas wlan hdnsyn il rintenivan vdigra atl
draga in betalningsmedel genom forsédljning av rdintebdrande
fordringar. Inverkan pd uflandsférbindelserna.

Antag slutligen, att de styrande underlita att draga in betalnings-
medel genom forsiljning av riintebiarande fordringar, och att de
alls icke fiista sig vid hur lingt rintan sjunker. Om samhillet be-
finner sig i ett depressionstillstind med allmén olust mot real-
investering, och om finanspolitiken fores pa ett sidant satt, att
de behillna inkomsterna (I—Q) #nda hallas pi en sidan nivi,
att konsumtionsefterfrigan blir den onskade, forefaller det fullt
antagligt, att sparandet S” skulle komma att 6verstiga V, aven om
rintenivin sjénk sd lingt, att bankernas inldningsrintor bleve
noll. Kassakravet skulle di bli s gott som obegrinsat.

Men i ett 6ppet samhille ar det icke troligt, att rintenivin nigon-
sin kommer si lagt. Om det finns mdjligheter att lina ndagorlunda
riskfritt till utlandet mot rdnta, upphor en stor del av utbudet pa
kredit till den liga inhemska rintan. Man koper t. ex. utlindska
statspapper. Dessa betalas med utlandsvalutor, som kopas i cen-
tralbanken. Dirigenom dragas offentliga betalningsmedel in till
det offentliga, och del offentligas utbetalningséverskoit blir mindre
dn dess utgiftsoverskott No. Betalningsmedelsméingden minskas,
trots atl det offentliga icke lanar frin det privata. Men valuta-
kopen kunna icke fortgd hur linge som helst, savida icke ett mot-
svarande overskott kan genomféras i bytesbalansen med utlandet.
(Detta skulle inncbira, att vart antagande 25 ¢j vore giltigt.) En
sddan forindring skulle fi ungefir samma betydelse som en ok-
ning i nettorealinvesteringen; behovet av offentliga utgiftsoverskott
skulle avtaga. Eftersom det emellertid icke finns nigon anledning
antaga, att bytesbalansen namnvirt skulle paverkas av en ling-
fristig utlining till utlandet, ir det antagligt, att rintesiinkningen
framivingar en kanske icke dnskvird héjning av valutakursernu.



OM FINANSTEORETISK FORLOPPSANALYS 423

Man star infor vad Myrdal kallet begrinsningen av det infernatio-
nella utrymmet fér den nationella konjunkturpolitikent).

19. Jédmfirelse mellan skatteminskning och offentlig utgifissteg-
ring. Rdintabla utgifter. Andra hithérande, men ej hdr berdrda
frdgor.

Uppmiirksamheten har hiar huvudsakligen riktats pa den direkta
beskattningen. Orsaken hirtill &r den valda uigangspunkten:
Philips § 156. Men som jag i forbigiende pipekat, och som Philip
med skirpa framhéller (t. ex. i § 179), dro skatterna otillrackliga
som medel att pdverka aktiviteten. Ett annat viktigt medel ar de
offentliga utgifterna To. Formodligen mdter det inga storre svi-
righeter att i det hir forda resonemanget inféra forfindringarna 1
det offentligas utgifter. Jag skall hir blott pipeka en olikhet mel-
lan en minskning av skatterna () och en dkning av de offentliga
ulgifterna To, nidmligen den, att en utgift kan ga till ett sidant
dndamAl, att den blir mer eller mindre rdntabel®). Den kan m.a.o.
medféra en Skning i det offentligas framtida intikter frian det
privata (Uo och Ko) och icke blott i det offentligas rinteutgifter
till det privata (To). I sa fall fir den offentliga utgiftsékningen
icke sidana konsekvenser for de framtida skatterna som jag forut
visat att skattelittnaderna kunna fa.

En mingd andra viktiga hithoérande frigor ha ocksd lidmnats
oberdrda, t. ex. de, som berbéra den indirekta beskattningen ocn
mdjligheterna att genom omférdelning av skatterna eller genom
andra institutionella férindringar (t. ex. inom férsikringsvisen-
det) paverka realinvestering och sparande. Dessutom har studiet
endast gillt grova »totala kategorier«®), och ingen hénsyn har
tagits till tidsfordelningen inom perioderna, produktionens diffe-
rentiering och produklionsfaktorernas trogrérlighet.

Yy Gonnor Myrdal, Finanspolilikens ekonomiska verkningar, Stockholm
1934. (Statens offentliga utredningar 1934:1). Se sirskilt sid. 162—164,
241—252 och 274—276!

2} I den mén detta dr fallet, kallas ett offentligt utgifiséverskott icke for
budgetundershotf.

3} Om denne term se Ollin, Melodfrdgor inom den dynamiska leorin.
Ekonomisk Tidskrift 1941, sid. 334.
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Begrepps- nech symbolsvystemelt.

20, Begrepp och symboler,

For att ej allt for mycket tynga framstillningen med omfattande begrepps-
bestimningar har jag hittills betriffande atskilliga begrepp nijt mig med
att riitt flyktigt antyda deras innebbrd. Nu féljer en mer utférlig och syste-
matisk framtillning av begrepps- och symbolsystemet.

De ekonomiska subjekten tillhiira antingen den privala seklorn eller den
offenlliga seklorn eller utlandet. De begagnade symbolerna hiinféra sig till
den privala sekiorn som helhet eller till nfigot subjekt inom denna. Alla
storheter ultryckas i penningenheter.

Skatteutgifler, vilka icke uppfatias som negativa poster i inkomsten, be-
tecknas med Q.

Dit riknas t.ex. de vanliga inkomst- och férmégenhetsskatterna. Det iricke
sjiilva utbetalningarna, som avses, di jag hir talar om ulgiffer. En person
kan t. ex. berikna sina skatteutbetalningar fér ett fdr framit och uppfatta
skatteutgifterna sisom jimnt fordelade pi de tolv minaderna. Under en
ménad, di ingen betalning sker, tinkes en skuldékning med denna tolftedel
dga ram. Skatteutgifterna under en sidan ménad bli fingnsiella (i motsats
till monefira) utgifter eller desinvesteringart}, och sjilva betalningen upp-
fattas icke som en utgift. (Eventuellt skulle man kunna uppfaita den som
en kombination av en monetir utgift och en finansiell intikt).

Ovriza utgifter, vilka icke uppfattas som negativa poster i inkomsien,
betecknas med K.

Dit riknas frimst konsumlionsulgifferna, d. v. s. utgifterna fér inkdp av
varor och tjinster till det egna hushillets konsumtion. Ett bolag har inga
egentliga konsumtionsutgifter, men dir riknas i stillet nldelningarna till K.
Aven en del gdvor riknas dit?), Icke heller hiir ir det utbetalningarna, som

1} Ordet finensiell har i detta sammanhang ungefiir samma betydelse
som hos Philip (a.a., sid. 18) med den skillnaden, att denne ocksi riknar
dverflyiningar av offeniliga betalningsmedel som [inansiella transaktioner.
Jir. ocksd Lindahls f och j (a. a., sid. 76 £.).

2} Naturligtvis kan man resa invindningar mot att sld ihop dessa olika
utgiftsslag till et begrepp. Att jag gjort det beror pd min strivan all gora
symbolsystemet enkelt och litthanterligt. Om man si dnskar, kan man ju
beteckna de olika K-slagen med olika index. Man kan ocksi finna skil
att féra samman utdelningarna och givorna med andra grupper dn kon-
sumtionsutgifterna. Lindahl (a. a., sid. 77) for ihop utdelningarna med
rantorna (r) och givorna med skatterna ({). Genom att silunda utdelnin-
garna riknas som negaliva inkomstposter fisr bolagen undgir man att vid en
summering av de olika subjektens inkomster dubbelriikna dem, vilket ar till
fordel vid en nationalinkomstberikning. Vid en forloppsanalys anser jag
didremot detta olampligt. Bolagens utdelningar utgbra ett led i orsakskedjan,
som bhl. a. inverker pd aktieiigarnas konsumtion. D4 detta led skall fér-
klaras ur det féregiende, har man hl. a. intresse av att kiinna det fore-
gaende arets svinste ulan avdrog av uldelningen. {En annan sak iir, att
den foregiende utdelningen i och fér sig #r av intresse, eftersom utdel-
ningen girna hilles ofdrindrad, dd inga s#rskilt starka skl till &ndring
fireligga).

¥
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avses. Silunda riknas t. ex. inkdép av livsmedel i detaljhandeln till K, vare
sig de ske pi kredit eller kontant. Vid kreditktp uppstir en skuld vid leve-
ransen, och det dr denna finansiella utgift, som riiknas till K. Konsumiions-
védrdet kallas K’. Skillnaden mellan K' och K #r nettoinvesteringen i kon-
sumtionsvaror for eget bruk. (Se nirmare under V).

Utgifter, vilka uppfatlas sfisom negativa poster i inkomsten, betecknas
med

.

I brist pa bittre term har jag hir kallat dem inkomstulgifler. Dit rviiknas
dels utgifterna for inkdp av varor och tjinster utom konsumtionsutgifterna,
dels rintor, provisioner, vissa pensioner m. m., dels vissa, foretriidesvis
indirekta, skatter, t. ex. tullar. Begreppet ges hiir elt nfigot vidare omféng
in som #r brukligt i bokféringen. T. ex. utgiften for inkdpet av en maskin
brukar icke siittas upp pi kostnadssidan i en vinst- och forlustrikning, Hir
riiknas dven den finansiella eller moneldra uigiflien for en sidan investering
i fast realkapital til U),

fnldkierna betecknas med
T.

Dit riknas dels intiklerna for forsiljning av varor och tjanster, dels
rianteintikter, intjinade provisioner och mottagna pensioner, aktieutdelnin-
gar, ghvor m. m. Icke heller hiir ir det betalningarna som avses. Dd L. ex.
betalningen fér en ridnta erhdfilles i efterskott, har en rintefordran dessfér-
innan vuxit upp. Denna fordringstillvixt (finansiella intikt eller investe-
ring) dr det, som riknas till T. D4 betalningen verkstiilles, sker visserligen
en monetir intikt, men den motsvaras av en lika stor fordringsminskning
(finansiell utgift eller desinvestering) och inverkar icke pid T. Da t. ex. en
lon mottages i forskott, uppstar en skuld, som sedan undan fér undan av-
tager. Denna skuldminskning (finansiella intdkt eller investering) #r det,
som riknas till T#),

1y Man kan tveka om huruvida tex. kdp av en bostad for egen rikning
skall riknas till K eller U. Ewventuellt skulle man kunna rikna det till U
och anse, att képaren sedan tar en fiktiv hyra av sig sjilv. Denna hyra
kommer d& aft riknas dels som konsumtionsutgift (K), dels som intikt
({T), och Lkiiparen av bostaden uppfattas som ettt frin konsumenten skilt
ekonomisk subjekt.

*}  Ater en jimfbrelse med Lindahls begreppsapparat kan vara till nyita.
En viktig skillnad &r, att hans symboler o, b, ¢, f, r och § (a. a,, sid. 75—37)
avse betalningar. Belrdffande firsdliningen anfar han, att »the seller re-
ceives the payment for the services or goods sold at the same time as they
are delivered, if the selling transaction is not combined with a credit
transactione, Detta skulle ju icke hehdva anfagas, om allt slags kreditgiv-
ning, dven den som sker wvid wanlig férsdljning pi kredit, riknas som
seredit transactions. Ty i 84 fall skulle det ex definitione gilla, ait sél-
jaren far betalt vid leveransen, om ingen »eredit transactiones fdger rum.
Alt Lindahl dindéd gér det nimnda antagandet tyder diirfér pa att han icke
pitknar allt slags kreditgivning som scredit transaction«, och firmodligen
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Nellointikien eller inkikisiverskottel, d. v. s. Gverskottet av intikter dver
utgifter, betecknas med N

Foljande identitet giller:
N T—-—U—K--Q (46)

N kan vara negativ lika vil som positiv.

Nellorealinvesteringen utom den som sker i konsumtionsvaror for eget
bruk betecknas med v

Med neltorealinvesteringen (ofla forkortat till blott och bart »investerin-
gens) under en period menas dkningarna minus minskningarna i realkapi-
tal under perioden. Som realkapital riknas dirvid dels alla slags icke
monetira maleriella tillgfingar sisom jord, anliggningar, verktyg, rdvaror,
halvfabrikat och firdigproducerade varor, dels immaleriella tillginger si-
som goodwill, organisation, tillverkningshemligheter, patent och ensam-
forsiljningsriattigheter. Netiorealinvesteringen #r icke identisk med det
viirde, vartill subjektet uppskattar sitt realkapital vid periodens slut minus
det virde, vartill det uppskatiade det vid periodens bérjan'). Uppenbar-

ir det den vanliga d-conto-krediten, som han icke riiknar dit. Antagandets
innebérd torde alltsd vara, alt ingen d-conlo-kredil firekommer, nigot som
ju strider avseviirt mot verkligheten. Lindahls r betyder motiagna minus
utgivna rintebelalningar och utdelningar. For att & eti uitryck for netto-
inkomsten av finanskapital miste han dirfor till » ligga ett j—f, som inne-
hiller nettotillvixten av upplupna rintor jimte det jag nedan kallat W.
Genom att iakitaga vad jag hiir kallat intdklerna och utgifterna i stillet for
betalningarna uppnir man en férenkling i inkomstuttrycket (jfr. mitt I
nedan med Lindahls e pa sid. 87!), samtidigt som man slipper antaga, att
ingen a-conto-kredit férekommer. Dirtill torde intiikterna och utgifterna
spela en viktigare kausal roll i den ekonomiska aktivitetens utveckling &n
betalningarna. I en i mer inskriinkt mening penningteoretisk analys, dar
man intresserar sig for penningmingdens férindringar o.d., miste man
naturligvis taga hinsyn till betalningarna, men vill man gora en sidan
teori realistisk, miste man slippa antagandet, att ingen a-conto-kredit
forekommer.

Yy I sin uppsats sOpsparing og Invesfering { et lukket Samfunds (Natio-
nalplkonomisk Tidsskrift 1942) definierar dock Erich Schneider nettoreal-
investeringen pa foljande siitt (sid. 424 1.):

#Vierdi af Slutbeholdningen af indkebte Goder og Tjeneste-
yvdelser, l
—- Veaerdi af Begyndelsesheholdningen af indkebte Goder og Tje- |
nesteydelser, }
4+ Veardi af Slutbeholdningen af Halv- og Feerdigprodukter,
— Vwerdi af Begyndelsesbeholdningen af Halv- og Feaerdigpro- (c)
dukter«, ) [

(Pi sid. 425 stir visserligen, alt nettorealinvesteringen #dr »Summen af
Posterne (b), (¢) og (d)¢, men av sammanhanget framgér, alt posten (d),
som betecknar s»Finansindtegters minus »Finansudgiltere, icke skall rik-

(b)
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ligen fr V beroende av bokfiringsmetoderna. Sérskilt under prisstegrings-
och prisfallsperioder ha lagerviirderingsprinciperna stort inflytande pa V.
Hela nettorealinvesteringen kallas V'. (V' — V) dr alltsd nefloinvesteringen
i konsumiionsvaror fér eget bruk, och féljande identitet giller:

V—V K—K (47)

Sddana finansiella nettovinster, som riknas in i inkomsten, betecknas
med
W.

Jag har hir kallat dem finansiella vinstinkomsier. Realisalionsvinster
och -forluster kunna ofta riknas in i 'W som positiva resp. negativa poster.
N + W kan kallas neffoinvesteringen i finanskapital och pengar. Varje in-
tikt (T) betyder ju en investering i finanskapital (genom Skningen av en
fordran eller minskningen av en skuld) eller i pengar, och varje utgift
(U, K eller Q) betyder en desinvestering 1 finanskapital eller pengar. Om
en aktie kopes for 100 kr. och sirax diirpa siljas for 110 kr., inverkar detta
varken pid T, U, K eller Q, men lika fullt har en investering om 10 kr. i

t. ex. checkmedel dgt rum. Denna framirider i ett lika stort tillskott till W,

Inkomsterna betecknas med
1.

Filjande identitet giller:
I~-T—-U4+V4+W (48)

Det bor kanske sirskilt framhbdéllas, att detta icke dr en definition av
inkomstbegreppet'). Ibland ligger begreppet I till grund for sirskilt be-
greppen V och W snarare in omvint. Ibland kan det vara en ren smaksak,

nas dit). Skall denna definition anviindas, dr det viktigt att framhalla, alt
periodens begynnelsevirden och slutviirden miéste vara uppskattade vid
samma lidpunkt, t. ex. vid periodens slut. Om begvnnelsevirdet vore upp-
skattat vid periodens bérjan och slutvirdet vid dess slut, skulle nettoreal-
investeringen inneh#lla hela den eventuella kapifalvinsten, vilket icke torde
vara meningen. (Jfr. Lindall, a. a., sid. 101—111, dir en utfdrlig pi ex-
ante-fiktionen grundad redogérelse for dessa vinstbegrepp (income and
capital gain and loss) forekommer).

'y Atminstone enligt min mening ir det fifiingt ati fdrsoka exakt defi-
niera nigot inkomstbegrepp, som passar in pid verkligheten, Diiremot kan
man konstruera modellvirldar, for vilka begreppen kunna preciseras pé
ett mycket tilltalande sitt. Silunda har Lindahl (a. a., sid. 96—99) pre-
slerat exakta inkomstdefinitioner fér subjekt, som forvinta sina framtida
intikter och utgifter med full (subjektiv) visshet. Men detta iir en exkurs i
hans framstillning, och i dvrigt anvinder han ett inkomstbhegrepp, som §r
mer verklighetshbetonat men ocksd mindre exakt, (Till tjinst fér den in-
tresserade papekar jag ett par tryckfel i Lindahls framstillning. Pa sid. 99,

rad 6, stir r(sk -, vilket bor andras till g 5k, -).
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onl man skall anse, att L. ex. V ir primiirt i forhallande till T eller omviint'}.
Inkomsten kan ocksd uppfattas som konsumtionen (K') plus skalterna (Q)
plus hela nelloinvesteringen (V' 4+ N 4 W). Detta uttryek f6r inkomsten
erhilles pd féljande sitt. Av id. 46 féljer: T—U N+ K+ Q. Detta ut-
tryvek for (T —U) siittes in i id. 48, si aft id.

I " K+0Q+V4+N+W (49)

erhalles. Enligt id. 47 ersiittes hiir K+ V med K' 4+ V. DA erhilles det
namnda inkomstuttryvcket

1 K4+04+V4EN+W (50}

Vad jag nu kallat hela nettoinvesteringen kan ocksi kallas sparandet §'.
(Se nirmare dirom under 8). Philip anviinder emellertid i sin § 156, som
hir har studerats, ett annat sparandebegrepp, som betecknas med

S.

Detta begrepp grundar sig ph den indelning av tiden i perioder, som
Philip arbetar med. Inkomsten under en period (j—1) tinkes disponerad
for konsumtionsutgifter (K), skatter (Q) och sparande (8) under den fél-
jande perioden (j). Séledes blir

Sl = Qi (51)
Ett annat och wvanligare sparandebegrepp ar
§ 1 —0Q—K (62)

d. v. 5. den del av samma periods inkomst, som icke gir 4t till skatteatgif-
ter och konsumtion under perioden. Av id. 50 framgdr, att detta sparande

ocksd kan skrivas
-V 4+N+W (D3)

d. v. s. att det dr identiskt med hela nettoinvesteringen.
Hiir har fiven ftljande sparandebegrepp kommit till anviindning:

Sl —K (54}

Skillnaden mot §’ iir, att icke bloit konsumtionen K' utan fiven netto-
investeringen i konsumtionsvaror fiér eget bruk (K -—K') riknas som nega-
tiv post. Av id. 49 framgir, att detta sparande kan skrivas

S —V+N+W (55)

'y Pi denna punkt kan en inviindning giéras emol Lindahl. Pi sid. 76
talar han om »net income from real capital, defined as the difference
between sales and productive purchases with addition of the net real
investments, och pd den fdljande sidan talar han om »net value of real
invesiment, that is, increase in value of real capital due fo the excess of
net income and productive purchases over saless. Forst definieras alltsd
inkomsten med hjilp av nettorealinvesteringen, och sedan definieras netto-
realinvesteringen med hjilp av inkomsten. Pi det séttet blir intet av be-
greppen definierat. Det riktiga torde vara atf anvianda vissa nettorealinve-
steringar till definitionen av vissa inkomstdelar och ait anvéinda iterstoden
av inkomsten 1ill definitionen av den #terstiende nettorealinvesteringen.
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d. v. 5. att det dr identiskt med hela nettoinvesteringen utom den i konsum-
tionsvaror for eget bruk!').

Fér angivande av om en utgift eller en intikt gar till resp. kommer fran
ett annat privat subjekt eller det offentliga eller utlandet anvindas bok-
stiverna

D, 0, 0.

Exempel: ett hushills inkép av livsmedel i det egna landet riknas till
Kp, en importfirmas tullavgifter riknas till Uo, en exportfirmas forsilj-
ningsintiikter riknas till Tu. Filjande identiteter giilla:

K. EKp+4+ Ko 4+ Ku (56)
U:-Up -+ Uo 4 Un (57)
T Tp + To 4 Tu (58)
Np Tp—1Up—EKp {59)
No To—TUo —Ko—Q (60)
Nu . Tu—Uu—Ku (61)
N :Np 4+ No + Nu (62)

Den sista identiteten (62) féljer ur id. 56—61 och 46.

De hittills behandiade begreppen #ro niirmast tinkta som mikroekono-
miska storheter, d. v. s. som storheter géillande for ett enda subjekt. Genom
att summera storheterna for alla de privata subjekten erhdller man mot-
svarande makroekonomiska storheter for hela den privata sektorn. Aven di
gilla de hir framstillda identiteterna. Det enda man skulle vilja utfala en
betinklighet mot dr den makroekonomiska sparandeidentiteten 51. Sparan-
det S och den inkomst, varur sparandet tinkes ske, hinfora sig ju till olika
perioder. Betridffande minget subjekt kan det nog vara en acceptabel ra-
tionalisering att antaga, att det bestimmer K och () under en period (j)
med hinsyn till inkomsten under den fdregiende lika linga pericden
{j—1), och att det uppfattar den del av § L, som icke gar &t till jK och ,Q
som ett sparande under perioden j. Men en summering fér de olika sub-
jekten blir mindre limplig genom att olika subjekt i praktiken maéste tinkas
rikna med olika perioder. Fér ett arbetarhushill dr perioden kanske en
vecka; for ett aktiebolag, som skall bestimma sin utdelning (K), édr den
ett dr. Otvivelaktigt finns det ocksd ménga subjekt, vilkas konsumtion un-
der en period dr beroende dven av den beriknade inkomsten for den inne-
varande perioden och #dven av framtida perioders vintade inkomster.

1) T.ex. Lindahl (a. a., sid. 77) anviinder ungefiir detta sparandebegrepp,
och det forefaller, som om ocksd Philip stundom anviinder det. (Se nirmare
hiirom i nista not). P4 sid 218 skriver han: »Ved Opsparing forstaar man
i Almindelighed den Del af Borgernes Indkomst, der ikke anvendes til Kob
af Forbrugsgoders., Med »Indkomste menar han dir tydligen (I-—Q),
d. v. s. vad jag hir kommer att kalla behdllen inkomsi.
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21, Malkroekonomiska samband ex post.

Ex post gillla {f6r den privata sekiorn som helhet (makrohushillningen)
vissa samband, som i allmiinhet icke giilla fér eit privat subjekt taget for
sig {en mikrohushéllning). 1 en férloppsanalys har man stor nytta av att
ha klargjort en del av dessa samband for sig, och jag skall nu redogdra for
nfigra av de vikiigaste.

Praktiskt taget kan man anse, att ex post intikterna frin privata subjekt
blott utgbra en annan sida av de privata subjektens ulgifter till andra pri-
vata subjekt. Nigon identitet &r detta visserligen stringt taget icke (sisom
fallet ir med ulgivna och mottagna betalningar), ty intikterna och utgif-
lerna iiro, vilket framgéir av det ovan sagda, i viss miin subjektiva storheter.
Men man torde lugnt kunna bortse frin de differenser, som kunna fdre-
komma, och den fortsatta framstillningen kommer att bygga pd anfagan-
del, att foljande likhet giller ex post:

Np Tp—EKp--Up=1 it3)

Enligt id. 38 ir T =Tp + To + Tu. Genom att enligt ekv. 63 ersiitta Tp
med Kp 4+ Up finner man, att

T=Kp+ Up + To 4 Tu (64}

Med hjilp av dessa uttrvek kunna anvindbara nftryek [or inkomsten och
sparandet konstrueras. Enligt id. 56 kan i ekv. 64 Kp ersiittas med K —
Ko —EKu. Det 58 erhillna uttryveket for T séittes in i inkomsiunitrycket 48
(I=T—U+V+ W). Vidare ersiittes (— 1) med (—Up—Uo—Tu)}. I
det sd erhiillna inkomstuttrycket ersiittes enl. id. 61 (Tu —Uu — Ku) med
Nu. Man erhiller da foljande uttryck for de samlade inkomsterna ex post:

I=K4+V+To—Uo—EKo+Nu4+ W (65)

Genom att didr minska bada leden med Q och i det si erhillna utiryckel
ersiifta To—Uo — Ko —Q med No (id. 60) erhiller man féljande uttryck
for den behdllna inkomsien ex post:

I—Q=K+V+No+Nu++W {6G)

Genom att minska bida leden med K och ersétta det s4 erhillna viinstra
iedet med 5" (id. 54) erhiller man foljande uitryck for sparandet 5"
ex post:

§"=V 4+ No+Nud+W {(67)

I ekv. 65 och 66 kan man enl, id. 47 erséitia K + V med K’ 4+ V', Ur den
senare ekvationen erbillas di fdljande utiryek for den behillna inkomsten:

[— Q=K'+ V' + No+Nu+W (G8)

Genom att minska bida leden med K' och ersitia det si erhillna vanstra
ledet med §' (id. 52) erhdller man féljande uttryck fér sparandet 5’ ex
post:

=V +No+Nu+WwW (69)
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1 de fall, dir det offentligas intikter frin det privata firo lika med dess
ulgifter till det privata (No =0), dir bytesbalansen med utlandet #r i jam-
vikt (Nu=10), och dir inga finansiella vinster eller forluster, som riknas
in i inkomsten, forekomma (W =0), ir alltsd ex post for det privata som
helhet sparandet lika med sinvesteringens ($'=V' och 5" =V). Om Phi-
lips sparandehegrepp (8) behdver detta diiremot icke gilla').

Y Dock skriver Philip (a. a., sid. 244): sLad Opsparingen, 5, ex ante
veere sterre end Investeringen, V; om man ikke foretog Indgreb og lod B
viere lig (), maatlte Resultatet ex post nedvendigvis blive S= V.«. Att
B =0Q betyder, att No=0. Underforstitt torde Philip ocksd antaga, att
Nu=10 och W=10. Enligt ekv. 49 ér dd I=K +Q 4+ V., P grund hirav
kan man sitta in jV— I i stillet for (—;Q —;K} i sparandeuttrycket 51
och erhilla uttrycket ;S =;_,]4+;V— . Det ar alltsd endast om ;I=;_,I,
som ;8= V. Det forefaller, som om Philip hir anvander sparandebegreppet
P =I—0—K. Sitter man 1 denna identitet in (V—1I) 1 stillet {&r
(—Q —K), blir 8" =V.



