LONFORHOJELSE
SOM MIDDEL MOD STRUKTUREL OVER-
OPSPARINGSARBEJDSLOSHIZD
Af I. GRUNBAUM

ITII. OMEKOSTNINGSSYNSPUNKTET1)

(1). I forrige kapitel behandledes virkningerne af reallgnfor-
hejelser paa efterspgrgslen under forudsetning af sneutrale om-
kostningsvirkninger. Denne forudsesetning lader vi nu falde og
undersgger spgrgsmaalet om lgnforhgjelser udfra omkostnings-
synspunktet d. v. s. driftsherrernes reaktioner med hensyn til
priser og produktion.

Det nevntes i forrige stykke, at en forggelse af den relative ar-
bejdsindtaegt — forsaavidt en saadan kunde gennemfgres af om-
kostningsgrunde — vilde medfgre et bedret afseetningsforhold. Det
fgrste sporgsmaal, der rejser sig, er, om en reall¢nforhgjelse i
sig selv medfgrer en saadan sndring til fordel for den totale ar-
bejdsindteegls relative andel af socialindtegten, idet det jo er
teenkeligt, at den substitution, der maa ledsage et sendret prisfor-
hold mellem arbejde og kapital, kan saenke arbejdsmaengden mere
end lgnnen stiger, hvorved den relative arbejdsindtegt jo vilde
falde i stedet for at stige ved en ldnforhgjelsc.

Fgrend vi kommer ind paa dette spgrgsmaal er der maaske lige
grund til kort at bergre en anden side af substitutionsspgrgsmaa-
let, nemlig forholdet mellem lgn og arbejdets graenseprodukt. En
af de smdvanlige straditionelle« indvendinger mod lgnforhgjelser
er, at lgn og granseprodukt tenderer til at vaere lige store, og da
arbejdets greenseprodukt er faldende, maa en lgnforhgjelse fore
til beskmeftigelsesindskreenkning. For saa vidt driftsherrerne over-
hovedet handler udira nationalgkonomernes graenseskemaer —
hvad der i sig selv er mere end tvivlsomt?) — er det klart, at

W) De to fprste kapitler af nwerverende artikel findes i Nationalgkono-
misk Tidsskrift 1839, S, 242 ff. De tre kapitler udger en helhed og bgr
lieses 1 sammenhmeng.

=) Se bl a. Ronald Walker, International Labour Review, december 1938,
Donglas 1 samme tidsskrift, marts 1839 og Keynes i Economie Journal,
marts 1939 s. 406,
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overensstemmelsen mellem lgn og graenseprodukt ogsaa
geelder under overopsparingsforudsetninger. Men den anden del
af argumentet, arbejdets faldende grenseproduktivitet, geelder
kun under »traditionclle« forudsaetninger. Herudfra maa det nem-
lig veere naturligt at regne med konstante meengder af de andre
[aktorer, hvilket er betingelsen for, at arbejdets graenseprodukt
er aftagende. Stiger imidlertid realkapitalen i steerkere forhold
end arbejdsmeengden, kan arbejdets greenseprodukt godt slige
med stigende beskaftigelse. Og udfra overopsparingsforudsaetnin-
gerne maa hele substitulionsspgrgsmaalet netop ses 1 sammen-
hieng med kapitaludbudets overordentlige elasticitet i forhold til
¢goede anvendelsesmulisheder. @gede anvendelsesmuligheder for
kapital vil — hvad enten disse skyldes gget effektiv efterspgrgsel
(uaendret substitution) eller ensidig efterspeorgsel af kapital til
forsteerket substitution, eller begge dele tilsammen — efter multi-
pliecr-skemaet fremskaffe den forngdne opsparing. DBetingelsen for
en positiv lgnhaevningspolitik er, at forrentningskravet kan slaas
ned og derved give »plads« for l¢gnforhgjelsen. Hvis dette kan ske,
er der intet indteegtskrav, der stiller sig 1 vejen for anvendelsen
af en forholdsvis stgrre realkapitalstok, og den investeringsvirk-
somhed, der saa kommer i gang for at producere denne, vil efter
multiplicrskemaet (foran II, 2) selv skabe sin tilsvarende opspa-
ring. For saa vidt derfor betingelserne for en aktiv lgnhsevnings-
politik overhovedet foreligger, vil investeringsprocessen komme i
gang af to grunde: dels den ¢ggede effektive totalefterspgrgsel og
dels det relativt lavere forrentningskrav, og disse forhold vil mel-
lem sig fremskaffe en saa stor realkapitalstok, at arbejdets greense-
produkt kan stige samtidig med stigende beskasftizelse??).

Vi vender saa tilbage til spgrgsmaalet om, hvad en lgnforhgjelse
med tilhprende substitution betyder for indkomstfordelingen.

Det lavere forrentningskrav — som maa ledsage lgnforhgjel-
sen, for at den skal faa positive expansionsvirkninger, jfr.
nedenfor stk. (3) — faar visse ¢jeblikkelige virkninger i form af
en forsteerket anlegsvirksomhed, hvorved som foran omtalt den
¢oede beskaftigelse vil kombinere sig med reallgnforhgjelsen om
at holde konsumnivoet oppe. Der opstaar her de samme farer for,
at de gunstige virkninger skal gaa tabt i processens lgh. Forud-

#) Jfr, (. Th. s. 217, afsnit III i begyndelsen, hvor Keynes berprer detle
spergsmaal: ».. capital has to he ke pt scarce enough in the long period
to have a marginal efficiency which is at least equal to the rate of in-
terest ..«
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seetter vi, at det nye forhold mellem lgn og forrentningskrav kan
bevares efter overgangsprocessens slutning, bliver spgrgsmaalet,
hvorledes det endelige substitutionsforhold vil blive.

Hvis kapitalstokken stiger sterkere end rentekravet falder,
d.v.s. hvis substitution sker let, saa stiger kapitalindtegterncs
relative andel af socialproduktet, og konsumpropensiteten maa af-
tage og ligeveegt findes ved en lavere produktion og — da pro-
duktet pr. mand er steget — ved endnu lavere beskaftigelse. For
saa vidt forholdet mellem de to indtegtsgrupper er uforandret,
forbliver produktionen uforandret, og beskaftigelsen falder. For
at beskmeftigelsen skal veere uforandret, skal den relative arbejds-
indteegt vaere steget.

Hicks har opstillet begrebet substitutionselasticitet. Denne er
een naar s»forggelsen i een faktors meengde haever marginalproduk-
tet af alle andre faktorer, taget under eet, i samme forhold som
totalproduktet stiger«®). I al almindelighed kan den numerisk
udtrykkes som forholdet mellem den procentvise forandring i to-
talproduktet og den procentvise forandring i de faste faktorers
marginalprodukt (taget under eet) ved marginal forggelse af en
faktor®).

Spérgsmaalet bliver saa, hvor stor denne substitutionselasticitet
faktisk er. Hvis den er een, bliver totalproduktet uforandret og
beskaeftigelsen falder. For at beskaftigelsen skal veere uforandret,
skal elasticiteten vzere mindre end een.

Nu synes det at veere en ret udbredt mening, at substitutions-
clasticiteten ligger omkring eller over een®). Hvis dette er rigtigh
maa en nedsgettelse af forrentningskravet (lorhgjet reallgn) i det
lange lgb fgre til lavere beskeeftigelse. Der svnes imidlertid at vaere
grund til at betvivle denne menings holdbarhed — ialtfald udfra
marx-keynes'ske renteforudseetninger. Paastanden stgtter sig navn-
lig paa erfaringer fra fortiden, hvor kapitalindtzegterne har beva-
ret en ret uendret andel af socialindtzegten trods relativ vaekst i
kapitalstokken. Men det er fgrst og fremmest de nye opfindelser,
der har lagt beslag paa opsparingen, og ikke substilution i usendret
tcknik. Dette kommer Hicks — udfra traditionelle forudszetnin-
ger fuldstendigt logisk — ud over ved at formode, at disse om-

») »Theory of Wagese s. 117 .

) Champernowne i Ee. Journ. juni 1935 s, 248,

3y Iicks, nevnle arbejde s. 131, Champernowne, nevote arbejde 5. 255,
J. Robinson, Essavs in the Theory of Emplovment, s. 118 ff,
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vejsforleengende opfindelser er safledte« af den stgrre kapital-
mangde, idet der saa bliver pres paa de opfindelser, som navnlig
benytter den rigeligere faktor. Men naar man udira overopspa-
ringssynspunktet forudseetter, at det ikke er en stor opsparing,
der bringer renten ned og dermed skaber anvendelse for denne
opsparing, men tvaertimod en hgj (»naturlige) forrentning, der
kalder den faktiske opsparing frem, saa bliver det ikke leengere
naturligt at mene, at omvejene og dermed mulighederne for let
substitution vil fremkomme blot som fglge af et lavere relativt
forrentningskrav.

Forlader vi det kun under traditionelle forudsaetninger holdbare
standpunkt, at de tekniske opfindelser maa ses som led i det af
de relative prisforhold afledte substitutionsforhold, saa bliver det
klart, at vi maa regne med en veesentlig lavere substitutionselasti-
citet, hvorved ogsaa et sendret forhold mellem reallgn og forrent-
ningskrav som led i en positiv lgnpolitik maa hidfgre et bedret
konsumforhold.

I tilslutning til disse bemzerkninger skal nmevnes, at disse over-
vejelser i endnu hgjere grad gelder ved spgrgsmaalet om virk-
ningerne af en egentlig rentencdsattelse, idet laanerenten antage-
lig spiller en endnu stgrre rolle ved substitutionsbestemmelsen
end det samlede profitkrav. Under forudszetning om substitutions-
elasticitet omkring eller over een, vil en varig renteseenkningspoli-
tik udfra keynes'ske opsparingsforanstalininger blive direkte
skadelig for beskzeftigelsen2s).

(2). Ovwvervejelser over lgnforhgjelsers virkning paa beskeefti-
gelsen maa gaa ud fra det faktum, at private driftsherrer har ini-
tiativet m. h, t. priser og produktionsmaade og -omfang. Gaar vi ud
fra en vis stabil tilstand, hvor de expansive og kontraktive krzaefter
holder hinanden i ligevegt, angiver det existerende forhold mel-
lem lgn og salgspris det [orhold, som driftsherrerne under de geel-
dende omstendigheder anser for sncutralte for den existerende
produktionsmeengde. Twenker vi os nu en reallgnforh@gjelse gen-
nemfgrt, kan vi forelghig skelne mellem virkningerne paa beskaef-
tigelsen indenfor »bestaaende« virksomheder og paa anlsegsvirk-
somheden. Set over et lengere tidsrum afhenger beskeaeftigelses-
wrknmgen i det store og hele af, hvorledes det gaar med anlegs-

] JI'I‘ J. Robinson, Essays in the Theory of Employment, s. 1181, hvor
forf. af denne grund forkaster rentepolitikken som middel mod overop-
sparingsarbejdsleshed i det lange lob.
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virksomheden., Vi skal forelgbig indskrenke os til dette spgras-
maal for dog til slut ganske kort at vende tilbage til de mere gje-
blikkelige virkninger paa de bestaaende anleeg og sammenhaengen
mellem disse og den lange udvikling.

Spergsmaalet om forholdet mellem l¢n og anlegsvirksomhed i
det lange lgb maa ses som led i en stgrre simultan afhzengighed,
hvor ikke alene arbejdet, men ogsaa andre produktionsfaktorer
mgder frem med visse aflgnningskrav eller snarere skalaer for
saadanne, som er bestemte paa den ene eller anden maade. og hvor
totalproduktionens stgrrclse desuden maa tilfredsstille betingelsen
om, at greenseopsparing skal veere lig med greenseinvestering til
daekkende priser.

De traditionelle teorier plejer at forudswmtte, at de forskellige
produktionsfaktorers aflgnningskrav staar i et entydigt forhold til
totalproduktionens sl¢rrelse, bestemt af visse objcktive forhold:
menneskelige ofre eller absolutte knapheder. Under forudseet-
ning af sneutrale totalefterspgrgsel (Says Markedslov) ses det og-
saa let, at der saaledes m a a forudsaettes objektive bestemmelses-
grunde for samtlige faktorers aflgnninger for overhovedet at
faa bestemt en ligevmgtsproduktion, for netop fordi totalefter-
spgirgslen betragtes som neutral, bliver ligeveegten til syvende og
sidst bestemt alene ved disse objektive omkostningsforhold.

Efterspgrgselsforholdene har i det traditionelle system betyd-
ning for de relative priser, men da indkomstfordelingen
her ingen betydning har for den totale effektive cfterspgrgsel,
faar efterspgrgselsforholdene ingen direkte bhetydning for den
totale samfundsproduktion. I det traditionelle system er det
den totale produktion (bestemt udfra de objektive omkost-
ningsforhold), der bestemmer den totale efterspe¢rgsel, og
ikke omvendt. Forudsseties fuldsteendig fri konkurrence i traditio-
nel forstand, er de anvendte meengder af faktorerne jo som fglge
af den neutrale totalefterspgrgsel paa forhaand givet ved de abso-
lutte knapheder (eventuelt igen bestemt ved visse menneskelige
»ofre«). Forudseettes der monopol, begraenses anvendelsen af en
eller flere faktorer eventuelt af en given monopol-evne og -vilje.
I begge tilfelde spiller totalefterspgrgslen efter den samlede
samfundsproduktion ingen selvsteendig rolle. Begreensningen
for samfundsproduktionen ligger udfra denne opfattelse 1 visse
paa forhaand givne data vedrgrende faktorudbudet.

Ligevaegten kan under disse foruds@tninger — og naar veegten
lecgges paa ligeveegten for totaliteten og ikke indenfor totali-
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teten (de forskellige undergruppers forhold til hinanden) — be-
tragtes som en ren omkostningsligeveegt. Totalproduktionen er i
ligeveegt, naar omkostningsforholdene er i ligeveegt, men dette er
kun muligt, naar der findes objektive bestemmelsesgrunde for
samtlige faktorers aflgnninger.

Forkaster man imidlertid Says markedslov, bliver der to smt
ligeveegisbetingelser, der skal tilfredsstilles samtidigt: 1) omkost-
ningsforholdene skal veere i ligeveegt, og 2) forholdet mellem op-
sparing — investering skal veere i ligeveegt: opsparingen skal
veere lig med investeringen til deekkende priser, d.v.s. saadanne,
som faar folk til at fortsette med deres opsparings- og investe-
ringsvirksomhed i uzendret omfang for saa vidt ikke igvrigt andre
forhold forandrer sig.

Betragtes alle faktorers aflgnning som entydigt afhengig af
stgrrelsen af vedkommende faktors indsats d.v.s. (under forud-
saetning af en given teknisk viden og givne relative efterspgrgsels-
forhold for de enkelte varer) af totalproduktionens stgrrelse, san
bliver der — udfra traditionelle synspunkter — i princippet een
og kun een totalproduktion, som giver ligeveegt mellem de objek-
tivt bestemte omkostningsforhold. Udfra disse traditionelle forud-
seetninger faar vi altsaa een ganske bestemt totalproduktion med
een ganske bestemt indkomstfordeling, Til denne totalproduktion
svarer der altsaa ogsaa een ganske bestemt opsparing. Men denne
totalproduktion er fundet uden noget som helst hensyn til, om
den anden ligevagisbelingelse: opsparing lig investering er til-
fredsstillet®®). Da vi, naar vi helt bortser fra omkostningsbetingel-

1) Ligevarglshetingelsen: opsparing lig investering til dskkende priser
maa selvielgelig altid vare tilfredsstillet ogsaa under traditionelle belin-
gelser. Det nye er, at det forudswttes, at denne betingelse ikke opfyvldes
af sig selv for en h ver sterrelse af totalproduktionen (der iovrigt giver
omkostningsligeveegt), men at det forudsweltes, at opsparingen fra det punkt,
hvor minimalrentefoden naas, har en fendens til at overstige investerin-
gerne ved vderligere sfigning i totalproduktionen. Foer dette punkt wil
ligevaegt mellem opsparing-investering altid indfinde sig af sig selv ved en
saadan nedgang i rentefoden og stigning i investeringerne og konsumet,
at ligevaegt skabes. Naas ligevasegten derfor ikke far fuld beskmftigelse,
gwelder Sayvs lov og det tradilionelle system. Naas den derimod for fuld
heskmweftigelse, kan de to szt ligevaegtsbetingelser: 1) opsparing-investering
og 2) omkostningsforholdene (udfra objektive bestemmelsesgrunde for
alle faktorer), ikke samtidig opfvldes. Udfra overopsparingsforudssct-
ningerne maa omkostningshetingelserne derfor modeificeres, jfr. ovenfor
i texten. Kun hvis minimalrentefoden netop naas paa det punkt, der

svarer til fuld beskaftigelse, kan de to smt belingelser tilfredsstilles sam-
tidigt.
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serne, udfra overopsparingssynspunktet har, at opsparingen vil
stige progressivt paa totalproduktionen, medens investeringerne
vil stige proportionalt derpaa, og der derfor kun er cen totalpro-
duktion, der — helt bortset fra omkostningsbetingelserne — giver
ligeveegt; og da vi ligeledes har set, at en forudsaelning om objek-
tive bestemmelsesgrunde for samtlige faktorers aflpnning ligeledes
kun giver ligeveegt ved een ganske bestemt totalproduktion, valgt
ganske uden hensyn til opsparing-investerings-betingelsen, bliver
det indlysende, at de to saet ligeveegtsbetingelser er modstridende,
idet de kun ved et usandsynligt tilfeelde kan tilfredsstilles sam-
tidigt, nemlig naar overopsparingssituationen naas netop paa det
punkt, der svarer til fuld beskezeftigelse.

Dette rent abstrakte recsonnement synes mig at medfgre, at hvis
man forkaster Says markedslov (naar en overopsparingstilstand
forudswettes at existere), saa maa en ligeveegistendens forudsaette,
at mindst cen faktors aflgnning er rent residuelt bestemt,
d. v.s. hverken udfra menneskelige ofre eller absolutte knapheder,
men som det der bliver tilbage, naar der fra den udfra ligevaegts-
betingelsen: opsparing lig investering bestemte totalproduktion
drages den aflgnning, som de andre (ikke residuelt bestemte) fak-
torer kraever af visse objektive grunde (absolutte eller alternative
ofre) for at producere netop denne totalproduktion.

Det betones, at det residualbegreb, der her anvendes, intet har
at ggre med det af de traditionelle teorier i forbindelse med jord-
rentelzeren opstillede residualbegreb, der jo blot er et andet ud-
tryk for en ren knaphedspris paa ting, hvis meengde ikke influe-
res af, om bestemte personer modtager en indiegt af deres
benyttelsc.

Det vil af det fglgende fremgaa, at det ikke er ngdvendigt at
forudseette, at kun een faklor paa forhaand (d.v.s. uden hensyn
til i hvilken kombination den faktisk optraeder) er residuelt og alle
andre faktorer objektivt (eller selvstaendigt) bestemte. Tveertimod
er det snarere min mening, at betingelserne for residuel bestem-
melse foreligger for baade arbejde og kapital, og at det vil af-
haenge al den konkrete totalsituation, hvilken af disse faktorers
krav, der maa svigee, d. v.s. bestemmes residuelt i denne konkrete
situation,

Forudsetter vi nu, at mindst een faktors aflenning cr residuelt
bestemt 1 den nys nzevnte forstand, medens andre faktorers
aflgnning staar i et bestemt forhold til totalproduktionens stgr-
relse, saa vil vi igen faa en bestemt indkomstfordeling og et be-
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stemt forhold mellem opsparing og investering ved hver tenkt
stgrrelse for totalproduktionen. Men som f¢lge af, at vi har forud-
sat, at mindst een faktors aflgnning er residuelt bestemt og
derfor ved en given tolalproduktion er tilstreekkelig elastisk til
at »give plads« til de andre aflgnningskrav, saa vil omkostnings-
forholdene nu stille valget frit, saa vi alene behgver at veelge
totalproduktionen udfra betingelsen opsparing lig investering. Fal-
der denne for fuld heskeeftigelse, har vi ligeveegt*) med kronisk
arbejdslgshed.

**) Der tales her og andre steder om begrebel »langlidslige-
v gte. Det kan veere paa sin plads at praecisere, hvad der menes her-
med. Som det fremgaar af det foregasende (se bl. a. afsnittene I, 1
og 3, 11, 3), menes der ikke nogen statisk langtidsligeveegt i s d-
vanlig beltvdning, der opererer med en modelverden, hvor reaktions-
hasligheder overhovedel ikke indgaar. Tveertimod legger denne artikel
den storsle voegt paa de vrelative reaktionshastigheders be-
tydning for den ekonomiske langlidsudvikling (se ogsaa note 42 afsnit
II (7)), Ganske korl kan man sige, al de her anvendte ligeviegissiorrelser
dannes saaledes: man ger ingen indskreenkende forudszininger med hen-
syn til den gkonomiske udviklings mekanik, men med hensyn til de
extra-pkonomiske drivkraefter ger man den forudsatning, som man for-
mentlig altid paa grand af ukendskabet til fremtiden og for at isolere det
fienomen, man ensker at studere, maa gere, nemlig at disse extra-pkono-
miske drivkrefter (navnlig teknisk udvikling og befolkningsfremgangen)
teenkes at forlebe med konstant bevspgelsesretning og -hastighed. Man
teenker sig saa vedkommende variation foretaget, hvorefter samfundets
udvikling vil forlebe paa en vis maade. Der wvil vaere visse sjeblikkelige
virkninger, de forskellige elementer reagerer med forskellig hastighed, og
selve tidsprioriteten mellemm de forskellige fmnomeners indtraef-
fen (f. ex. om lankravel eller profitkravet under et vist ekonomisk tryk
#giver sig« forst, om kapitalisterne under en proces med sgel konsum-
propensitet, f. ex. som felge af offentlige indgreh, strax reagerer med ned-
gang i deres lebende investering eller konsum osv. osv.), er afl afgarende
betydning for langtidsudviklingen. Naar vedkommende indgreb er fuldt
indarbejdet, tmnkes samfundets udvikling stadig at foregaa paa samme
extra-okonomiske udviklingsbasis, og den ny (teenkte) udviklingslinje maa
derfor teenkes al heviege sig parallelt med udviklingen uden vedkommende
indgreb (afvigelse herfra kan kun tsenkes i den udstreekning de extra-sko-
nomiske drivkrefter i virkeligheden i et vist omfang er intra-skonomiske
og derfor selv er blevet paavirket af indgrebet og den paafglgende proces).

Et indgrebs langtidsvirkning kan derfor siges at vaere afstanden mellem
disse to tmnkie udviklingslinjer efter det punkt, hvor de leber parallell.
Herved faar vi en formulering, der formell nsermest svarer til en i
Frischs forsland statisk lov. Imidlertid synes deite ikke afgerende. Del
afgerende maa viere de reelle forudssetninger, hvorunder ens modelverden
arbejder, idet delte er afgerende for, hvor virkelighedstro de fundne ud-
sagn bliver, hvorefter formuleringsspergsmaalet bliver et rent hensigts-

MNationalekonomisk Tidsskrift. LXXVII 29
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Ingen af de to utraditionelle systemer har — mig bevidst —
udformet dette residualbegreb som et ngdvendigt led I sammen-
haengen, men det gaar ganske klart gennem Marx’s arbejder
som en reéd traad, at profitten opfattes som en samfundsmeessig
residual, der kan presses, naar presset bliver (tilstraekkeligt
steerkt®). Kewynes har intet direkte sagt og ikke karakteriseret no-
gen faktors aflgnning som i denne forstand residuelt bestemt, men
hans opfattelse af lgnnen i »General Theory« synes nmermest at
veere residuel®). Her skal blot peges paa hans nu saa omdiskute-
rede paastand om, at arbejderne er ude af stand til selv at be-
stemme deres reallgn®). Udfra de foran anferte betragtninger
synes denne paastand at fglge som en logisk ngdvendighed af
Keynes forudstninger om overopsparingstilstand og om profitten
og rentefoden (samt jordrenten) som paa forhaand négdvendige i
ct bestemt forhold til lolalproduktionen.

Et andet sted®') siger Kevnes ganske vist, at det er arbejdets
greenseprodukt, der bestemmer reallégnnen, men arbejdets graense-
produkt afheenger jo netop af den investerede realkapitals mangde
og dermed til syvende og sidst af det anlaegsbegreensende profit-
krav, se ogsaa foran afsnit III (1) om substitutionsspgrgsmaalet,
og General Theory s. 68, hvor Keynes udtrykkelig taler om »long
period supply cost« inkl. rente og risikodackning. Keynes synes dog

mamssighedsspargsmaal, og her vil det formentlig altid vmre hensigtsmees-
sigt at skelne mellem langtidsanalysen, hvor reaklionshastighederne
vel har den stgrste betvdning, medens modelverdenen arbejder, men hvor
udsagnene kun kan dreje sig om mer eller mindre, derimod ikke med
angivelser af fuldsteendige tidstavler -— og konjunkturanalysen,
hvor selve tidsforlebene er hovedemnet og derfor maa inddrages i ud-
sagnenc.

#} Se bl. a. »Len, Pris og Profile.

*} Den afgorende forskel mellem Marx og Keynes synes derfor ogsaa
at ligge paa delte (ganske vist smordeles vigtige) punkt. Det vil senere
ses, ab denne forskel ferer til hejst forskellige meninger om muligheden
for en aktiv lenpolitik {og beskexefligelsespolitik). Det vil fremgaa, at den
marxistiske teori indeholder de vaesentligste elementer til en »optimistiske
beskmeftigelsespolitik, medens Keynes' system ret beset kun levner ret pes-
simistiske udsigter indenfor en normal behovsgkonomi. Hermed viere ikke
sagt, at . Th. ikke er et vicsentligt fremskridt fra den straditionelles oko-
nomi, og ogsaa indeholder betydelige radikale elementer, farsl og fremmest
hetoningen af eftersporgslens betyvdning for totalproduktion og beskef-
tigelse,

*y G. Th. s. 13.

) G. Th. s. 29,
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ikke at have udarbejdet sig dette specielle problem til en ganske
klar lgsning.

Til belysning af forudseetningernes betydning skal vi nu teenke
os en generel lpnforhgjelse gennemfert i den foran omtalte stabile
tilstand i konjunkturforlgbhet, udfra wvarierende forudseetninger
om profittens og lgnnens indbyrdes bestemmelsesgrunde, idet der
hele tiden, hvor ikke andet udtrykkelig siges, forudsettes, at ren-
ten er uforandret paa minimalsatsen.

(3). Vi iwnker os forst, at profitkravet af objektive
grunde staar i et entydigt forhold til totalpro-
duktionens stgrrelse; med hver stigning i den sidste maa
totalprofitten stige i et vist forhold.

Udfra ovcropsparingssynspunktet er det afggrende, hvorledes
det gaar med opsparingens andel af totalindtzegten. Dette afhaen-
ger igen dels af totalindlaegtens stgrrelse og dels af indkomst-
fordelingen, d. v. s. af profittens relative andel af totalindteg-
ten. Forelgbig har vi kun forudsat, at totalprofitten stiger med
totalproduktionen, og det er derfor matematisk muligt, at den
relative profit samtidig aftager steerkt nok til at opsparingen
vokser i svagere forhold end totalindtegten. Herfra kan man
dog formentlig bortse af félgende to grunde: 1) Selv om profit-
kravet i et vist omfang maales absolut og ikke procentuelt, er
det dog usandsynligt, at opsparingen ved en almindelig produk-
tionsfremgang ikke skulde vokse staerkere end totalindtaegten,
baade fordi en vwesentlig del af profitkravet er et procentuelt krav
(rente, risiko) og som fplge af forskellen mellem den gennemsnit-
lige og den marginale opsparingsrate. 2) Da en reallgnforhgjelse
har expansive efterspgrgsclsvirkninger, og da et fald i profitraten
er enshetydende med en reallgnshaevning, vilde et saadant afheen-
gighedsforhold mellem profitkrav og totalproduktion, at den rela-
tive profit kunde falde med produktionsstigning, udfra foruds:el-
ningen om et entydigt forhold mellem profitkrav og totalproduk-
tion veere uforeneligt med forudsetningen om udgangspunktet
som et langtidsligeveegispunkt. Udviklingen vilde da af sig selv
skyvde udviklingen frem il det punkt, hvor profitkravet var pro-
centuelt stigende med totalproduktionen.

Vi har altsaa et udgangspunkt i ligeveegt (i baade langtids- og
konjunkturel ligeveegt, d. v.s. et punkt i konjunkturforlgbet, hvor
de expansive og kontraktive konjunkturkraefter holder hinanden
i skak, og som samtidig angiver langtidsligevaegten udfra det givne
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extra-pkonomiske drivtryk). I denne tilstand gennemfprer vi
nu en real lgnforhejelse. Ved uforandret produktions-
omfang vil nogen greenseproduktion da blive urentabel for drifts-
herrerne, fordi de nu ikke mere faar dsekket deres indtegtskrav
for at producere netop denne totalproduktion, og da deres profit-
krav er ufravigeligt, maa det fgre til en saadan indskreenkning, at
forholdel mellem lgn og profit paa den ny graense svarer til det nye
forhold mellem lgnkrav og profitkrav (profitkravet falder ved
produktionsindskrankningen). Men samtidig er konsumforholdet
steget, og altsaa opsparingsraten faldet. Den tidligere stgrre total-
produlktion i udgangsgjeblikket var i opsparingsligeveegt med en
lavere relativ lgn. Hvis produktionen var indskraenket uden lgn-
forhgjelse, vilde opsparingen veere for lille. Nu er produktionen
indskraenket samtidig med Ignforhgjelse, hvilket maa ggre opspa-
ringen endnu mere »for lilles (nemlig i forhold til en udfra mini-
malrentefoden bestemt investering). Opsparingen er ikke tilstroek-
kelig til deekning af efterspgrgslen, og samfundet maa gaa over
til en omvejsforkortelse og hejere rentefod. Totalproduktionen
kan trods sunderopsparing« ikke udvides, fordi begge parter for-
udssettes ganske betingelseslgst at holde fast ved det nye forhold
mellem aflgnningskrav og totalproduktion, hvorved vi midt i en
generel overopsparingsbasis faar skabt et omraade med under-
opsparing (i forhold til minimalrentefoden), som vi ikke kan
komme ud over paa grund af omkostningsmodstanden.

Hvorledes vil denne situation udvikle sig videre under fortsatte
betingelseslgse omkostningsforudseetninger?

I det lange léb afhaenger netto-investeringernes omfang ikke af
selve rentenivoet, men af den strukturelle udvikling 1 teknik, be-
folkningsmaengde osv. Rentefoden vil derfor ved uendret
opsparingsrate vedblive med at veere for lav, ligegyldigt
hvor hgj den er, naar den har existeret tilstreckkelig lang tid.
En hgjere rentefod betyder imidlertid, at det gseldende reallgn-
nivo igen bliver for hgjt til sammen med det nu existerende rente-
og profitnivo at skabe omkostningsligeveegt — d.ov.s. der maa
vderligere produktionsindskreenkning til. Denne udvikling bety-
der paa den cne side, at opsparingen udaf en given totalindtegt
stiger (baade som fglge af rentefodens stimulerende indflydelse
paa den individuclle opsparingsvilje og som fglge af indkomst-
fordelingens forskydning fra lgnindtegter til renteindtmegter),
medens paa den anden side den faldende totalproduktion betyder
et pres nedad paa opsparingspropensiteten. Udviklingen vil saa
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afhaenge af, hvad der vejer starkest til. Hvis de opsparingssti-
gende kraefter er tilstraekkelig steerke, kan man tenke sig, at man
ved en vis hgj rentefod naar ligeveegt mellem opsparing og inve-
stering paa et punkt, hvor ogsaa omkostningsforholdene er i lige-
veegt, men det er tilsyneladende lige saa sandsynligt — eller maa-
ske snarere mere sandsynligt — at man under disse forudsatnin-
ger faar en stadig udvikling bort fra ligeveegt med et stadigt pres
opad paa rentefoden og nedad paa produktionen.

Her kan udviklingen maaske forekomme lweseren fantastisk. Det
er den ogsaa, men det fantastiske ligger i selve forudswetningerne
om de betingelseslgse aflgnningsskalaer. Det er klart, at saadanne
forudszetninger om betingelseslgse aflgnningsskalaer i et bhestemt
forhold til totalproduktionen under et saadant stadigt pres er me-
get specielle og efter min mening uden steerk forbindelse med vir-
keligheden. Alligevel kan exemplet dog maaske foruden dets meto-
dologiske betydning have en vis interesse som illustration af, hvad
der kan ske i en strukturel overopsparingstilstand, hvis alle
parter 1 prisdannelsesprocessen lang tid igennem stiller sig paa
stejle og betingelseslgse aflgnningskrav. Hvilket af de forskellige
aflgnningskrav, der saa er »aarsag« cller »har skyldenc, bliver
vel da et mere personligt interessespgrgsmaal. De positive efter-
spgrgselsvirkninger ved en lgnforhgjelse wvil imidlertid ggre det
fordelagtigst med hensyn til en maximering af totalproduktion
og beskeeftigelse, hvis det er lgnkravet, der i videst muligt omfang
kan opretholdes overfor profit- og rentekravet.

Logisk set kan man komme ud af denne tilstand ved at opgive
forudssetningen om entydig sammenhseng mellem aflgnningskrav
og totalproduktion for mindst ecen af faklorerne. Keynes-skolen
synes naermest at indtage det standpunkt, at profitkravet er enty-
digt bestemt, men ikke arbejdslgnnen, ialtfald ikke naar arbejds-
lgsheden har et bestemt omfang. Dette standpunkt fgrer til, at en
l¢nforh¢jelse enten altid maa medfére en procentuel tilsvarende
prisforhgjelse saa virkningen alene bliver et spgrgsmaal om pris-
nivoet, medens de reale foreteelser, herunder totalproduktion og
beskeeftigelse, bliver uforandret®*?), eller hvis monetere forhold
tvinger til renteforhgjelse, vil den paafglgende produktionsind-
skreenkning eller trusel derom kunne tvinge arbejdernes lgn-
krav ned.

) Se bl. a. J. Robinson, Essays s, 87.
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(4). Dette synspunkt aabner ikke mulighed for ved samtidig
nedpresning af profitkravet at aktivisere lgnforhgjelsernes gun-
stige eflerspgrgselsvirkninger. Der er en mulighed tilbage for gen-
nem e¢n nedpresning af rentenivoet at gére plads til reallgnfor-
h¢jelsen. Som foran omtalt maa forudsetningen om en substi-
tutionselasticitet paa betydeligt under een medfgre, at en veesent-
lig og varig rentencedsmettelse maa antages at have udpraeget gun-
stige efterspgrgsels- og beskeeftigelsesvirkninger ogsaa i det lange
lgb. Noget andet er, om en saadan nedpresning af rentenivoet er
praktisk gennemfgrlig. De samme likviditefsovervejelser, som
Keynes anfgrer til stgtte for sin hele overopsparingsteori, danner
jo en meget veesentlig modstand mod en saadan rentenedbringelse.
Og som naevnt maa Keynes likviditetsovervejelser egentlig supple-
res med en fra et vist punkt steerkt voksende modstand fra bank-
viesenets side, der jo ogsaa faar betydning ved spergsmaalet om
en rentenedpresningspolitiks muligheder. Keynes synes igvrigt
ikke overalt at vare optimistisk med hensyn til mulighederne for
aktiv rentepolitik®).

Ikke desto mindre maa rentepolitikken selvfglgelig 1 en positiv
reallgnspolitik komme til at indtage en vigtig plads. Det der her
synes afgdgrende er, at der udfra denne artikels argumentation i
og for sig ikke er nogen principiel forskel paa, om en positiv lgn-
politik sker paa bekostning af rentekravet eller profitkravet (en
af dem ma a det gaa ud over, vel at maerke det maa gaa ud over
det procentuelle rente- eller profitkrav, derimod kan den ab-
solutte rente- eller profitindtegt udmeerket godt stige netop som
fglge al den relative zendring, fordi der herved i det hele taget
skabes afseetningsbasis for en stgrre totalproduktion). lkke heller
¢er jeg overbevist om, at den mere homogene laanerente (med til-
svarende homogene interesser bag) i vort samfund er den lettest
nedpresselige. Endelig er det en fglge af denne artikels opfattelse
al aflgnningsskalaerne som mer eller mindre elastiske og udvide-
lige, at det ialtfald ikke er nok alene at faa presset laanerenten
ned og saa lade udviklingen om at presse rentenedseettelsen over
paa reallgnnen gennem prisnedsaettelser paa forbrugsvarerne, man
maa positivt drage omsorg for, at rentenedswettelsen ikke »opsu-
ges« afl profitindteegterne ved almindelig forhgjelse af profitkravs-
skalaen, jfr. det fplgende®).

¥y G, Th. 5. 207 £, og 3091,

M) TFor at udelukke misforstaaelser betones det, at det her sagle gielder
i al almindelighed, men at der specielt for Danmarks vedkommende sik-
kert er mere end almindelig grund til at betone rentesporgsmaalet.,
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(3). At betragte driftsherrernes investeringsbestemmende profit-
krav som staaende i et entydigt og absolut forhold til totalproduk-
tionens stprrelse synes imidlertid saa temmeligt virkelighedsfjernt.
Selv om man har den anskuelse, at der bag profitkravet ligger
visse objektive, under alle totalsituationer ngdvendige omkost-
ningselementer (menneskelige indsatser, risiko o. s. v.), der med-
fgrer en udfra statiske betragtninger uforanderlig aflgnnings-
skala i forhold til totalproduktionen, synes der i den faktiske ver-
den i stadig evklisk-strukturel udvikling at veere mulighed for, at
hele aflgpnningsskalaen kan flvites op og ned, alt efter de incita-
menter og pres, den udszttes for. Navnlig synes det ikke at veere
nogen voldsom forudsaetning at antage, at hele profitkravsskalaen
flyttes op i en periode med stigende produktion, priser og profit-
forventninger. En saadan antagelse kan imidlertid medfgre en
ret antagelig modifikation af den foran skildrede udvikling.

Selv under forudsatning af uforanderlig profitkravskala vil
driftsherrerne ved vurdering af betimeligheden i at udvide produk-
tionen ikke alene se paa profitten i forhold til kapitaludleeget, men
vil i et vist omfang kunne tilfredsstilles ved stigende absolut profit-
masse, selv om den samlede profits procentuelle forhold til kapi-
talen aftager noget (medens risikotilleeget formentlig vil stige
mindst i proecentuelt forhold®®), vil der formentlig ialtfald wvzere
nogen tendens til at betragte en del af profitten som personlig af-
lgnning og se mere absolut paa denne del). En nedsattelse af
profitraten er ensbetydende med en havelse af reallgnnen. Da en
reallgnsheevning som omtalt har expansive efterspgrgselsvirknin-
ger, vil der hermed vaere skabt mulighed for en samtidig forhgjelse
af reallgnnen (og dermed effektiv efterspgrgsel, produktion og be-
skeeftigelse) og kompensation for driftsherrerne ved gget absolut
profitmasse. Under forudsaetning om en uforanderlig profitkravs-
skala maa udviklingen af sig selv medfgre en produktionsexpan-
sion til den greense, hvor denne kompensationsmulighed er ud-
temt, hvorfor en dirckte lénhzevning ikke vil have denne mulighed
at regne med.

Indfgrer vi nu forudseiningen om den bevaegelige profitkravs-
skala, kan vi teenke os fglgende udvikling:

Under en gunstig produktionsudvikling vil multiplierprocessen
fare til en relativ steerk udvikling i profitter og profitforventnin-

**) Se herom en interessant artikel af M. Kaleeki i Economie Fluctua-
tions, London 1939,
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ger. Herved heeves profitkravskalaen, hvilket kan forhindre den
foran omtalte kompensationsproces i at traede 1 funktion. Revi-
sionen af profitforventningerne i det cykliske forlgb vil omvendt
komme ret pludseligt, det soppustede« profitkravsnivo vil vaere
forholdsvis mere treegt i fald end profitforventningerne, hvorfor
udviklingen ikke kan vendes ved en tilstrsekkelig reduktion af
profitkravene., Under den cykliske indskrumpningsproces vil
haade profit- og lgnkrav blive udsat for et reduktionspres, den
steerke indskreenkning i den absolutte profitmasse vil (bl. a. paa
grund af de faste udgifters tryk) holde det relative profitkrav
oppe, medens omvendt indskreenkningen 1 den absolutte besksef-
tigelsesmaengde snarere vil tendere til at presse det relative lgn-
krav ned. Herved kan der taenkes en tendens til, at det relative
Ignkravs reduktionsmodstand er mindre end det relative profit-
kravs, hvorved en gunstig udvikling i efterspgrgelsesforholdene nu
modvirkes.

Saaledes kan man tenke sig en perpetuumn mobile mellem sti-
gende profitkravsskala og faldende absolut profitmasse, der hol-
der en gunstig strukturel reallgns- og beskeeftigelsesudvikling
nede. Paa den anden side medfgrer en saadan situation mulig-
heder for en positiv politik til forhindring af profitkravets »op-
pustene, hvorved en gunstig strukturcl udvikling kan frem-
hjezlpes.

(6). Som naevit opfattes profitten i det marx’ske system somn
en samfundsmeaessig residual. Vi skal nu underspge, hvad en saa-
dan opfattelse af indkomstfordelingens bestemmelsesgrunde be-
tyder for spgrgsmaalet om en aktiv lgnpolitik som middel mod
overopsparingsarbejdslgsheden. Det bliver ngdvendigt fgrst lidt
i enkeltheder at komme ind paa, hvad der ligger i denne opfat-
telse af profitten som residiuelt bestemt.

Siden »Kapitalense fremkomst har der i marxistiske kredse
staaet strid om profittens opfattelse og betydning. Hos Marx be-
tegnes profitten nogle steder direkte som en samfundsmaessig re-
sidual, andre steder betragtes den klart som ct i den givne situa-
tion nédvendigt skrave for, at der skal blive produceret, med
negative virkninger paa produktionen, hvis profitten beskeaeres.

Udfra den traditionelle gkonomiske metodologi, hvis statiske
betragtningsmaade ikke giver plads for relative traeghedselemen-
ter og dermed mulighed for, at det relative »styrkeforholds (de
forskellige elementers indbyrdes tilpasningstreeghed eller efter-
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givelighed) kan veere saadan, at ved een konstellation kan cet
krav dominere, ved en anden konstellation et andet krav, er det
paa forhaand udelukket at bygge bro mellem de to sider af profit-
begrebet. Udfra en traditionel betragtning maa en aflgnning
enten veere residuel — og saa kun residuel (idet det saa til gen-
gseld panske vist bliver vanskeligt at se, hvorledes den da over-
hovedet kan heevde sin existens), eller et skrave og saa ikke
residuel. Marx har ikke direkte noget steds — mig bevidst — givet
nogen fremstilling af dette forhold. Resultatet er blevet, at den
marxistiske diskussion udgaaende fra en traditionel statisk meto-
dologi i vidt omfang har delt sig i to lejress), hvoraf den ene be-
tragter profitten som rent residuel og 1 forklaringen af den ¢kono-
miske proces ikke leegger wveegt paa driftsherrernes profitover-
vejelser, men konecentrerer sig om lgnnens konsumvirkningers?),
medens en anden skole®™) betragter profitten som et i det kapita-
listiske samfund ngdvendigt produktionskrav, der principielt ude-
lukker lgnforhgjelser. Den fgrste skole tager sit udgangspunkt i
det gensidige sammenspil mellem lavt konsum, arbejdslgshed, lav
Ign o. s. v. En saadan sammenhazng kan synes tiltalende enkel,
men lader sig formentlig ikke logisk opretholde, for selv om man
ved at inddrage en forudsetning om konsumproduktionens stgd-
vise stigning i forbindelse med l¢nnens ringe elasticitet®®) kan naa
til en logisk forklaring paa de cykliske afbrydelser i produktions-
processen, saa ser man ikke, hvorfor det efterfglgende pres paa
priserne ikke tvinger residualprofitten ned og over paa reallgn-
nen, hvorved en strukturel overopsparing eller underkonsum ude-
lukkes. Den anden skole er f. 5. v. mere logisk, men adskiller sig
til gengaeld ikke veesentlig fra det traditionelle system i sin be-
dgmmelse af det kapitalistiske samfund, hvorimod forskellen kom-

#) En lille tredje gruppe, som har klaret sig bedst, bestaar igen af dem,
som overhovedet ikke har hekymret sig om al bygge bro mellem den marx-
istiske og den zborgerliges ekonomiske teori, men groft har belragtet pro-
fitten som en samfundsmassig klasseindtsegt, der forsvaredes med en vis
styrke, men som dog kunde beskseres, naar modstyrken blev tilstrmkke-
lig staerk.

') Se som et dansk exempel: Esther Boserup i Nationalekonomisk Tids-
skrift 1936: Centrale ekonomiske Spergsmaal i Lys af den marxistiske
Teori.

#) F, ex. Engleenderen Dobdb bl, a. i Political Economy and Capitalism,
London 1937.

**) Se nwmvnle artikel af Esther Boserup.
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mer frem ved bedgmmelsen at en anden (socialistisk) samfunds-
ordnings muligheder og cffektivitet.

Marx har af gode grunde ikke kendt den moderne dynamiske
teori og behandlingen af »time lags« m. m., og hans terminologi er
derfor tilsyneladende tidlgs. Ikke desto mindre synes det mig
dog klart, at hans metode 1 alt veesentlig netop har sin karakteri-
stiske forskel fra den smdvanlige statiske betragtningsmaade der-
ved, at han legger vaegten paa de indbyrdes »styrkeforhold« mel-
lem de forskellige kategorier, hvorved Marx jo langtfra alene
mener politisk magt, men f. ex. ogsaa evner og muligheder for at
udnytte gunstive konjunkturer til gget aflgnningskrav eller om-
vendt modstandskraften overfor gkonomiske tryk og de reaktio-
ner, forskellige samfundsgrupper er i stand til at foretage overfor
dem. Ligeledes inddrager han udtrykkelig den cyklisk fremkom-
mende arbejdslgshed og det derved skabte periodisk genkommende
pres paa arbejdslgnnen i sin forklaring af arbejdslgnnens og
profittens indbyrdes stérrelsesforhold.

En overssettelse af den marxistiske teori om l¢gnnens og profit-
tens bestemmelsesgrunde til den i denne artikel anvendte termi-
nologi kan f. ex. se saaledes ud:

Det afggrende spgrgsmaal bliver, hvad der opretholder profit-
kravet og derved forhindrer reallgnnen i at stige.

Den vigtigste faktor til opretholdelse af profitkravet er kort-
tidsvirkningerne af en profitrevision i forbindelse med den rela-
tive treeghed mod fald i henholdsvis profitkravet og lgnkravet.

Det existerende profitkrav i forhold til de existerendc profit-
forventninger vil bestemme, hvor langl investeringsgreensen (om-
fattende alle mere vidireekkende beslutninger ogsaa indenfor den
enkelte virksombhed, jfr. nedenfor afsnit (7) rykkes ud. Med en vis
forskel mellem salgspriser og lgnninger vil der til enhver tid blive
truffet en kontinuert raekke af produktionsbeslutninger, reekkende
fra beslutninger af rent ¢jeblikkelig til beslutninger med meget
langvarig virkning. Indskrenkes nu differencerne mellem salgs-
priser og lgnninger ved en reallgnstigning, vil der veere en ten-
dens til at denne investeringsgraense traekkes ind og produktionen
og beskeseftigelsen falder. Det afggrende bliver saa, om lgnkravet
eller profitkravet er mest sejglivet. Paa grund af arbejdernes
subsistenslgshed overfor Lkapitalisternes overlegne ngglestilling,
som e¢je af produktionsmidlerne og midler til at leve af under en
arbejdskamp giver dem, vil kapitalisterne normalt, saa lenge det
drejer sig om ldgnninger over en vis hgjde (det relative exi-
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stensminimum, bestemt bl. a. under hensyn til produktionspro-
cessens krav til arbejdermaterialets kvalitet, legemligt som aande-
ligt), kunne haevde deres krav overfor arbejdernes.

Profittens karakter som residual kommer altsaa frem derved,
at den kan trykkes, naar blot presset bliver tilstreekkeligt stort,
medens dens karakter som omkostning skyldes, at den cr i be-
siddelse af en vis treeghed og modstandskraft mod fald, som i et
vist omfang g¢r den til en virkelig omkostning, nemlig i for-
hold til andre aflgnningskrav med mindre modstandskraft i
den konkrete situation.

Det her sagte kan ogsaa udtrykkes saaledes: saavel profitten
som lgnnen (den sidste dog kun naar den ligger over et vist
minimum) har paa forhaand (d. v. s. naar hver betragtes ad-
skilt for sig selv) mulighed for at optreede som residual. Hvil-
ken der faktisk kommer til at indtage denne rolle afhsenger af,
hvis modstandskraft der er mindst i den konkrete situation. I
almindelighed vil disse forhold ligge saaledes, at naar det drejer
sig om lgnhgjder over det relative existensminimum, vil profit-
kravet »holde«, men bortset herfra optreeder profitten som resi-
dual, hvilket f. ex. har betydning, naar det relative existensmini-
mum af en eller anden grund stiger, f. ex. fordi den tekniske ud-
vikling medfgrer et gget krav til arbejdermaterialets kvalitet eller
en forsteerket udnyttelse, som maa kompenseres ved bedre leve-
forhold, eller f. ex. fordi en stigende gennemsnitlig arbejdslgs-
hed ngdvendigger en tilsvarende stigning 1 arbejdslgnnen pr. time
for at skabe samme gennemsnitlige aarsstandard o. s. v. Igvrigt
hemeerkes det, at udtrykket srela tivte existensminimum ikke
alene dackker over, at det ikke drejer sig om ¢t uforander-
li gt minimum, men ogsaa over, at det er et i nogen Grad ela-
stisk minimum; dette fglger igvrigt alene deraf, at det relative
existensminimum udfra denne artikels argumentation netop maa
dannes paa den greense, hvor tryk og modtryk er lige store
(men i og for sig ikke paa forhaand under alle omstendigheder
uovervindelige).

Profitkravets modstandsevne mod fald kan bl a. forklares
udfra fglgende forhold:

a) Konkurrencens udlignende tendens paa profitraten
over sted, tid og erhvervsomraade virker samtidig bremsende
paa begrensede profitfald. Da neesten al profitbeskeering af den
her behandlede art begynder paa et begreenset omraade, vil de
udlignede kreefter virke til at standse profitfaldet, fgr det breder
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sig. Specielle lpnkrav, der begrenser profitten i bestemte omraa-
der af geografisk eller faglig natur, vil me¢des med »=kapitalflugte,
der skaber arbejdslgshed og lgnpres indenfor vedkommende om-
raade. Paa samme maade vil 1 haabet tidsbegranset profitbeskae-
ring mgdes med s»produktionsstrejke«, der f. s. v. godt kan op-
fattes som en fuldt rationel supolitisk¢« handling.

b) Et profitnivo, som har varet en vis tid, vil udfyldes med
visse omkostningslignende elementer og félelser.

Visse omkostninger, der indgaar som daekning for kapitalisternes
funktioner, vil veere ngdvendige under enhver samfundsordning
(teknisk tilretteleegoelse m. m.). Andre omkostninger vil vaere ab-
solut ngdvendige, saaleenge der overhovedet existerer el kapitali-
stisk samfund, nemlig saadanne, der enten skal til for at opretholde
dette system (f. ex. et vist arbejdsopsyn m. m.), eller som skyldes
sclve det kapitalistiske samfunds usikkerhed og anarkiske produk-
tionsmaade (visse risici, hvorunder maaske ogsaa kan medregnes
selve risikoen for dette systems afskaffelse), eller endelig medfgres
af kampen om totalprofittens fordeling, altsaa den indbyrdes kon-
kurrencekamp, der jo kan afstedkomme adskillig besveer og ri-
siko. Endelig er der en tredje gruppe, som er den i denne for-
bindelse afggrende, nemlig at et vist indtegtsnivo, som opnaas i
forbindelse med en vis erhvervsmeessig indsats, efterhaanden vil
bundfelde sig som et krav. Det er naturligt, at ethvert menne-
ske gerne vil synes, at det er sin lgn veerd, og dette omswetter sig
jo som bekendt let i et relativt indispensabelt indtaegtskrav. Dette
forhold spiller saa ind ved den pengemeessige bedgmimelse af alle
indsatser, som vedkommende gruppe mennesker praesterer®),

¢) Disse forhold faar fgrst deres rette vaegt, naar de ses i be-
lysning af klassens betydning.

Klassens betydning er dobbelt: a) ved dannelse af en feelles-
kapitalistisk mentalitet og af frelleskapitalistiske normer til haev-
delse af klassens sociologiske livsinteresse, profittens existens og
hgjde, hvilket atter ¢ver indflvdelse paa det enkelte medlems
reaktioner overfor profitrevisioner og lgnkrav; h) som en bevidst
organiserct samfundsmagt. Det férste forhold har ikke alene be-
tydning for det enkelte medlems almindelige indstilling i tilfeelde
af Ignaktioner o. 1., men giver ogsaa szerlig veegt til, hvad ovenfor
er sagt om et vist indtaegtsnivos evne til at stabilisere sig som ct
indtegtskrav. Naar et almindeligt indtegtsnivo betragtes som

“) 2Das Kapitale 11 s, 237.
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norm i ens klasse, bundfealder det sig i langt hgjere grad som en
rel. Det andet elemenlt, klassens direkte organiserede samfunds-
magt, har med opkomsten af en sterk og centraliseret finans-
kapital faaet serlig vaegtit).

d) Endelig kan man naevne profittens evne til gennem kapita-
lisation, salg og geeldsstiftelse, altsaa ved forvandling til ju-
ridiske forpligtelser og »velerhvervede rettisheder« at
opnaa belydelig modstandskraft mod fald.

Sperger man saa, hvilke muligheder der er for en aktiv lgn-
politik under disse forudsatninger, maa svaret paa grund af
profitkravets betingede natur blive lige saa betinget. Spgrgs-
maalet bliver, dels hvor hastigt en profitkravsrevision lader sig
gennemtvinge i forhold til hastigheden i profitforventningernes
revision, dels hvorledes forholdet er mellem elasticiteten i pro-
fitkravet og elasticiteten i lgnkravet.

I det korte 1¢b er det vaesentlig det forste forhold, der har be-
tydning. .

I det lange lgb bliver det derimod forholdet mellem profitkra-
vets og lgnkravets elasticitet, der bliver afggrende. I virkelighe-
den kan der formentlig ikke rent abstrakt siges mere end dette.
Spgrgsmaalets l¢gsning maa afheenge af den konkrete situation,
det drejer sig om. Jo staerkere arbejderklassen staar i forhold til
kapitalistklassen, og i jo héjere grad de enkelte lgnforhgjelser
indgaar som led i en bevidst politik paa langt sigt, jo stdrre bli-
ver herudfra udsigterne for en aktiv lgnpolitik., Dette betyder
paa den ene side, at ogsaa korttidsvirkningerne bliver afhsengige
af langtidspolitikken, fordi den sidste gver indflydelse paa, med
hvilken lethed profitkravet lader sig reducere i den konkrete si-
tuation (udsigterne for fremtiden ved visse modaktioner o. 1), og
paa den anden side at spgrgsmaalet ikke alene afhsenger af ar-
bejdernes stilling i den rent gkonomiske proces, men ogsaa af
deres almindelige polititske magt og mulighederne for at under-
stgtte lgnpolitikken med passende foranstaltninger mod kapitali-
sternes modaktioner (valuta- og priskontrol m. m.).

(7). Vi har nu gennemgaaet forskellige forudseetninger om lgn-
nens og profittens gensidige bestemmelsesgrunde og disses hetyd-
ning for langtidsudviklingen. Som facit kan vi uddrage, at mulig-

w) Dobb: Capitalistic Enterprise s. 54 ff, og Lenin: Der Imperialismus
und der imperialistische Weltkrieg, Lenin: Ausgewihlte Werke, Band V,
Wien VIII.
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hederne for en lgnhevningspolitik som middel mod en strukturel
overopsparingsarbejdslgshed beror paa, om »andre« omkostnin-
ger kan presses. og vi naacde til, at dette for profittens vedkoms-
mende forudsetter visse antagelser om, at profitkravsskalaen er
i besiddelse af en vis reducerlighed under tryk af bestemt stgr-
relse og permanens. Som fglge heraf kan vi ikke paa forhaand
indskrenke os til at se paa den slange« udvikling uden hensyn til
de gjeblikkelige virkninger af lgnforhgjelsen, idet dissce sidste kan
faa betydning for langtidsudviklingen alt efter aflgnningskravenes
indbyrdes modstandskraft*®).

Spygrgsmaalet om lgnforhgjelsers korttidsvirkning afheenger
dels af, hvorledes det gaar med beskoeftigelsen indenfor sbe-
stanende anleege, dels med anlegsvirksomheden.

Den swdvanlige udelukkelse af profitkravet fra den korte
greense hmenger navnlig sammen med to leoretiske forudsetnin-
ger: a) den metodologiske sondring mellem den korte og den
lange analyse — og b) forudseetningen om at den enkelte virk-
somhed kalkulerer udfra greenscomkostningerne uden hen-
syn til profitten. Den ssdvanlige teoretiske forskel mellem det
korte og det lange 1¢b ligger som bekendt i og for sig ikke mellem
de tidsmaessigt fgrste og de tidsmeessigt senere virkninger af f. ex.
en l¢gnforhgjelse, men mellem analysen udfra to helt forskellige

2} Der er maaske grund til atter at betone den betydning, de relative
hastigheder har 1 denne artikels modelverden, ikke mindst for langtids-
analysen, Der Dbliver herved en sterk organisk sammenheng mellem
korilids- og langtidsudviklingen, idet disse ikke som i de traditionelle sy-
stemer betragtes som resultat af hvert sit s=t (forskellige) forudsmtninger,
men begge folger som successive led i en udvikling, der deduceres udfra
samme st forudssetninger. Herved naar man — i forhold til de tradi-
tionelle systemer — som det vil vaere fremgaael af hele artiklen, til fun-
damentalt forskellige love for langtidsudviklingen. Forskellen mellem det
her anvendte og del traditionelle langtidsligevegtsprineip kan maaske an-
skueliggores ved forskellen mellem Marshalls analogi (V, I, 1) med den
mekaniske ligeviegt, der fremkommer mellem et antal kugler {med hver
for sig paa forhaand given form, sterrelse, viegl osv.), som nedlegges i
en skaal, og en analogi med den organiske ligeveegt, der fremkommer, naar
en gartner saar en haandfuld fre paa en jord af given beskalfenhed, hvor-
ved planternes vaxtudvikling afhmnger bhaade af de givne objektive gro-
betingelser og den indbyrdes kamp for livet mellem de opvoxende
planter. Det forekommer mig, at den svenske skoles periode-metode flere
steder synes at pege i denne retning (se f. ex. Ohlin: Penningspolitik, of-
fentliga arbelen, subventioner och tullar som medel mot arbetslashet, s. 64 1.
og s. 106).
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st forudsaetninger, nemlig en bedriftsgkonomisk tilpasning me d
og uden anlegsvariation. 1 sidste fald udelukker man paa for-
haand anleegsvariationer og dermed de tilsvarende indtegter fra
at spille en rolle. I fgrste fald inddrages anlegs- og profitvaria-
tioner som bestemmende paa greensen. Udfra denne artikels for-
udszeininger bliver denne bedriftstcoretiske sondring imidlertid
misvisende, naar talen bliver om den tidsmassige sondring
mellem de tidligere og de senere virkninger (jfr. foran note 27;
afsnit IIT (2)), idet den samfundsmeessige produktion 1 ethvert gi-
vet ¢jeblik bestaar dels af »l¢gbende produktions (indenfor »be-
staacnde anleege) og dels af anlaegsvirksomhed — eller som vi skal
se snarere af en kontinuert reekke produktionsbeslutninger, hvor
ranlegselementets spiller stigende rolle. Selv om man derforopret-
holder fiktionen om det sbestaaende anlsege, hvor profitten ingen
pris- og produktionsbestemmende rolle spiller, maa spgrgsmaalet
om lgnforhgjelsers korttidsvirkninger afhaenge af virkningerne
dels paa den slgbende« produktion, dels paa anlegsproduktio-
nen og endelig af stgrrelsesforholdet mellem disse to seet virk-
ninger.

Virkningen paa den l¢b en de produktion (indenfor bestaaende
anlaeg) vil afheenge af de forudssetninger, man arbejder under
med hensyn til, hvorledes driftsherrerne faktisk kalkulerer og
hvorledes den tekniske omkostningskurve faktisk forlgber om-
kring den bedriftsmaessige produktionsgreense. Forudsaetter man,
at kalkulationen sker udfra greenseomkostningerne og at disse er
jeevnt stigende paa det bestemmende stykke, bliver profitten rent
intramarginalt bestemt. Der vil udfra saadanne forudsstninger
indtreede en vis nedgang i den »lobende« produktion som fglge af
rcallpnforhgjelsen, Virkningen paa anleaegsproduktionen
vil 1 allerfgrste omgang afheenge af den relative reaktionshastig-
hed mellem profitforventningerne og profitkravet. Ser vi forelg-
big bort herfra, afhzenger udviklingen i1 anlegsproduktionen af
profitkravets og lgnkravels relative clasticiteter. Kan profitkravet
nedpresses og gegre plads til det hgjere lgnnivo, vil nedpresningen
af det relative profitkrav i forbindelse med lgnforhgjelsens efter-
sporgselsvirkninger bringe anlegsproduktionen op. Nedgangen i
den »lgpbende« produktion vil nedbringe udbud og efterspgrg-
scl lige meget, Der vil derfor ikke herudfra opstaa et kontraktivt
efterspergselstryk, nedgangen vil indskreenke sig til, hvad der er
ngdvendig for at skabe omkostningsligeveegt (fald i grenseom-
kostning, saa der geres plads til lgnforhgjelsen}. Opgangen i an-
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e gs virksomheden vil derimod aktivisere tidligere latent over-
opsparing og derfor efter mulplierskemaet faa forsteerket sin
expansionskraft med cfterspgrygelsesvirkningerne ved den ggede
investeringsvirksomhed. Saalmnge profitkravel bliver paa  sit
nedpressede nivo, skulde denne multiplierproees efterhaanden
selv skaffe den fornédne anlaegsstok tilveje, saa den »lgbendec
produktion ogsaa efterhaanden kan stige uden stigende omkost-
ninger for den enkelte bedrift. Vanskeligheden udfra disse forud-
seetninger ligger navnlig deri, at f. s. v. der er en positiv expan-
sion, maa dette i sig selv midlertidigt bringe greenscomkostninger
og priser {og dermed profitforventninger) op, saa det stipulerede
reallgnnive ikke kan holdes. Som foran omtalt g¢r dette ikke
noget i sig selv, idet det midlertidigt pgede investeringsnivo under
selve den midlertidige anlaegsperiode crstatter reallgnnen, som
opretholdes al efterspgrgselsnivoet, men det medfgrer den fare,
at dette midlertidige forhold mellem den faktiske profit og lgn
stabiliserer sig i det resulterende forhold mellem aflgnnings-
kravene. Er de fédrste virkninger paa anlegsvirksomheden
ugunstige, grundet paa reaktionsforholdet mellem profitforvent-
ninger og -krav (de sidstes stgrre treeghed i fald), seetter der en
negativ multiplierproces ind, hvorved vanskeligheden for igennem
lang tid at holde profitkravet nede og lgnkravet oppe vderligere
forpges. Lykkes det imidlertid, skulde der udfra de givne
forudsaetninger efterhaanden naas en stgrre anlegsstok og total-
produktion.

Udfra de her forelgbigt opstillede forudsetninger synes vanske-
lichederne for nogenlunde hurtigl al faa en expansiv proces i
gang gennem lgnforhgjelser ret formidable. Selv om vanskelig-
hederne for en gunstig korttidsudvikling ogsaa 1 det virkelige
liv maa antages at veere ret store — dette forklarer jo netop udfra
denne artikels relativistiske fordelingsteori, at den faktiske lang-
tidsudvikling hevaeger sig paa et saa ugunstigt forhold mellem lgn
og profit, at der overhovedet bliver tale om overopsparingsar-
bejdslgshed — maa det dog bemeerkes, dels at vanskelighederne
netop er store ved en ureguleret »automatisk« gkonomi, men i et
vist omfang vil forsvinde, hvis l¢gnpolitikken indgaar som led 1
en bevidst totalpolitik til paavirkning af de forskellige relative
tryvks og modtryks styrke — og dels at de hidtil opstillede for-
udsaetninger har stillet vanskelighederne paa spidsen. De forud-
seetninger, der er tale om, er navnlig: 1) forudszetningen om javnt
stigende graenscomkostninger paa  bedriftsgreensen — 2) den
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skarpe sondring mellem »lgbende« produktion (i bestaaende an-
leg) og anleegsproduktion — og 3) forudseetningen om bedrifts-
kalkulationen udfra greenseomkostningerne.

Den férste forudsaetning dekker igen over to: nemlig at om-
kostningskurven forlgber jeevnt stigende paa et stgrre stykke, og
at kapaciteten er fuldt undnyttet. Regner man med den — synes
det mig -— mere realistiske forudswetning, at omkostningskurven
forlpber nogenlunde vandret fgr kapacitetsudnyttelsespunktet og
derefter nogenlunde stejlt opad, saa skal der — selv om man
stadig forudsaetter fuld kapacitetsudnyttelse  kun en relativt lille
bedriftsindskreenkning  til  for at skaffe omkostningsligeveegt,
hvorved de eventuelle gunstige virkninger fra anlaegsexpansionen
faar stgrre muligheder for at overveje. Denne nve forudsaetning
involverer 1 og for sig ikke en forladen af forudseetningen om
greenselkalkulationen, men det vil let ses, at forskellen mellem
oreense- og gennemsnitskalkulation tenderer til at forsvinde udfra
en saadan forudseetning. Forudseettes det. at greenseomkostnings-
kurven paa det bestemmende stykke fgrst Igber helt vandret og
dernzest helt lodret, vil bedriftens produktion altid veere lige stor
og ligevaegten indfinde sig ved prisvariation opad den lodrette
del af omkostningskurven, d. v. s. ved et tilleeg til de variable om-
kostninger, hvorved man let naar til, at dette tilleeg ikke be-
stemmes ganske passivt og afledt, men bliver et vist efter om-
steendighederne stgrre eller mindre anvance kra v, Herved ledes
man over i forudsetningen om gennemsnitskalkulation (inkl.
profitkravet). -— Indfgrer man yderligere forudsatningen om
ledig kapacitet over et vaesentlis omraade af samfundsproduktio-
nen, saaledes at omkostningerne ogsaa efter hedriftsgreensen lgber
vandret, involverer dette i virkeligheden, at den normale kalkula-
tionsmaade i praxis er gennemsnitsmetoden, hvorved vi faar, at
et vist profitkrav indgaar direkte som prisbestemmende paa den
Ighende produktionsgriense. En strikte grienseomkosiningsbereg-
ning kan nemlig kun medfgre produktionsindskreenkning til det
punkt, hvor omkosiningskurven lgher vandret, derefter maa pro-
duktionen ophgre helt, hvis efterspgrgslen falder yderligere; der-
imod kunde der ikke optraede ledig kapacitet. Alene existensen af
ledig kapacitet synes derfor at tvde paa, at den normale kalkula-
tionsmaade er gennemsnitsberegningen.

Med hensyn til forudssetning nr. 2 bemeerkes, at den ssedvan-
lige sondring mellem den »slgbende« produktionsgreense og an-
leegsgreensen veesentlig er opstillet af peedagogisk interesse, idet

Nationalekonomisk Tidsskrift, LXXVII og
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der i det faktiske liv ikke er en saadan skarp skillelinje, men
en kontinuert raekke produktionsbeslutninger af mere eller min-
dre vidtraekkende betydning, fra blot at anvende noget mere raa-
stof og arbejdskraft over successive anskaffelser af verktdj, red-
skaber, mindre og stgrre maskiner, hel eller delvis omorganise-
ring af arbejdsprocessen, anskaffelse af hele maskinanlaeg, sup-
plerende kraftanleg og tilbygninger o. s. v. til helt nyt fabrikker
og selskaber. Kun for de korteste produktionsbeslutninger kan
profitkravet antages slet ingen rolle at spille, men i samme om-
fang, der disponeres blot for nogen tid ud i fremtiden, maa et vist
profitkrav antages at spille med ind i overvejelserne og mulig-
hederne for reduktion af dette profitkrav derfor have afggrende
betydning ogsaa for den korte udvikling. Denne nye forudsset-
ning om den kontinuerte overgang medfgrer, at der ved overvejel-
ser over de forskellige produktionsbeslutninger indgaar et vist
profitkrav (eventuelt forskelligt efter hvilke beslutninger det
drejer sig om), som influeres af, hvilket profitkravsnivo der i al-
mindelighed er herskende. Naar man saaledes antager. at et vist
profitkrav indgaar i de fleste produktionsbeslutninger, bliver det
let at gaa et skridt videre og teenke sig, at det er et nogenlunde
ens avancetilleeg, der anvendes, hvorved man igen narmer sig
gennemsnitskalkulen. _

Med hensyn endelig til forudseetning nr. 3 om kalkulation udfra
greenseomkostningerne bliver dette et rent faktisk spgrgsmaal om,
hvorledes driftsherrerne 1 det virkelige liv kalkulerer, og her an-
tager mange, at drifisherrerne som hovedregel kalkulerer udfra
gennemsnitsomkostningerne med en vis »normal« kapacitets-
ledighed®?). Der kan angives forskellige grunde til, at denne —

a} Indfgrelsen af ledig kapacitet behgver ikke under alle forud-
swininger at involvere egentlige monopolistiske forudssetninger. Hvis
driftsherrerne som almindelig regel kalkulerer udfra gennemsnitsomkost-
ningerne med en vis »normals kapasitetsledighed, saa kan man tenke sig
en tilstand, hvor driftsherrerne konkurrerer indbyrdes paa dette
grundlag, og hvor prisen derfor felger omkostningsprisen (beregnet
paa denne maade og inkluderende el vist profitkrav). Del er klart, at
forudselningen om den bevagelige profitkravsskala i en vis forstand
synes at gore graensen mellem konkurrence og monopol flydende, idet man
kan betragle en almindelig hwevning af profitkravsniveauel indenfor et
vist omraade som udiryk for en vis almindelig shalvbevidsle monopolistisk
farllesopireden. Imidlertid synes en saadan belraginingsmaade ikke at
fere nogetsteds hen. Begrebet monopol synes mig at maalte indskrankes
lil de tilfxelde, hvor den enkelte bedrift (eller flere enkelte hedrif-
fer) bevidst setter sig ud over omkostningskalkulationen paa grundlag
af det i den givne situalion herskende almindelige profitkravnivo.
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som det kan synes bedriftsmaessig ugkonomiske — kalkulations-
maade er den almindelige regel. Her kan for det fgrste henvises
til den forflygtigelse af forskellen mellem de to metoder, som fgl-
ger af de her foran diskuterede to forhold vedrgrende vandrette
omkostningskurver og kontinuert overgang fra lghende til an-
legsproduktion. Dernsest, at den nogenlunde faste gennemsnits-
beregning er den letteste i det daglige, og endelig, at det kun er
udfra en rent atomistisk opfattelse af den enkelte bedrifts stilling
i helheden, at man naar til, at overskudet maximeres ved en tra-
ditionel ren grensckalkulation. Hvis en saadan kalkulations-
maade 1 visse perioder som almindeligt feenomen vil med-
fgre staerkt fald i profitten (et fald, der bliver saa megel staerkere,
jo mere vandret omkostningskurven tenkes at forlgbe paa det
afggrende stykke), er det udfra almindelige sociologiske syns-
punkter let teenkeligt, at driftsherreklassen som helhed beskytter
sine fmllesinteresser ved passende »spilleregler« for konkurren-
cen, herunder kalkulation udfra gennemsnitsomkostningerne (og
igvrigt saa indbyrdes konkurrence paa denne basis). Dette gi-
ver sig saa udslag i, at man finder det naturligt, at enhver del
af produktionen skal baere en forholdsvis andel af fellesomkost-
ningerpe (igvrigt et synspunkt, som rent umiddelbart falder de
fleste naturligt).

Disse sidste bemarkninger om gennemsnitskalkulen skal ikke
tages strikte som en paastand om, at kalkulationen overalt fore-
tages udfra en gennemsnitsberegning paa grundlag af samtlige
omkostninger. I det praktiske liv vil kalkulationen antagelig va-
riere en del fra omraade til omraade og antagelig ogsaa vaere
influeret af, hvor i konjunkturforlgbet man befidner sig. Der er
maaske grund til at antage, at hvis man befinder sig i en periode
med nogenlunde sterkt stigende graenseomkostninger som 4al-
mindeligt feenomen, vil der veere en tendens til at kalkulere ud-
fra et gennemsnit af de relevante tillaegsomkostninger (inkl. ot
vist profitkrav), medens en depressionsperiode, hvor en saadan
beregningsmaade vilde gaa stzerkt ud over de faste omkostninger,
medfgrer, at disse inddrages i kalkulationen. Det afggrende for
denne artikels argumentation er, at steerke grunde synes at tale
for, at et vist profitkrav spiller en vaesentlig rolle ogsaa for kort-
tidsudviklingen, og at der derfor synes grund til at antage, at ogsaa
for korttidsudviklingen bliver de centrale spgrgsmaal ved lgnfor-
hgjelsens produktionsvirkninger: 1) profitforventningers og pro-
fitkravs relative elasticitet — og 2) profitkravs og lgnkravs rela-
tive elasticitet.
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Hvis det invesleringsbestemmende profitkrav kan slaas ned
med samme haslighed og i sammie omfang, som reallgnforhejel-
serne formindsker profitforventningerne, vil selv de helt gje-
blikkelige virkninger blive gode. Dette er det vanskelige punkt
ved helt enkeltstaaende l¢gnforhgjelser, idet krav gerne er mere
sejglivede end forventninger. I visse tilfielde kan man tenke sig.
at alene fremseettelsen af et konkret lgnkrav er nok til at slaa
profitkravet ned, navnlig hvis der bag lgnkravet ligger en saadan
styrke, at en sabotering kan forudseettes at ville skabe langvarig
arbejdsuro, og hvis driftsherrerne af andre grunde (f. ex. lange
ordrelister) ngdigt ser afbraek i den lgbende produktion. I samme
omfanyg som de konkrete lonkrav indgaar som led i en fast og
bevidst lgnpolitik paa langt sigt, vil profitkravet formentlig vaere
lettere at bringe ned, dels fordi forventningerne allerede har vee-
rel indstillet herpaa, og dels lordi detle er ensbelydende med el
varigt og fast pres paa profitkravet forud for lgnkravets frem-
sieltelse. Hvis produktionen ikke straks nedbringes som fglge
af lgnforhgjelsen, vil dennes gunstige efterspgrgelsesvirkninger
kunne naa at ggre sig geldende og bringe afssetningen op, hvor-
ved stigningen i den absolutte profitmasse letter overgangen til
et lavere relativt profitkravsnivo. Paa forhaand kan man maaske
sige, at der herudfra maaske navnlig er to steder i konjunktur-
forlgbet, hvor en konkret reduktion af profitkravet lettest lader
sig gennemfgre: 1) naar opgangen er i fuldt sving og ventes fort-
sal — og 2) naar depressionen har varet saa lenge, at kraften
bag profitkravet er sveekket, saa det er modent til revision (maa-
ske dertil naar den sterkeste nedgang 1 produktionen og den ab-
solutte profitmasse er ophgrt). Dette forudswetter dog serlige for-
anstalininger for at forhindre, at lénnen »giver sige forst.

For de ¢gjeblikkelige virkninger spiller det en rolle, om penge-
politikken tillader en almindelig prisforhégjelse, og i hvilket om-
fang driftsherrerne da vil forhgje priserne. Forhgjer de kun
priserne med lgnforhpjelsens absolutte belpb, vil samlet arbejds-
indkomst stige med samme belgh som samlet prissum, medens
den samlede profit vil forblive uforandret i kroner (saalenge
udgangstotalproduktionen teenkes holdt uforandret). Da samlet
arbejdsindkomst kun kgber en del af den samlede varemeengde,
betyvder dette, at samlet reallgn er steget og samlet realprofit er
faldet, d. v. s. konsumforholdet er forbedret og der foreligger mu-
ligheder for en gunstig cfterspgrgselsudvikling. Saa opstaar der
igen det spgrgsmaal. om driftsherrerne san ved investeringsspprgs-
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maalet vil se paa, at pengeprofitten er uforandret (hvilket i ud-
gangsdjeblikket betyder baade en lavere realprofit og lavere
profitrate). eller om denne udvikling har forringet investerings-
incitamantet. Det er klart, at driftsherrernes faktiske reaktioner
vil afhsenge af mange forhold: stillingen i konjunkturforlgbet,
monopolgraden o. s. v.

Hele dette spgrgsmaal om lgnforhgjelsernes korttidsvirkninger
interesserer os imidlertid ikke her saa meget for dets egen skyld.
Det, der interesserer os, er sammenhangen mellem korttidsudvik-
lingen og langtidsudviklingen. Og her er der iser o forhold, der
har interesse:

1) Det forste er, at hvad enten korttidsvirkningerne er beskeaef-
tigelsesmeessigt gode eller daarlige, opstaar der en proces, som i
sit forlgb truer med at tilintetggre det gunstige forhold mellem
Ign og profit. Er virkningerne gunstige, vil den kumulafive ex-
pansion midlertidigt kunne blese profitforventninger og profit-
krav op. og derved ved den midlertidige investerings-konjunk-
turs opher forhindre en tilbagefgring af det gunstige forhold mel-
lem lgn og profitkrav. Og er virkningerne beskeeftigelsesmaessigt
ugunstige, optreeder der en kumulativ indskrumpningsproces,
som presser baade paa profitter og lgnninger med fare for, at
Ignningerne vil vise sig at besidde mindst modstandskraft,

2) Det andet forhold er, at driftsherrerncs profitkrav spiller ¢n
afggrende rolle, Det centrale punkt for langtidsudviklingen er,
hvorvidt det kan lykkes at holde profitkravet nede eller eventuelt
direkte bringe det ned, og korttidsvirkningerne faar derfor navn-
lig betyvdning for langtidsudviklingen f. s. v. de influerer profii-
kravets langtidsudvikling.

Heraf fglger, at det afggrende bliver, om det i lang tid kan
lykkes at holde reallgnkravet oppe og ¢ve pres paa profitkravet,
hvoraf paa sin side igen fglger, at for en aktiv lgnpolitik efter
disse linjer er det dels afggrende, om de konkrete lgnkrav rejses
som led i en steerk og permanent lgnpolitik fra arbejderorganisa-
tionernes side, og dels at en saadan politiks udfald ogsaa vil af-
heenge af, i hvilket omfang den understéttes af de herskende poli-
tiske partiers gkonomiske totalpolitik.




