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Forfatteren stiller sig il Opgave at underspge Aktiekurser i Norge i Efter-
krigsaarene dels i Forhold til de udbetalte Dividender og dels i Forhold
til de offentliggjorte Regnskabher. Kurserne vil foruden af Dividenden og
specielle Forhold vare afhmngig af Obligationsrenten og Sparerenten i For-
bindelse med den Risikopremie, som Aktieejerne vil beregne sig. Den
Rentefod, som danner Udgangspunklet for Kapitaliseringen er da:
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hvor m, betegner Antallet af Kebere, som regner med Sparerenten, m, Antallet
af Kobere, som regner med Obligationsrenten, r, Sparerenten, r, Obligations-
renten, p, Risikotillzegget til Sparerenten og p, Risikotillzegget til Obligations-
renten (8. 42). Paa Grundlag af det norske Materiale kommer Forfatteren til
det Resultat, at man med en vis Tilnmermelse kan beregne en Normalkurs
efter Formlen:
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T 026, + 1661, = 1,85

hvor D udtrykker Dividenden. Denne Tilnermelsesformel er allsaa specielt
norsk og Forfatteren erkender videre, at der for de enkelte Selskaber er
meget betydelig Forskel mellem beregnet og faktisk Kurs, Videre under-
sgiges om denne Forskel har Relation til en tilsvarende Forskel mellem Over-
skud og Udbytte, men Forfatteren indrémmer, at Korrelationen er ringe.

Det er vaerdifuldl, at Forfatteren saaledes har spgt at beregne den funk-
tionsmaessige Sammenhmong mellem en Reekke Iagttagelser, men Resultaterne
vilde sikkert have vmret vierdifuldere, hvis Forfatteren ikke alene havde
undersggt Driftsresultaterne, men ogsaa Status. Ogsaa dette er en vanske-
lig Opgave, bl. a. fordi der kan wviere HReserver, der giver sig Udlryk i
Kursen, men ikke i Status; det vilde ogsaa have veeret vaerdifuldt for For-
staselse af Sammenhaengen, hvis der var foretaget Sammenligninger mellem
Resultater fra forskellige Lande. Man maa haabe at naa til at faa Klarhed
over, i hvor hgj Grad de offentliggjorte Regnskaber og Kurserne svarer til
de gkonomiske Realiteter, og om det ikke vilde veere gnskeligt, at der gen-
nemfgrtes en vis regnskabsmmssig Standardisering, saa at Offentligheden
fik en solidere Basis for den Vurdering, som Aktiekursen jo dog faklisk er.
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Forfatteren til det foreliggende arbejde har stillet sig den opgave at
analysere Ottawa-konferencens resultater ud fra wmndringerne i Imperiets
handel med omverdenen siden 1932, Opgaven kan dog kun siges at vare
delvis lgst. Der bringes en del vierdifuldt materiale, deriblandt ikke-officiel
statistik og udtalelser fra politikere og erhvervsrepricsentlanter, som er in-
teressanl til belysning of det handelspolitiske omslag, Men da fremstillin-



