FRA LIGEVAGTSTEORI TIL KONJUNKTUR-
ANALYSEY

AT SVEND LAURSEN

1. Det problem, der skal behandles i det f¢glgende, bergrer nogle
af de vanskeligheder, man stgder paa ved overgangen fra den
almindelige ligevaegtsteori til konjunkturanalysen. Problemet
kan kort formuleres saaledes: er det muligt med udgangspunkt i
den generelle teori at udvide denne saaledes. at den ogsaa kom-
mer til at omfatte dynamiske faenomener og da fgrst og frem-
mest konjunktursvingningerne? Det maa med det samme be-
meerkes, at vi her har at ggre med spgrgsmaal af en saa omfat-
tende og komplicerel art, at en udtgmmende besvarelse er udeluk-
ket. Opgaven vil blive den langt mere beskedne at praecisere nogle
al hovedvanskelighederne, som den teoretiske forskning her staar
over for paa sit nuvaerende stade.

Stort set er to fremgangsmaader blevet fulgt. Nogle forfattere
har opgivet at knyite en nmrmere forbindelse mellem den ab-
strakte teori og konjunkturanalysen. Motiverne hertil er af for-
skellig art. For en del staar det som helt usandsynligt, at det
skulde vaere muligt at udbvegge teorien saaledes, al den tager
sigte paa den komplicercede virkelighed, hvori de dynamiske feno-
mener udspiller sig. Andre har haevdet, at ligegyldigt hvormeget
man forfiner teorien, maa den paa grund af sin formelle karak-
ter altid melde pas og ikke kunne erstatte empiriske undersggel-
ser. Den exakte teori og konjunkturanalysen ligger paa forskel-
lige planer, haevdes det, har forskellige gvldighedsomraader. oy
det er principielt udelukket at slaa bro imellem dem.

En anden gruppe af forfattere er gaaet imod denne opfattelse.
idet de hsevder, at den eneste farbare ve] bestaar 1 at udvikle
den generelle teori. Ogsaa her geér forskellige nuancer sig giel-
dende. Mest outreret er det standpunkt, at det overhovedet ikke
drejer sig om at udarbejde en selvstaendig konjunkturteori, idet
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der kun kan veere tale om en vis side af den almindelige for-
klaring af den ¢konomiske aarsagssammenhseng. Andre stiller
sig blot paa det standpunkt, at det gaxelder om at ctablere forbin-
delserne mellem disse to omraader af teorien. I realiteten er denne
sidste sondring dog sikkert ikke af stor betydning.

2. Ved behandlingen vil det vaere hensigtsmeessigt at tage ud-
gangspunktel i ligevaegtshegrebet, som er af fundamental betyd-
ning for selv de mest forskelligartede teoretiske konstruktioner.
Vi kommer altsaa til at beskaeftige os med den rolle, som dette
begreb spiller, naar man fra den statiske gaar over til den dyna-
miske betraginingsmaade!?).

Félgende skema belyser denne udvikling, naar man gaar fra
de simpleste til’de mere komplicerede forudsatninger:

A. Partiel ligevaegt
1. under statiske forudsatninger.
2. under dynamiske forudssetninger.

B. Total ligeveaegt
1. under statiske forudsatninger,
2. under dynamiske forudszetninger.

Til en fgrste orientering kan vi foretage et hastigt overblik
over den moderne formulering af ligeveegtsbetingelserne og be-
gynder med den partielle ligevaegt?).

A. 1. Varen X forhandles paa et marked, hvor der er fri kon-
kurrence baade paa kebernes og seelgernes side. Priserne paa
andre varer er konstante og fremtidig prisudvikling eller stime-
lags¢ antages at veere uden betydning. Efterspégrgslen og udbudet
er funktioner af prisen, henholdsvis x=¢(p) og x=1f(p). Man
har f¢lgeliz bestemt de priser, hvor efterspgrgsel og udbud er
lige store: ¢(p) =1(p). _

I det specielle tilfeelde, hvor disse funktioner er linceere, har
man cet ligeveegtspunkt. Exempel: efterspgrgslen x=ap 4 b og

Y Ved dynamik forstaas i overensstemmelse med Frisch en lov i hvis
formulering begrebet  reaktionshastighed  indgaar, jir. hans afhandling:
Statikk og Dynamikk i den gkonomiske Teori, Nationalpkonomisk Tidsskrift,
1929, p. 321,

*} Dette og de folgende to afsnit bygger neje paa en fremstilling hos
R. z. D. Allen: Mathematical Analysis for Economists, London 1938, pp. 434
—438. Del gwelder dog ikke den senere gkonomiske fortolkning af resul-
taterne, men kun den matematiske behandling.
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udbudet x = ap -} 8, hvor det normale er, at a og g er negative og
b og « er positive. I ligevaegt har man, at

ap + b = ap -+ 8, eller
p=2—#
w— 4

J. A, 2. Undersggelsen galder stadig kun en enkelt vare X og
de ¢vrige varers priser teenkes konstante. Vi dynamiserer ved
fgrst at bryde med forudsaetningen om, at der ikke tages hensyn
til den fremtidige prisudvikling, dernsest ved at tage »time-lags«
i betragtning. Det gzlder nu om at bestemme prisudviklingen
over tid, den saakaldte »moving equilibrium«. Den dynamiske
eftersporgselsfunktion kan skrives paa formen

x =9 [p(t), PV,
hvor p(t) udtrykker prisen paa tidspunktet t og p’(t) den afledede
eller med andre ord den forventede prisforskydning.
Paa tilsvarende maade faar man en dynamisk udbudsfunktion

A== r[P{t}! p’(t]]u
Ligeveegtsbetingelsen over tid er

¢ [p(t), p'(Y) = f[p@®), p’(Y},
der udtrvkker, at udbudt og efterspurgt mengde er 1 ligeveaegt
paa cthvert tidspunkt. Integreres denne differentialligning ud-
irykkes p som funktion af t. Vil man eliminere den vilkaarlige
konstant, som integralet indcholder, kan man indsatte begyndel-
sesprisen p,, som antages kendt. Prisforlgbet er da determineret.
Exempel: efterspgrgslen x = ap(t) 4+ b + cp’(t) og
udbudet X = ap(t) + 8 + yp’(t),
hvor a, b, & og 8 er konstanter med fortegn som under A. 1., og
¢ 0g y nye konstanter, som sattes positive. Muligheden af negative
veerdier for disse sidste konstanter skal ikke undersgges nermere.
Ligevaegtshetingelsen over tid bliver saaledes:
ap(t) -+ b + ep'(t) = ap(t) + 8 + rp'(1),
b—28

eller  p() = $ [p()— p). hvor p =21
wd H

Skriver vi q(t) = p{t)-—p og ‘i = ::: ‘:_ folger
: . 1 dg
q'(t) = 2qt), ellex q dt-
Denne differentialligning har integralet
q == Aelt.
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Folgelig er p(t) = p -+ Ae't.

A elimineres ved at satte t = 0 og p = p,.

Man faar heraf A = p, — p og p(t) = p + (p, — pre’t.

For p(1) er udtrykket e™ afggrende. Er J positiv vil et vokse
monotont i det uendelige; omvendt naar ier negativ. Da «—a for-
udszettes positiv, vil fortegnet afhaenge af c—y. Er y<c¢ vil man
altsaa stadig fjerne sig fra den statiske ligevaegtspris; er y>c vil
p(t) konvergere mod p. Det sidstnzevnte tilfeelde er udtryk for,
at det spekulative clement virker steerkere paa udbudet end paa
efterspgrgslen.

4. Som nasie skridt indfgres forudseetningen om »time-lags«
i produktionen. Dennes stgrrelse paa tidspunktet t afhsenger ikke
leengere af p(t), men af prisen paa et tidligere tidspunkt p(t — o).
For ikke at komplicere den matematiske fremstilling lader vi
derimod den lige behandlede forudssining om spekulation i
udbuds- og efterspgrgselsfunktionerne falde. Med anvendelse af
de tidligere symboler bliver ligevaegtsbetingelserne

ap(t) + b = ap(t — 8) 4- 8 eller
p() —p = = [p(t — 6) — p|

1 tilfzelde af linegere funktioner.

Kender vi nu prisudviklingen i perioden fra t=o0 1il { =8,
giver ovenstaaende ligning p(t) paa et hvilket som helst senere
tidspunkt. Gaaende ud fra ligeveegtsniveauet p vil den gjeblikke-

P ' . . . * . . 14
lige pris altid veere prisen # aar tidligere multipliceret med o

Denne koefficient er ifglge forudssetningerne negativ. Numerisk
kan den veere lig med, stgrre end eller mindre end 1. T det fgrste
tilfzelde faar man regelmeessige cykliske svingninger. Beveegelsen
frat =otil t=# vil blive fuldendt frat—=2a til t = 2¢ (fig. 1, 5. 378).
Er a=«faar man ogsaa cykliske svingninger med periodelzengden
2 6 aar, men udsvingenes stgrrelse aftager med t. Bglgerne bliver
med andre ord deempede (fig. 2). Er omvendta<ebliver udsvin-
gene stadig steerkere; bglgerne er her anti-deempede for at benytte
den nu geengse terminologi (fig, 3).

5. Man kan endelig kombinere forudssetningerne om spekula-
tion og »time-lags«. Herved endres der ikke principielt noget ved
problemets behandling. Maaden hvorpaa systemet svinger afhaen-
ger af konstanternes vardier. T alle tilfzelde faar man en deter-
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mineret udvikling, hvor ligeveegtshetingelserne kan skrives som
w[p(®), p'(Y)] = f[pt —8), p'(t —6)].

Integration af differentialligninger af denne form er vanskeligere

end i de foregaaende tilfzelde og skal ikke foretages her.

6. B. 1. Den hidtidige analysc har drejet sig om ligeveaegten
paa et enkelt marked, férst under statiske og dernzest under dyna-
miske forudszetninger. Gyldigheden af de opnaaede resultater
er afhwengig af antagelsen om konstans i de ¢gvrige dele af syste-
met. Lader man denne forudszetning falde og interesserer sig for
den totale ligeveegt, sker der herved en mendring i den metode.
som maa anvendes ved problemets behandling.

kY
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Hvad fgrst den statiske betragtningsmaade angaar, naar det
drejer sig om den totale ligeveegt i systemet, viser der sig allerede
her wvanskeligheder. En simpel overfgrelse af metoden fra den
partielle analyse er udelukket, fordi den som navnt bygger paa
ceteris paribus forudsetningen. For den enkelte vare kan man
opstille ligevaegtsbetingelserne, naar de gvrige forhold betragtes
som givne, men ved totalanalysen maa man lade denne antagelse
falde, netop fordi interessen gaelder den almindelige interdepen-
dens i hele systemet. Partialanalysens givne parametre bliver her
variabler, hvis stgrrelser bestemmes simultant. Lgsningen af pro-
blemet er der ikke grund til at gaa nsermere ind paa. Dens form
er f¢rst angivet af Walras i hans simultane ligningssvstemer.

7. B. 2. Tilbage staar den dynamiske ligeviegt for hele syste-
met. Det er klart, at skal det overhovedet veere muligt at udbygge
den centrale teori, saaledes at den ogsaa tager sigtc paa forkla-
ringen af konjunkturbevicgelserne, kan man ikke stoppe op ved
den statiske betragtningsmaade, saaledes som den kommer til ud-
tryk i Walras® ligninger. Disse abstraherer fra tidselementet og
kan derfor ikke forklare de bevaegelser i de gkonomiske stgrrelser
over tid, som netop er det centrale for konjunkturanalysen.

Det er karakteristisk, at naar man nu gaar over til at dynami-
sere forklaringerne af de gkonomiske fmnomencr, holder man
stadig fast ved ligeviegtstanken. Paa samme maade som ved den
partielle analyse opstilles betingelserne for »a moving equili-
briume«, en intertemporal ligevaegt, som teenkes realiseret 1 model-
verdenen. De relative priser bestemmes under et, ikke blot de
momentane priser, men ogsaa priserne i fremtidige perioder, idet
relationer opstilles, der forbinder nutid med fortid og fremtid.

Da dette punkt er af betvdning for forstaaelsen af det félgende.
maa vi se lidt neermere paa, hvorledes man udvider ligningssyste-
merne til at kunne forklare et dynamisk forlgb under nsermere
praciserede forudsaetninger. For det férste er det ngdvendigl at
foretage et kunstgreb. Selv om de dynamiske processer maa an-
tages at forlgbe mere eller mindre kontinuert, opdeler man del
undersggte fremtidige forlgh i mindre perioder, saaledes at man
gaar ud fra, at de faktorer, der virker i den enkelte periode, man
har wvalgt til enhed, er konstante og kun sendres ved overgangen
fra en periode til en anden. Herved sammenkader man en rackke
korttidsligevaegter lil det totale forlgh. For det andet maa den
dynamiske analyse tage forventningerne om fremtiden i betragt-
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ning, idet disse spiller en vigtig rolle, saa snart man er ude over
den statiske betragining af ligeveegten paa et bestemt tidspunlkt.
som den simpleste forudsatning, der her kan ggres, opstilles som
regel fuld kendskab til fremtiden.

Herefter volder udbygningen af de statiske ligningssystemer
ingen stgrre vanskeligheder. For hver enhedsperiode gmlder der
et saet- af ligninger, der baade indeholder konstanter, d. v.s. stgr-
relser som overhovedet ikke forandrer veerdi, og parametre, d. v. s.
stgrrelser, der er konstante 1 den enkelte periode, men kan variere
ved overgangen til nye perioder, og endelig de egentlige variabler.
Om disse ligningsset maa det endvidere bemeerkes, at de ikke blot
indeholder simultant bestemte stprrelser, men ogsaa forhold, der
ligger i fortiden eller fremtiden. For at tage et exempel kan efter-
spgrygselsfunktionen for varen X skrives paa formen

Ix=1¢(lpx, 1py, 1pz,...2px, 2py, 2pz, ...)
2x =2¢(1px, 1pyv, 1pz,... 2px, 2py, 2pz, ...)

hvor indexet angiver den periode, som pris eller efterspurgt
meengde refererer sig til. Paa tilsvarende maade kan man opstille
udbudsligninger, budgetligninger, o.s.v., hvor man tager hensyn
lil forholdene under samtlige perioder. Da der for hver enheds-
periode kan opstilles lige saa mange ligninger, som der er ube-
kendie, er problemet determineret fra periode til periode. Gaar
man ud fra, at der ikke er tale om stationsere forhold, hvor der
sker en simpel gentagelse af fzenomenerne, vil ligningssystemerne
forklare variablernes bevaegelser ved zendringer i de givne datat).

Overgangen til det mere realistiske tilfeelde, at fremtiden ikke
cr fuldt forudset, medferer forskellise wvanskeligheder. Prin-
cipielf kan man opretholde konstruktionen med ligningssaet for
hver periode, men med stigende ukendskab til og usikkerhed om
fremtiden, svaekkes det baand, der i tilfzeldet med fuld kendskab
knytter prisudviklingen i de enkelte perioder sammen. Konstruk-
tionen bliver med andre ord stadig mere vanskelig, og det spgrgs-
maal melder sig, om ikke en anden maade at fremstille det dvna-
miske forlgb paa er mere hensigtsmaessig.

8. Forinden dette spgrgsmaal bergres, vil det vaere ngdvendigt
al unders¢gge de former for ligevaegl, som er behandlet i det fore-
"} Problemel er navnlig behandlet hos E. Lindahl: Prisbildningsproble-

mels uppligning frin  kapitalleoretisk  synpunkt, Ekonomisk Tidskrift,
19289, p. 31,
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gaaende, for at se om dette skema lader sig anvende ved en kon-
junkturanalyse.

Hvad den statiske betraginingsmaade angaar, den vaere partiel
eller total, er det uden videre klart, at den paa grund af sit be-
graensede gyldighedsomraade maa komme til kort ved forklarin-
gen af feenomener, der udspiller sig i tid. Med givne data udsiger
ligningssystemerne, hvilke veerdier af de variable stgrrelser, der
er forenelige med ligeveegt i det partielle eller totale system. Inter-
dependensen er simultan, og man faar ikke at vide, om ligevaegt
opnaas, eller paa hvilken maade det sker. Dermed skal ikke vare
sagt, at den statiske teoris resultater er nden interesse for konjunk-
turanalysen; blot maa man veere meget varsom med at anvende
disse 1 den dynamiske analyse, hvor man arbejder med helt andre
forudsatninger.

9. Men nu den dynamiske ligevaegtsteori. Lader denne sig an-
vende ved forklaringen paa de eykliske svingninger? Partial-
analysen har naturligvis her mindst betydning, fordi den kun er
gyldig under den strenge ceferis paribus forudsztning!), men paa
forhaand kan den ikke uden videre afvises. Det kan nemlig taen-
kes, at partialanalysen giver ngglen til forstaaelsen af cykliske
eller andre beveaegelser paa et vigtigt delmarked. Har disse bevee-
gelser opnaaet en vis stgrrelse, kan man dog gaa ud fra, at de vil
influere paa andre delmarkeder paa en saadan maade, at ceferis
paribus forudseeiningen bliver urealistisk. Heraf fremgaar det
umulige i at opretholde partialanalysens metode, saa snart det
drejer sig om det stdrre sammenspil i hele systemet.

Foruden at give bedre forstaaelse af de wvariable storrelsers
bevaegelser paa et enkelt marked, har partialanalysens metode
interesse derved, at den kan udvides til at forklare sammenhang
i makrokosmos, saaledes som matematisk orienterede gkonomer
har forsggt det i de sidste aar. En saadan udvidelse skal dog ikke
forsgges her. I stedet for vil vi holde os til det gennemgaaede
exempel med spekulation. Med eet szt af konstanter saa vi, at
prisen konvergerer monotont mod den statiske ligevaegtspris, mens
den for andre veerdier fjerner sig fra ligevaegtsniveauet. Ved
stime-lagse faar man beviegelser, der gentager sig fra periode
til periode. Starter man af en eller anden grund med en sving-
ning vil den gentage sig. Atter her er konstanternes veerdier af-

1Y Se navnlig E. Lundberg: Studies in the Theory of Economic Expansion,

Stockholm 1937, Ch. 1.
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ggrende for beveegelsernes nermere forlgb, idet de kan bevirke
regelmeaessige, dempede eller anti-dempede bglger. Naar man
behandler relationerne mellem totale kategorier for hele systemet,
vil det ogsaa ses, hvorledes konstanterne determinerer det dyna-
miske forlgb. Senere skal vi ganske kort vende tilbage hertil,

10. Kan de lige beskrevne bevagelser nu siges at vaere udtryk
for en ligevaegtstilsiand paa ethvert tidspunkt? Ud fra de forud-
setninger, der blev opstillet ved problemets formulering, maa
spgrgsmaalet besvares bekraeftende. Priskurverne fremkommer
netop, idet vi antager, at prisen stadig vil danne sig saaledes, at
den skaber ligeveegt mellem udbudt og efterspurgt meengde. |
denne forstand vil der stadig veere momentan ligeveegt., Forudsaet-
ningerne tillader simpelt hen ikke en dynamisk uligeveegt. Denne
metode minder steerkt om den statiske teoris, hvor man kun in-
teresserer sig for ligevaegtsniveauet og ikke for bevaegelserne hen
imod dette eller for om det overhovedet existerer.

Opgaven maa vere at forklare, hvorledes en tilstand udvikler
sig af den foregaaende, og man kan ikke ngjes med at postulere
en stadig ligeveegl, Hvad der kreeves er en partiel forlgbsteori,
der viser kausalsammenhangen mellem feenomenerne i de enkelte
periodert). Den metode, der herved bringes i anvendelse, minder
om de forlgbsteorier, som er saa almindelige ved konjunktur-
forklaringerne.

For at illustrere, hvad der tenkes paa, kan det saakaldte
scobweb theoreme naevnes?). Under nrmere praeciserede forud-
seetninger, hvoraf den vigtigste er diskontinuert tilpasning i udbud
og efterspgrgsel, undersgges det, hvorledes forlgbet bliver, hvis
man I, ex. tenker sig en @ndring 1 efterspgrgselskurven.

De to diagrammer paa nseste side viser mulige forlgb af denne
proces. | det fgrste tilfeelde (fig. 4) vil udviklingskurven konver-
gere mod en ligevaegt; efterspgrgslen er her mere elastisk end ud-
budet. I det andet tilfaelde (fig. 5) vil kurven stadig fjerne sig
fra ligevaegtspunktet; efterspgrgslen er her mere uelastisk end
udbudet. Som et tredie tilfaelde kan man endelig teenke sig, at
man stadig beveeger sig i ring3). Opstiller man dernsest forudsaet-
ningen om kontinuerlig tilpasning, vil de respektive tilpasnings-

'} Herom hos I, Svennilson: Ekonomisk planering, Stockholm 1938,

*) N. Kaldor: A Classificatory Note on the Determinateness of Equilibrium,
Heview of Economic Studies, Vol. L, p. 122,

) Smilgn. hermed fig, 1—-3 ovenfor p. 378.
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hastigheder veere afggrende for forlgbet, herunder om det kon-
vergerer mod et bestemt niveau.

Forlgbsanalysen kompliceres af den omstmendighed, at kurver-
nes beliggenhed hgjst sandsynligt paavirkes af den maade, hvor-
paa forlghet sker. Det er blot en anden maade at udirykke det
allerede flere gange fremhaevede forhold, at undersggelsen kun
szelder, naar de ¢vrige faktorer er konstante. Det er usandsyn-
ligt, at der i realiteten bestaar en saadan konstans uafhsengig af
den maade, hvorpaa man nsermer sig eller fjerner sig fra det
stabile ligevaegtspunkt.
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Ved en analyse, der bevieger sig ad disse linjer, faar man belyst
de svingninger i1 priser og produktion, som gaar for sig fra periode
til periode, og opnaar herved en stgrre indsigt end ved blot at
sige, at der til ethvert tidspunkt er ligevaegt. I en vis forstand er
det ikke galt, men afggrende er, at enhver af disse ligevaegtssitua-
tioner indebserer en tendens til en ny bevaegelse. Kun under spe-
ciclle forudszetninger vil en endelig eller stabil ligeveaegt opnaas,
hvor der ikke findes nogen tendens til nve beveegelser, saa lienge
eendringer i dataene ikke indiraeffer.

For at afslutte diskussionen om den partielle dynamiske ana-
lvse, maa der advares mod at forveksle denne med en under-
sggelse af en begreenset del af virkeligheden. Man beveaeger sig
paa helt forskellige planer. I det fgrste tilfaelde drejer det sig
om en metode, som behandler relationerne mellem kategorier i
en modelverden, der er konstrueret ud fra visse simple forudsact-
ninger, forst og fremmest konstans i det gvrige system. I det andel
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tilfzelde har vi at ggre med et udsnit af en kompliceret realitet,
der er i stadig beveegelse, og hvor derfor modelverdenens love
settes ud af spil. Skulde partialanalysen have mulighed for at
kunne anvendes paa anden maade end som introduktion til en
mere indgaaende undersggelse af hele den gkonomiske sammen-
hang, maatte det vaere paa et samfund, der var stationmrl paa
alle andre omraader end det, den dynamiske analyse tager sigtce
paa. Yderligerc maatte den dynamiske sektor ikke veaere saa stor,
at den kunde forstyrre det igvrigt stationsere samfund. Formu-
leringen af disse krav viser, at tilfzeldet er hgjst urealistisk. Som
muligt exempel kunde man maaske nevne et stationeert land-
brugssamfund med en enkelt ikke seerlig stor industri, der er un-
derkastet dynamiske forhold.

11. Tilbage staar sidste trin i skemaet for ligevaegtisteorien,
den dynamiske analyse af det totale system. Denne skal nu under-
kastes en ngjere undersggelse ud fra det synspunkt, om teorien
herved kan siges at vaere udbygget saaledes, at den indbefatter
forklaringen paa konjunktursvingningerne.

Den ledende tanke i de dynamiske ligningssystemer gaar ud
paa, at man kan opstille en intertemporal sammenhaeng il erstat-
ning af den statiske analyses simultane. Da det er muligt at op-
stille lige saa mange betingelsesligninger for de behandlede stgr-
relser, som der er ubekendte, faar man en lgsning. Forlghet af
de variable stgrrelser over tid er kendt. Ved opstillingen af de
intertemporale relationer opretholdes ligevagtsprincippet stadig.
Inden for enhedsperioden, d. v. s. det mindste tidsrum man opere-
rer med, vil ligevaegt etableres mellem alle de ubekendte stgrrel-
scr, herunder variablernes vaksthastigheder. Der er altsaa ikke
noget til hinder for bevaegelser i systemet, men vel at mazerke kun
som resultat af datasndringer. Indtraeder saadanne, enten i nu-
tiden eller i en kendt fremtid, vil der indtraeffe tilpasninger til
den sendrede situation. Vides det f. ex., at lgnniveauet om tre
maaneder @ndres en bestemt procentsats, faar det ¢jeblikkelige
konsckvenser, og produktions- og prisforlghet bliver ¢t andet, end
hvis lgnendringen til sin tid indtreeder uforudset. Vi skal straks
komme frem til forveniningernes betydning ved behandlingen af
de intertemporale relationer, men kan allerede nu fastslaa, at
der til cthvert tidspunkt vil vaere ligevaegt, idet der med givne
data og givne forventninger (som ogsaa kan opfattes som data,
herom senere) stadig vil ske en momentan tilpasning, saaledes al
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uligeveegt overhovedet ikke kan tmenkes at existere. Resultatet er
altsaa det samme som for den partielle analyses vedkommende.

Begraensningen 1 metoden er ogsaa her indlysende. Ved saa-
ledes ex definitione at indfgre ligeveegt paa ethvert tidspunkt,
maa man ikke afskeere sig fra en undersggelse af en rekke vig-
tige problemer, der staar i forbindelse med det dynamiske forlgh.
Det afggrende spgrgsmaal maa veere om der paa et tidspunkt,
eventuelt i en kortere periode, vil vaere en tendens til sendringer.
Selv om der stadig er momentan ligeveegt 1 den ovennaevnte be-
tydning, vil denne kun under meget specielle forudswetninger veere
stabilt), og hovedreglen vil vaere beveaegelser. Indtraeder der nem-
lig sendringer i dataene, fremkalder det tilpasningsprocesser, som
i de fleste tilfaelde maa antages at veere tidskreevende. Man kan
ogsaa antage, at forventningerne stadig revideres, idet de kun un-
der h¢jst urealistiske forudszetninger kan antages at veere kor-
rekte, og dette medfgrer naturligvis ogsaa tidskraevende tilpas-
ningsprocesser.

Konklusionen bliver, at ved anvendelse af denne sidste defini-
tion vil uligevaegt veere et hovedtreek i et system, hvor kendskab
til fremtiden er mangelfuld. Uligevaegten fremkommer netop der-
ved, at de gkonomiske handlinger, der for en stor del er baseret
paa gale forestillinger om fremtiden, stadig vil fgre til revisioner
o ndringer?). Nu strider dette ikke mod, at der i en vis for-
stand stadig vil veere momentan ligeveegt, d.v.s. at priserne ind-
stiller sig saadan, at udbudt og efterspurgt meengde er lige store.
Det afggrende er, at hver af disse momentane ligevaegtssituationer
kan indebaere tendenser il yderligere bevaegelser og derfor i en
anden forstand kan karakteriseres som veerende ude af ligevaegt.
Det er ngdvendigt at ggre opmeerksom paa denne sondring, da
man ikke altid har gjort sig den klar, naar man taler om ligevagt.

12, Til naermere belysning af vanskelighederne ved at benytte
ligeveegtsteorien ved en konjunkturanalyse, skal vi tage enkelte
af dens sider op og begynder med forholdet mellem endogene og
exogene gendringer, d. v.s. mellem saadanne variationer, som for-

') Stabil ligeviegt er, som det vil fremgaa al teksten, her brugt i en anden
betydning end hos Marshall, hvor den betegner en tilstand, som der vil
viere tendens til at vende tilbage til ved en mindre afvigelse, jfr. Principles
of Economics, p. 345, hvor billedet med et svingende pendul anvendes.

:} J.R.Hicks: Gleichgewicht und Konjunktur, Zeitschrift fiir National-
tkonomie, 1933, p. 441,

Mationalekonomisk Tidsskrift. LXXVI] aE
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klares ud fra den ¢gkonomiske teoris love, og saadanne som tages
som data.

Det kan straks fastslaas, at behandlingen af e¢ndogene beveegel-
ser er udelukket 1 den statiske teori. ZEndres et datum vil der
ex hypothest ske en gjeblikkelig tilpasning. Endogene bevaegelser,
herunder saadanne som fgrer til variationer i dataene, er altsaa
udelukkede 1 den tidlgse konstruktion. Men hvorledes forholder
det sig med den dynamiske teori? At den kan tage exogene data-
variationer i betragining er givet. Hvad endogene bevaegelser an-
gaar, falder de ogsaa inden for denne teoris rammer, idet det
forklares, hvorledes ligeveegten ctableres i de perioder, som sam-
menlagt giver det totale forlgh. Tager man den mulighed i be-
iragilning, at de endogene beveegelser kan fgre til datasendringer,
endres herved ligeveegtsbetingelserne og derfor ogsaa den videre
dynamiske udvikling. Naturligvis kan man formelt opretholde
analysens forudsetning om fuld kendskab til fremtiden, men det
er klart, at en saadan forudsmetning bliver helt absurd, naar det
drejer sig om det komplicerede sammenspil, man i virkelighedens
verden treffer mellem endogene og exogne bevaegelser. Et af
konjunkturteoriens hovedproblemer bestaar netop i at udrede
denne sammenhaeng, jfr. Frisch’s sondring mellem forplantnings-
problemer og impulsfienomenert).

13. Vi fgres herved ind paa forventningernes plads i ligeveaegts-
systemerne. For det fgrste har vi set, at konstruktionen bygger
paa forudsztningen om fuld kendskab til fremtiden. Skuffes for-
ventningerne etableres ikke stabile ligeveegtspriser. For det andet
er det vist, at strengt laget maa kendskabet ikke blot omfatte
variationer, der skvldes exogene faktorer, men ogsaa endogene
bevargelser, herunder saadanne som fdrer til datavariationer. En
preecis formulering fgrer altsaa til meget steerke krav angaaende
indholdet af »fuld kendskab til fremtidens«.

Sleekker man nu paa dette krav og opererer i stedet for med
forventninger, der indeberer en hgjere eller lavere grad af ukend-
skab, trues ligevaegisteorien i sin grundvold. Den determinerede
udvikling aflgses af en hel reekke mulige forlgb, som det ikke
a priori er muligt at veelge imellem. Tilsyneladende staar forvent-
ningerne ikke i nogen bestemt sammenhzeng med de gkonomiske
stgrrelser. I alle tilfaelde er det paa videnskabens nuveerende stade

'y R. Frisch: Propagation Problems and Impulse Problems in Dynamic
Economics, Economic Essays in Honour of Gustav Cassel, London 1933,
p. 171,
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udelukket at opstille en lovmaessighed for deres variationer. Saa
megel kan siges, at de synes bestemt baade af gkonomiske og ikke-
gkonomiske faktorer, men den relative betydning af disse to grup-
per er tilsyneladende ret steerkt skiftende. Yderligere er der den
vanskelighed, at den enes forventninger er afhangige af den an-
dens, som igen staar i forbindelse med den fgrstes, o. s. v., 0.5.v.1).
Det determinerede systems oplgsning synes at vacre fuldstendig.

I denne forbindelse kan der ogsaa henvises til den uklarhed,
der er tilstede ved forskellige forsgg paa at rubricere forventnin-
gerne. Spgrgsmaalet er, o de skal henregnes til dataene eller
variablerne. For den fgrste rubricering taler, at de indvirker paa
det dynamiske forlgb paa samme maade som data; for den sidste,
at det er mest sandsynligt, at forventningerne @ndres under paa-
virkning af dette forlgh. Besvarelsen kraever altsaa en narmere
undersggelse.

At forventningerne har betydning 1 en dynamisk analyse, er der
almindelig enighed om. Kun under meget strenge forudsatninger
om prisdannelsen paa et ideelt intertemporalt marked kan det
vises, at priserne ikke influeres af forskydninger i1 forventnin-
gerne?), men ser vi bort fra dette urealistiske graensetilfaelde, maa
vi givetvis tilleegge dem betydning. Naar man er gaaet imod op-
fattelsen af forventningerne som data, skyldes det som lige neevnt,
at de ikke kan betragies som konstante stgrrelser?). Under den
dynamiske proces maa de stadig revideres, fordi den faktiske ud-
vikling ikke svarer til den forventede. Skulde det nemlig vaere
tilfeeldet, var vi igen tilbage ved forudsztningen om fuldstaen-
dig kendskab til fremtiden, for kun i det tilfzelde kraever forvent-
ningerne ingen revision, d.v.s. de er korrekte.

Hertil er nu at sige, at selv om man naturligvis maa erkende,
at forventningerne stadig sendres, fglger deraf ikke, at de bliver
degraderet til variabler i systemet. Kun 1 den statiske teori kan
det tmenkes, at datacne er egentlige uafhmengige stgrrelser, som
bestemmer de variables vaerdier, men ikke selv er afhaengige af
disse. I den dynamiske analyse derimod, vil de fleste af de fak-
torer, som klassificeres som data, staa 1 vekselvirkning med vari-
ablerne og i alle tilfaelde sendres med visse mellemrum. Naar vi

'y Herom hos O.Morgenstern: Vollkommene Voraussicht und wirtschaft-
liches Gleichgewicht, Zeitschrift fiir Nationalikonomie, 1933, p. 337.

*) L.M. Lachmann: Preiserwartungen und intertemporales Gleichgewicht,
Zeitschrift fir Nationalokonomie, 1934, p. 33,

‘) Saaledes P. M. Sweezy: Expectations and the Scope of Economies,
Review of Economic Studies, Yol V., p. 234.
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trods alt kalder dem data, skyldes det, at de for den enkelte
periode, som analysen omfatter, er nafheengige af begivenhederne
1 perioden i den betyvdning, at deres veerdier ikke sendres for ved
overgangen til en ny periode. Denne konstruktion kan maaske
foreckomme maerkelig, men synes uundgaaelig, saa snart man
kommer ind paa analysen af et dynamisk forlgb. Naturligvis kan
man ggre alle stgrrelser til variabler i ordets egentlige forstand,
men forlgbet bliver saa udetermineret, og man afskeaerer sig fra
enhver forklaring. Konklusionen bliver med andre ord, at i den
betydning som data her er brugt, maa forventningerne henregnes
til disse. De indgaar i det set af uwafhengige faktorer, som paa
et vist tidspunkt bestemmer den dynamiske udvikling i den kom-
mende enhedsperiode. Samtidig er det muligt, at de selv er un-
derkastet periodevise revisioner.

14. Det nweste spgrgsmaal, der rejser sig, er om de stadige
wndringer fgrer til en lilnzrmelse til en ligevaegtstilstand, hvor
yderligere variationer i forventningerne ophg¢rer. En saadan op-
fattelse treeffes ofte; den er dog ikke uden videre indlysende. Ved
besvarelsen maa der sondres mellem de tilfeelde, hvor der er tale
om en @ndring i dataene engang for alle, og de tilfalde, hvor
exogene faktorer stadig griber forstyrrende ind i forlgbet.

Hvad de fdgrste angaar, vil de give stgdet til forskellige tilpas-
ningsprocesser. Saaledes vil den nye situation fremkalde revisio-
ner i de existerende forventninger, der igen fgrer til forandringer
i variablernes veerdier. Under tilpasningen, som er en proces i
tid, vil de enkelte elementer wendre sig med forskellig hastighed
og mere eller mindre kontinuerligt. Det kan derfor udmeaerket
teenkes, at man som ved den particlle analyse faar tilfzelde, hvor
kurven fjerner sig fra i stedet for at konvergere mod et ligeveegts-
niveau, dette taget i den betydning, at der ikke vil vaere en tendens
til vderligere bevagelse?).

Et andet moment er den kumulative proces, som kan blive fél-
gen af sendringer i forventningerne. En prisstigning f. ex. kan
bevirke, at forventningerne revideres opad, hvilket igen fgrer til
prisstigninger o.s.v. Forbindelsen mellem saadanne kumulative
processer og ligeveegtsskemaerne kommer vi senere tilbage til.

Kan man saaledes ikke uden videre gaa ud fra, at der vil vaere

'} Problemet er anlydel hos 1. N. Rosenstein-Rodan: The Roéle of Time
in Economic Theory, Economica, 1934, p. 77.
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en bevaegelse mod et ligeveegtsniveau, vil det saa megel desto
mindre veere tilfaeldet, naar nye datavariationer stadig seetter ind.
Selv i de tilfzelde, hvor der er en tendens mod ligevaegt, vil den
blive afbrudt og smetie nye tilpasningsprocesser igang.

15. Undersggelsen skulde nu vmere fgrt saa langt frem, at vi
kan sammenholde den med de krav til forudszetninger og metode,
som maa stilles til en konjunkturanalyse.

Vi har set betydningen af ligevaegisbegrebet i den dynamiske
analyse, der opererer med relationerne mellem formelle kate-
gorier. Foretager man nu springet over til virkeligheden og den-
nes fzenomener, kan man spgrge, om det har en betydning, og i
bekraeftende fald hvilken, at tale om, at en vis konjunkturel situa-
tion er i ligeveegt. Det maa straks bemarkes, at en hel raekke af
problemer dukker op, som kun kan besvares udigmmende,
naar man tager konjunkturundersggelsen op 1 sin totalitet. Op-
gaven er her den mere beskedne at klarlaegge overgangene fra
den centrale teori til konjunkturteorien og herunder at undersgge
indholdet af det benyttede begrebsapparat, férst og fremmest af
ligevaegtshegrebel.

Hvis dette overhovedet kan anvendes til karakteristik af en vis
situation 1 et konjunkturforldb, er det klart, at det maa veere 1
en meget vag betydning. Det er symptomatisk, at det i litteratu-
ren er benyttet paa de mest forskellige faser i konjunkturen. For
nogle staar det som det eneste naturlige at betegne opgangens sid-
ste fase, i alle tilfmelde for man kommer ind i spekulationen, som
en ligeveegtstilstand. Det motiveres med, at man da er nmermest
en tilstand med fuld beskeettigelse af arbejdskraften og de ¢vrige
produktive kraefter. For andre staar det som mere nalurligi at
tage depressionen som udgangspunkt. Har denne varet en tid,
vil der paa dette niveau danne sig en ligevargt, og saetter en expan-
sion ind, betragtes den som fremkaldt af ligevaegtsforstyrrende
kreefter 1 depressionen, f. ex. en rentenedssettelse. Atter andre
opfatter trenden som det ligevaegtsniveau, hvorom svingningerne
foregaar.

Naar saa forskellige opfattelser kommer til orde, haenger det
blandt andet sammen med vanskeligheden ved at karakterisere
en kompliceret virkelished ved et enkelt mekanisk begreb som
ligeveegt (eller uligeveegt). I beskrivelsen af et enkelt marked er
det som regel muligt at definerc begreberne med tilstraekkelig
skarphed; ved totalbeskrivelsen derimod bliver en samlet karak-
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teristik vanskeliggjort derved, at forskellige tendenser kan ggre
sig geeldende paa de enkelte omraader. Udviklingen vil afhaenge
af sammenspillet mellem disse tendenser. Naturligvis kan man
udvaelge et enkelt kriterium for ligevagt, men en saadan udval-
gelse bliver altid mere eller mindre vilkaarlig, og det kan ikke
paa forhaand afgéres, hvilket der skal foretraekkes, hvis de ikke
giver samme resultat. St f. ex. at kriteriet er overensstemmelse
mellem pris og omkostning. Nu kan det udmeerket tenkes, al en
saadan ligeveegt etableres paa et niveau, hvor der ikke er fuld
beskeaeftigelse. 1 en depression vil tilpasningen netop ske paa den
maade, at produktionen indskreenkes tilstreekkeligt til at sikre
denne overensstemmelse, men med arbejdslgshed som resultat.
Yderligere kan der veere vanskeligheder ved klart at definere del
enkelte kriterium. Hvad skal der forstaas ved fuld beskeaeftigelse?
Dette i forbindelse med existensen af en raekke andre ligevaegts-
kriterier foraarsager en vis vilkaarlighed i valget.

“ndvidere er der den vanskelighed, at man maa afgraense den
konjunkturelle fra den strukturelle ligevegt. Uden her at komme
nermere ind paa dette vanskelige spgrgsmaal, vil vi ved en struk-
turel ligeveegt forstaa en tilstand, hvor der ikke i systemet findes
en varig tendens til at overflytte de produktive kreaefter fra et
omraade til et andet. Omvendt er en strukturel uligevegt karak-
teriseret ved tilstedevarelsen af saadanne tendenser, og forst
naar dissc ophgrer, kan en ny strukturel ligeveegt siges at veere
etableret.

Til forskel fra strukturelle sendringer er konjunkturelle saa-
danne, som giver sig udslag 1 almindelige bevaegelser 1 op- eller
nedadgaaende retning. Kriteriet herfor kan veere beskaftigelse,
produktion eller forbrug, der maa antages at lgbe nogenlunde
parallelt!). Idet man saaledes ser paa beveegelserne 1 det totale
sysiem, kan dette siges at veere i ligeveegt, naar tendenserne til
udvidelser og indskrenkninger ophaever hinanden, mens der er
uligevaegt, naar tendenserne i den ene retning har overtaget?).

Denne definition skaber visse vanskeligheder. Ganske vist und-
gaar man at skulle veelge mellem indbyrdes uoverensstemmende
kriterier for partielle sider af virkeligheden, idet dette kriterium

'} Se G, von Haberler: Prosperity and Depression, Geneva 1937, pp. 162

167,

‘} En nsrmere begrundelse for de bhenyttede definitioner af strukturel
og konjunkturel ligeveegt vilde krieve en undersggelse, som vi her maa
afstaa fra, T litteraturen hersker der stor uklarhed paa dette punkt.



FRA LIGEVEGTSTEORI TIL KONJUNKTURANALYSE 391

refererer sig til de totale svingninger. Derimod er afgransnin-
gen over for strukturelle endringer ikke altid let at foretage.
Struktureendringer vil som regel fgre til arbejdsléshed paa grund
af gnidningsmodstand i systemet. Strengt taget skulde denne ar-
bejdslgshed derfor registreres som cyklisk variation. 1 det hele
taget kan det daarligt tzenkes, at forandringer inden for den enc
gruppe bliver uden indflydelse paa den anden. Navnlig vil den
konjunkturelle expansion eller kontraktion som regel veere for-
bundet med @endringer i de strukturelle forhold. En rekke for-
fattere har derfor ligefrem forklaret konjunkturernc som over-
gangen fra cen strukturel ligeveegt til en anden. Endelig vil en
konsekvent anvendelse af denne definition fére til, at man daar-
ligt kan tenke sig en ligeveegtstilstand realiseret i virkeligheden.
Kreefterne, der trekker i den ene retning, vil vaere sterkere end
de, der virker modsat, saaledes at uligevaegt altid vil veere tilstede.

16. Selv om denne definition saaledes heller ikke er tilfreds-
stillende, synes den dog at vaere den bedste, hvis man overhovedet
vil forsgge at karakterisere virkeligheden ved et enkelt begreb.
Idet vi husker, at det eneste krav, som definitionen stiller, er, at
der hverken er tendens til expansion eller kontraktion, kan vi
som udgangspunkt analysere en tsenkt ligevaegtssituation med
arbejdslgshed og uudnytitet kapacitet. Med mindre der sker ind-
greb af en eller anden art eller forventningerne sendres, vil de
samme processer stadig gentage sig. Vilde man kritisere beteg-
nelsen af dette som en ligevaegtssituation og f. ex. hevde, at ar-
hejdslgsheden er udiryk for, at lgnnen er for hg), maa svaret
blive, at ligevaegt gaar paa den totale situation og er enshetydende
med, at de modvirkende krazfter, herunder institutionelle forhold,
holder hinanden i skak. Om det betyder mere eller mindre be-
skeeftigelse er underordnet fra dette synspunkt.

Spgrgsmaalet er nu, om ligeveegten er stabil, eller om den vil
blive afbrudt af beveegelser i den ene eller anden retning. Disse
hevaegelser kan enten teenkes at fremkomme ved at udgangsposi-
lionen selv fremkalder ligevaegtsforstyrrende kreefter, cller ved
datavariationer, regelmeessige (f. ex. evkliske) saavel som ure-
gelmeaessige. Videre maa det undersgges, om der vil veere en ten-
dens til tilbagevenden til ligeveegtstilstanden, eller om man fjer-
ner sig fra denne, naar stgdet er givet til en bevagelse.

Naturligvis lader det sig ikke a priori afggre, om en ligevaegts-
situation i sig selv fremkalder tendenser til uligevaegt. Meget
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taler dog for, at det er tilfzeldet, og man har da ogsaa forspgt at
opstille forklaringer paa dynamiske processer, der tager udgangs-
punkt heri. Hos Hayek findes en smrdeles klart formuleret ver-
siont). Han gaar ud fra, at forventningerne paa et vist tidspunkt
for stgrstedelen er bestemt af de existerende priser. De fremkal-
der forventninger om den fremtidige prisudvikling, der paavir-
ker de enkelte gkonomiske dispositioner. Hayek skelner nu mel-
lem saadanne priskonstellationer i nutiden, der fgrer til forvent-
ninger, som gaar i opfyldelse, og saadanne, der fremkalder forvent-
ninger og handlinger, som er indbyrdes uoverensstemmende og
derfor resulterer 1 uligeveaegt. Seerlig vigtig for konkjunkturfor-
lgbet er investeringernes omfang, og ud fra det lige nsevnte syns-
punkt undersgges det, hvorledes forventningerne afhsenger af den
¢pjeblikkelige situation paa kapitalmarkedet.

Det nzevnte exempel er kun et blandt mange tenkelige paa
endogene beveaegelser. Ved siden heraf kan nu ogsaa datavariatio-
ner gribe forstyrrende ind og bevirke en expansion eller kontrak-
tion. Det klassiske tilfrelde er en rentenedsmettelse, der saetter en
opadgaaende bevargelse igang. Betingelserne herfor og virknin-
gerne skal vi naturligvis ikke beskeeftige os med her. Bedgmmes
mulighederne for at skabe en opgang optimistisk, vil det med
andre ord sige, at man griber ind i en ligevaegtssituation for at
skabe en uligeveegt, der seetter en proces igang, som skulde skabe
en ny ligevaegt paa et hdgjere niveau for beskseftigelsen af produk-
tionskrzefterne. Den mere pessimistisk indstillede haevder, at kom-
mer expansionen, vil den snart fgre til en saadan speending eller
uligevsest, at et tilbageslag bliver uundgaaeligt2).

Besvarelsen henger blandt andet sammen med, hvorledes lige-
vicgten 1 udgangstilstanden er beskaffen. Det kan tenkes, at en
mindre forskydning kun midlertidigt forstyrrer ligeviegten, og at
man snart kommer tilbage til denne. I saa fald er der stabil lige-
vaegl 1 Marshalls forstand. Som exempel kan en tilfeeldig udvi-
delse i kgbet af forbrugsvarer naevnes. Fgrer det til en udvidelse
af produktionen af disse og muligvis ogsaa af kapilalgoder, vil
pengeindkomsterne og opsparingen stige. Driftsherrernes indtaeg-
ter og formentlig ogsaa deres fremtidsforventninger ¢ges. Er op-
sparingens tilvaekst stgrre end investeringernes, vil det snarl be-

1 F. A. von Hayek: Preiserwartungen, monetiire Stiérungen und Fehl-
investitionen, Nationalpkonomisk Tidsskrift, 1935, p. 176.

*) D.H. Robertson: A Survey of Modern Monetary Controversy, The
Manchester School, 19338, p. 1.
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virke et fald i pengeindkomsterne, og man tvinges igen tilbage til
et lavere ligeveegtsniveau. Stiger omvendt investeringerne kraf-
ligere end opsparingen, vil man fjerne sig mere eller mindre fra
den oprindelige ligevaegtstilstand. 1 den abstrakte teori staar begge
muligheder aabne.

17. Hermed bringes vi ind paa spgrgsmaalet om kumulative
processer, idet en forstyrrelse af en ligeveegtssituation meget vel
kan tenkes at sette disse igang. Der behgver med andre ord ikke
at komme saadanne kraefter i bevaegelse, at systemet tvinges til-
bage til udgangstilstanden. Sammenhzengen med konjunkturbevze-
gelserne er neerliggende. En konjunkturopgang opfattes som en
kumulativ beveaegelse 1 opadgaaende retning, en konjunkturel
kontraktion som en nedadgaaende bevaegelse. Forklaringen maa
dog ikke blot tage sigte paa bevmgelsesretningen, men ogsaa paa
forholdene 1 de enkelte faser, idet det geelder om at undersége,
hvorlenge betingelserne for en fortsat beveegelse er tilstede. Her-
ved kommer den dynamiske analyse til at omfatte vendepunk-
lerne, hvor en expansion slaar om 1 en kontraktion, eller omvendt.
Disse krav maa ngdvendigvis stilles til en konjunkturteori.

Paa det abstrakte plan vil sammenspillet mellem kategorierne
i ens modelverden afhsenge af de gjorte forudsaetninger og sendres
med disse. Det fremgaar klart af Lindahls undersggelse af virk-
ningerne af en rentenedsacttelse!). Under cet seet af forudszetnin-
ger bliver resultatet en prisstigning engang for alle, idet en ny
ligevoegt opnaas paa et hgjere niveau. Under andre forudsmetnin-
ger kommer en kumulativ proces igang. Den kan vaere mere mo-
derat, hvis der er treeghed 1 systemet; men den kan ogsaa blive
»lavinartad«, hvis (reeghed ikke er ftilstede og stigende indkom-
ster og konsumgodepriser driver hinanden opad.

I den nyere konjunkturteori har forklaringer, der beveeger sig
ad disse baner, vundet staerkt indpas. Mindre geelder det Keynes?),
men selv en raekke forfattere, der neermest maa henregnes til
hans skole, har indf¢rt kumulative processer som element i deres
teorier. Det gaelder f. ex. Harrod, der supplerer teorien om sthe
multiplier«?). Definitionen paa denne er dE, hvor Y betegner sam-

dI

'y E. Lindahl: Penningpolitikens medel, Lund 1930, kap. II.

*} .M. Keynes: The General Theory of Employment, Interest and Money,
London 1936.

N R.F.Harrod: The Trade Cyele, Oxford 1936.
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fundeis indkomst og I investeringerne. Tanken er den, at en ny-
investering fremkalder en indkomstforggelse, der er et multiplum
af den foretagne investering. Ifglge Keynes naas en ny ligevaegt
derved, at investeringerne over indkomstdannelsen skaber en lige
saa stor opsparing, og en kumulativ proces kan saaledes ikke op-
staa. Men her er det nu, at Harrod seetter ind. Den produktion
af konsumgoder, som indirseder i overensstemmelse med teorien
om »the multipliere, fremkalder paa sin side en efterspgrgsel
efter nye investeringer, der igen har smultiplier«-virkninger,
0.5.v.,, 0.5 v. Ved at kombinere disse forklaringer kommer man
altsaa til et kumulativt forlgb som en realistisk mulighed. Hvilke
konsekvenser det har for Keynes konstruktion skal ikke narmere
undersgges.

18. Det naeste spgrgsmaal, der melder sig, er, hvilken metode
man skal anvende ved kumulative processer. Er den alminde-
lige pristeori i stand til at give lgsningen? Spgrgsmaalet maa be-
svares benmgtende og af grunde, som vi allerede har vaeret inde
paa. Den statiske teori er ved sine forudszetninger om simultan
interdependens afskaaret fra at kunne anvendes. Og hvad dernaest
den dynamiske teori angaar, der er direkte udbygget paa den cen-
trale teori, hviler ogsaa denne paa saa virkelighedsfjerne forud-
seininger, fgrst og fremmest ved at antage fuld kendskab til
fremtiden, at den maa udelukkes.

Tilbage staar forlgbsanalysen som en mulig metode. I stigende
grad er det da ogsaa den, som bringes i anvendelse, naar det
drejer sig om at analysere en dynamisk udvikling. Mest detaille-
ret er metoden blevet udarbejdet inden for Stockholm-skolen, og
det vil derfor veere naturligt at beskaeftige sig med forlgbsteorien
1 denne version.

De kategorier, man benytter, er saakaldte totale. Man inter-
esserer sig for den samlede opsparing, investering, nationalind-
komst, den samlede maengde af konsumgoder og kapitalgoder, for
blot at nsevne nogle af de vigtigste kategorier. Analysen gmlder
med andre ord makrokosmos. Imellem disse totale kategorier op-
stilles nu forskellige statiske og dynamiske relationer, som ggr det
muligt at determinere forlgbet. Endvidere bestaar metoden i at
opdele det totale forlgb i en raekke underperioder, idel man ggr
den antagelse, at feenomenerne i een periode lader sig forklare
ud fra visse begivenheder 1 tidligere perioder. Forskellen fra lige-
vaegisteorien bliver indlysende. Denne postulerer simpelt hen, at
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naar der sker en sendring i ligeveegtsbetingelserne, vil der indstille |
sig en ny ligeveegt svarende til de ny data. Maaden hvorpaa det
sker, interesserer man sig iklke for. I modssetning hertil koncen-
trerer forlgbsanalysen sig netop om de naermere konsekvenser af
el brud paa ligeveegtsbetingelserne. Disse bliver undersggelsens
egentlige genstand, idet man forklarer de indtrufne @ndringer og |
tilpasningsprocesser, noget som ligeveegtsteorien ifglge sine for-
udseetninger er udelukket fra.

Saa snart man behandler tidskreevende processer, navnlig med
forskellige reaktionshastigheder, maa ligevegtskonstruktionens
simultanitet aflgses af en kausalforklaring. Visse faktorer betrag-
tes som bestemmende forlgbet af andre. For saa vidt gaar son-|
dringen mellem uafhaengige og afhangige variabler igen, men der|
er dog den afgdrende forskel, at selv de saakaldte uafhwngigei
stgrrelser med mellemrum antages paavirket af forlgbet. I den|
enkelte periode teenkes de at bestemme de variables forlgh, men
resultatet af udviklingen vil med visse mellemrum mendre disse
stgrrelser og dermed det videre forlgbh. For at det overhovedet
skal vezere muligt at determinere forlgbet, maa det forudseaettes, at|
i alt fald nogle af faktorerne er forbundet med begivenheder i
tidligere perioder, f. ex. investeringernes omfang med forrige|
periodes profit. Existerede et saadant baand ikke, vilde alt nemlig|
veere ubestemt, idet der ikke var nogen forbindelse mellem fortid
og nutid, ligesom heller ikke planerne for fremtiden kunde for-
klares.

Enhedsperiode-begrebet har hermed faaet sin begrundelse. Naar|
nemlig en gruppe af faktorer kun paavirkes af forlgbet med visse|
mellemrum eller stime-lags«, er det hensigtsmeessigt at leegge en|
enhedsperiode, som 1 lengde er lig disse »time-lagse, til grund for
underspgelsen. Inden for den enkelte periode bestemmes veer-
dierne af de variable stdrrelser funktionelt, og yderligere sammen-
kader man faenomenerne i de enkelte perioder ved at fnl‘udsaaile._
at de »uafheengig« variable selv er fremgaaet af begivenheder il
tidligere enhedsperioder. Saa meget om begrundelsen for ind-
fprelsen af enhedsperiode-begrebet. Hvad periodeleengden angaar,|
som man fastsetter, afthaenger den af det undersggte problem og
de »time-lags«, som maa antages at veere af betydning for dette.

Betyder denne metode nu opgivelsen af ligevaegtskonstruktio-
nen? Kun til en vis grad, idet man for de enkelte perioder stadiyg
opererer med et ligeveegtshegreb, naar man bestemmer variabler
nes veerdier. Det nye er. at visse faktorer stadig wendres ved over-
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gangen fra en periode til en anden og dermed ogsaa forudseetnin-
gerne for den kommende prisdannelse. Der ligger heri ikke noget
om, at systemet i sin tolalitet tenderer mod en ligeveegt i den be-
tydning, at al videre bevaegelse ophgrer.

19. Forinden vi afslulter undersggelsen, kan der veerc grund
til ganske kort at se paa den rolle, som ligevagisbegrebel spiller
hos de matematiske gkonomert).

Yan mange maader minder disses systemer om de konstruktio-
ner, vi behandlede ved omialen af den partielle ligevaegtsanalyse,
selv om det naturligvis hos matematikerne drejer sig om makro-
kosmos. Udgangspunktet cr for saa vidt et statisk system, hvor
man dynamiserer een eller flere relationer, f. ex. ved at indfgre
stime-lagse, afledede st¢prrelser eller integraler. Variablernes veer-
dier bestemmes af det opstillede szt af betingelsesligninger, og
man faar en determineret udvikling, idet systemet er slukkets,
d. v. s. indeholder et tilstreckkeligt antal ligninger til at angive
l¢sningen. I modsaetning til de »littersere« gkonomers analyse bli-
ver matematikernes systemer ofte ret urealistiske, idet den mate-
matiske metode leegger baand paa antallet af forudsetninger og
variabler, men paa den anden side vinder analysen i klarhed og
prieecision.

Ved at angive den metode, der anvendes, har vi besvaret spgrgs-
maalet, om ligevaegisbegrebet findes. Det maa blive bekraeftende,
idet variablernes veerdier til ethvert tidspunkt findes ved at lgse
ligningerne, altsaa ved at finde det saet af veerdier, som tilfreds-
stiller de opstillede befingelser. Det implicerer med andre ord,
at en roekke elementer passivt tilpasser sig, saaledes at ligeveegt
stadig realiseres. Det karakteristiske ved de opstillede lgsninger
er svingninger, daempede eller antfi-deempede, der er afhzengige
af konstanternes veaerdier, der ogsaa bestemmer periodelsengden,
men der vil 1 en vis forstand stadig veere ligevaegt.

20. Den foregaacnde behandling har i forste riekke taget sigte
paa at belyse overgangen fra den centrale teori til konjunktur-
analysen for at besvare spgrgsmaalet om en forbindelse existerer,
og i bekraeflende fald af hvad art den er. Hovedveegten er herved
lagl paa den almindelige teori og de enkelte trin i dennes udbyg-

1y En god oversigt over de matematiske gkonomers bidrag til konjunk-

turteorien findes hos J. Tinbergen: Suggestions on Quantitative Business
Cyele Theory, Economica, 1935, p. 241,
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ning; derimod er egentlige konjunkturproblemer eller konkrete
konjunkturforklaringer kun blevet gjort til genstand for en perifer
behandling.

Analysen har vist den centrale plads, som ligevagtsbegrebet
indtager i de teoretiske konstruktioner, hvad enten de er af sta-
tisk eller dynamisk karakter. Uden anvendelse af dette begreb
oplgser alt sig i ubestemthed inden for den ¢gkonomiske videnskab.
Det vilde nu veere overfladisk af den kendsgerning at slutte, al
en ligeveegtsteori ikke kan veaere til nytte ved en konjunkturana-
lyse, fordi konjunktursvingningerne er udtryk for alt andet end
en ligeveegt. En saadan opfattelse bygger paa en fejlagtig fortolk-
ning af ligeveegtsbegrebet og dettes dobbelte funktion, dels som
instrument i en analvse, dels til karakteristik af en tilstand eller
proces.

I teorien opbygger man en modelverden og undersgger relatio-
nerne mellem de kategorier, der indgaar i denne. Ligevaegishetin-
gelserne er her en formulering af de forudssetninger. som antages
realiseret. I modsat tilfeelde vilde det overhovedet veere udeluk-
ket at sige noget om relationerne. Modelverdenen kan nu analy-
seres statisk eller dvnamisk, idet vi tager disse begreber i den be-
tydning, som Frisch har givet dem. Svarende hertil kan man son-
dre mellem en statisk og dynamisk ligeveegt. Indholdel af disse
begreber skulde i tilstreekkelig grad fremgaa af det foregaaende.

Men nu ligevsegtsbegrebet til karakteristik af en tilstand eller
proces. Vi er hermed rykket over paa et andet plan, idet del
ikke lmngere drejer sig om en abstrakt modelverden, men om
virkelige faenomener, som det gelder om at beskrive. For igen at
benytte Frisch’s terminologi kan man tale om stationzere og evolu-
toriske faenomener. Inden for den sidste gruppe har vi kun inter-
esseret os for de konjunkturelle bevaegelser og fors¢ggt at definere
en konjunkturel ligevaegt (uligeveegt).

Hvad dernsest forholdet mellem modelverdenens analyse og
frenomenbeskrivelsen angaar, kan det kort udtirykkes saaledes, at
de stationzere fanomener analyseres statisk, de evolutoriske dyna-
misk, og at man i begge tilfzelde naturligvis ikke undgaar at fore-
tage mere eller mindre omfattende abstraktioner ved opstillingen
af modellerne.

Paa et enkelt punkt treenger det til en niermere uddybelse. Teo-
rien behandler relationerne mellem formelle kategorier. I den
statiske teori er udgangspunktet en simultan interdependens, som
i den dynamiske teori udbygges ved at indfgre reaktionshastighe-
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der. Selv om man saaledes introducerer tidskoefficienter, forvent-
ninger o. 1., beveeger man sig stadig paa den formelle teoris grund.
Man cr her frit stillet ved valget af forudsztninger. Eet sat af
forudsetninger om tidskoefficienter og forventninger giver cel
forlgh, et andet szt en divergerende udvikling. A priori kan det
ikke afggres, hvilke af de alternative muligheder, man skal veelge.
For vort problem kan man heraf drage den vigtige konklusion,
at den abstrakte teori ikke kan give nogen entydig lgsning, som
kan benyttes i konjunkturanalysen, men kun kan fgre til opstil-
ling af en rackke alternative muligheder, som skifter med forud-
saetningerne.

Hermed har vi besvaret det spégrgsmaal, der var udgangspunk-
tet, nemlig om det er muligt at udbygge den centrale teori, saa-
ledes at den indbefatter forklaringen paa konjunkturerne. Resul-
latet er, at den abstrakie teoris udvikling og forfining aldrig kan
blive tilstraekkelig, idet man paa det teoretiske plan altid vil veere
ude af stand til at afgdre, om den ene forklaring er at foretreekke
for den anden (vi ser naturligvis bort fra muligheden af logiske
fejl i opbygningen). Baade de konjunkturteorier, der er blevet
udformet af matematiske og mere »slittersere« gkonomer, viser
hvor rige muligheder der er for opstillingen af alternative kon-
struktioner. Den eneste konklusion, der kan drages heraf, er, at
empirisk forskning er helt nundveerlig ved siden af den teoretiske
analyse. I og for sig er det en selvfglgelighed, men ikke desto
mindre synes det nddvendigt at fremhaseve den, naar man tager
i betragtning, hvorledes der siadig hersker uklarhed om den
abstrakte teoris karakter og gyldighedsomraade. Samtidig er den
ovennaevnte begrundelse ogsaa et argument for anvendelsen af
den gkonometriske metode. Rent principielt maa opgaven vaere at
fylde paa de formelle kategorier, at verificere de opstillede for-
udsaininger, undersgge konstanternes veerdier, tidskoefficienter-
nes stgrrelse, de faktorer, der bestemmer forventningerne, o.s. v,
I praksis vil det stgde paa store vanskeligheder af en hel raekke
grunde, som vi ikke behdéver at heskeeftize os med her.

Hvad opnaas der nu ved at feére den empiriske forsknings resul-
tater ind i konjunkturanalysen? F¢rst og fremmest at man kan
udskille en raekke af forklaringer, der var mulige paa det ab-
strakte plan. Endvidere férer de empiriske undersggelser ofte til,
at man reviderer sin modelverden, dels ved at indfére nye katego-
rier, dels ved at opstille nye relationer mellem disse. Teorien bli-
ver altsaa ingenlunde overflddiggjort. Uden visse forhaandsanta-
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gelser vilde det nemlig veere umuligt at vide, hvor man skulde
tage fat ved indsamlingen af materialet. Paa den anden side maa
forskeren veere radikal nok til at opgive en hidtil benyttet model,
hvis det indsamlede materiale tilsiger det. Psykologiske faktorer
vil altid bevirke en treeghed herimod, og desuden vil det som
nevnt vaere meget vanskeligt at verificere eller forkaste en hypo-
tese ud fra den meget brogede virkelighed. Principielt maa op-
gaven ikke desto mindre bestaa i et ngje samarbejde mellem teo-
retisk og empirisk forskning, idet en isoleret anvendelse af den
cne eller anden af disse metoder er udelukket fra at bringe en
Igsning paa konjunkturproblemet.




