STRUKTUR, KONJUNKTUR OCH SPARKVOT"

Av JOHAN AKERMAN

ET nuvarande ldget inom den nationalekonomiska veten-
skapen karakteriseras bist med satsen, att vi kiinna ménga
riktiga svar men fa riktiga frigor — med andra ord, att det saknas
mera allmant omfattade, generella fragestillningar, inneslutande
forskningens centrala uppgifter. De klassiska, nyklassiska, mate-
matiska och historiska skolorna gora, var for sig, icke ansprik
pa att behandla hela den ekonomiska problematiken, men ingen-
dera av dessa rikiningar kan bestimma, var grinsen gir till
de kompletterande frigestillningarna. For var och en av dem ter
sig den egna teoretiska malsiittningen alltmera ensidig, men huru
mélsittningarna skola sammanstillas och syntetiseras forefaller
att vara det mest centrala och hittills minst utredda problemet.
For att komma till storre klarhet om den nuvarande metod-
krisens innebdrd &r det inom ramen av en enda forelisning lamp-
ligt att taga fasta pd en bestimd friga och med denna som ut-
gingspunkt granska vért ekonomisk-kunskapsteoretiska sporsmal.
Vi vilja hiar foremélet fér den diskussion, som nu i Atta ir med
stor intensitet forts mellan de s. k. kopkrafts- och sparandeskolorna
i samband med avvigningen av konjunkturpolitikens skilda ele-
ment. I den populidrvetenskapliga och -politiska debatten har
sporsmalet fitt formen: »Skall man kopa mer eller spara mer
under daliga tider?« Det ar uppenbart, att en si allmint for-
mulerad friiga icke kan fi ett tillfredsstillande svar, med mindre
in att frigan differentieras i olika riktningar. Den atomism
och strukturella homogenitet, som forutsatts iven i den teoretiska
analysen, har varit grunden till att denna diskussion i viss man
mynnat ut i en aterviandsgrand.

Men innan denna differentiering av de strukturella och konjunk-
turella premisserna genomfores, dr det skal att komma till klar-

1) Foredrag i Socialgkonomisk Samfund den 24 februari 1938.
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STRUKTUR, KONJUNKTUR OCH SPARKVOT"

Av JOHAN AKERMAN

ET nuvarande ldget inom den nationalekonomiska veten-
skapen karakteriseras bist med satsen, att vi kiinna ménga
riktiga svar men fa riktiga frigor — med andra ord, att det saknas
mera allmant omfattade, generella fragestillningar, inneslutande
forskningens centrala uppgifter. De klassiska, nyklassiska, mate-
matiska och historiska skolorna gora, var for sig, icke ansprik
pa att behandla hela den ekonomiska problematiken, men ingen-
dera av dessa rikiningar kan bestimma, var grinsen gir till
de kompletterande frigestillningarna. For var och en av dem ter
sig den egna teoretiska malsiittningen alltmera ensidig, men huru
mélsittningarna skola sammanstillas och syntetiseras forefaller
att vara det mest centrala och hittills minst utredda problemet.
For att komma till storre klarhet om den nuvarande metod-
krisens innebdrd &r det inom ramen av en enda forelisning lamp-
ligt att taga fasta pd en bestimd friga och med denna som ut-
gingspunkt granska vért ekonomisk-kunskapsteoretiska sporsmal.
Vi vilja hiar foremélet fér den diskussion, som nu i Atta ir med
stor intensitet forts mellan de s. k. kopkrafts- och sparandeskolorna
i samband med avvigningen av konjunkturpolitikens skilda ele-
ment. I den populidrvetenskapliga och -politiska debatten har
sporsmalet fitt formen: »Skall man kopa mer eller spara mer
under daliga tider?« Det ar uppenbart, att en si allmint for-
mulerad friiga icke kan fi ett tillfredsstillande svar, med mindre
in att frigan differentieras i olika riktningar. Den atomism
och strukturella homogenitet, som forutsatts iven i den teoretiska
analysen, har varit grunden till att denna diskussion i viss man
mynnat ut i en aterviandsgrand.

Men innan denna differentiering av de strukturella och konjunk-
turella premisserna genomfores, dr det skal att komma till klar-

1) Foredrag i Socialgkonomisk Samfund den 24 februari 1938.
MNationalekonomisk Tidsskrift. LXXYI 0



118 JOHAN AKERMAN

het om sparande- och kdopkrafitsbegreppens inne-
b & rd. Ett sammanfattande uttryck erhiller man d& ur begreppet
sparkvot. I ett statiskt system avser sparkvoten att definiera
hur stor del av pationalinkomsten — som ju ar ett statiskt be-
grepp — kommer att anvindas for direkt konsumtion och hur
stor del kommer att sparas. Vad som »kommer att« ske ir emeller-
tid icke bundet till en process i tiden utan ér att betrakta som
ett enkelt algebraiskt uttryck for den givna nationalinkomstsum-
mans uppdelning i tvd delsummor, som rubriceras »konsumtione
resp. »sparande«. Nirmare en realistisk analys kommer man, om
man talar om en inkomststrom, vilken delas si att en del fores
direkt till konsumtionsnyttigheter, en annan till en tidskrivande
framstillning av realkapital. Men detta betraktelsesiitt dr blott
en allra forsta approximation, som i denna form annu ar bunden
av den statiska teoriens premisser. Vi skola darfor tillfoga tre
moment, vilka bidraga till att losgora frigestillningen frin sta-
tikens som oftast icke redovisade forutsittningar:

a) Initiativet till sparkvotsindring méste lokaliseras till en
viss grupp, som dr specificerad med avseende pd dess stillning i
den ekonomiska produktions- och konsumtionsmekanismen och
med avseende pa dess inkomstnivi och darmed levnadsstandard.
Man finner di omedelbart, att sparkvotsiindringarna utlésas av
mycket skilda motiv, att de aro av mycket olikartad storleks-
ordning och att de édven taga olika former. For att har
endast berora de extrema socialgrupperna kan man konstalera,
att ett stort skikt i inkomstpyramidens bas icke har nigon mdéjlig-
het att 6ver huvud taget variera sparkvoten efter behag: liksom
den stora massan av befolkningen inom primitiva samhillen pres-
sar detta skikt konstant mot existensminimum och dess fria in-
komstdisposition ar didrfor i det narmaste lika med noll. Géar
man s till den andra ytterligheten, till inkomstpyramidens topp,
finner man utomordentligt stora wvariationsméjligheter. Fran
konjunkturforskningens synpunkt ar det darvid sirskilt intres-
sant att konstatera, huru de utpriglade lyxvarorna, silke och
diamanter, inledde prisfallet vid den férsta och andra fredskri-
sen, 1920 och 1929, Visserligen har prisfallet i den japanska siden-
industrien under vintern 1919—20 dven hidnfdrts till den kinesi-
ska bojkotten av japanska varor, medan diamantindustriens for-
sta kinning av konjunkturomslaget dven givits en férklaring,
som anknyter till utbudssidan, men kvar stir det faktum, att efter-
frdgan pa dessa, for de hogsta inkomstskikten avsedda, varor
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tidigast visade tecken pd hogkonjunkturens avslutning. Den in-
komstgrupp, som har den storsta friheten att disponera dver sin
kopkraft och samtidigt besitter den basta ekonomiska informatio-
nen, har silunda forst dndrat sin sparkvot. Men hérvid visar det
sig, att det ej bara ar frigan om en forskjutning mellan »kon-
sumera« och »spara«: vad det giller ér de hogsta inkomsttagarnas
onskan ati »vanta« i en form som medger den hogsta graden av
likviditet. Under en higkonjunktur har deras inkomster stegrats,
men sparkvoten har ocksd stegrats och relativt mer av den
lopande kopkraften har bundits i specifikt sparande, t. ex. 1 in-
dustriaktier av ett visst slag. Vad man har kan konstatera ér sé-
lunda en sorts kvalitativ &andring i sparkvoten, di krisen
nalkas; den kopkraft, som skulle kunna anviandas for extra kon-
sumtion eller extra sparande, bindes i ingendera rikiningen utan
hilles som penningskapital. Men denna den egentliga penning-
krisens slikviditetspreferens« (Keynes) &r bara eitt led i spar-
kvotens konjunkturella wvariation och forklarar ingalunda hela
relationen mellan sparande och konsumtion.

b) Dirnist maste sparandet sattas i relation till kapitalbild-
ningsprocessen. Redan i Wicksells sammanstillning av léne-
ranta och realrinta har man denna uppliggning klart angiven,
men den har vidare utvecklats av Roberison genom inférandet
av en ling rad olika sparandeaktiviteter, knutna till olika grad
av bundenhet till specifik realkapitalframstillning. Differentie-
ring mellan »passivt« och »aktivt« sparande &r sfilunda den
férsta approximationen p# viigen till en analys, som skiljer
mellan en lidng féljd av skilda sparandeaktiviteter, dir den mest
»passiva¢ ar den rena tesaureringen och den mest »aktiva« ér
sparandets ofterkalleliga bindande i realkapitalframstiallning med
utomordentligt ling konstruktionstid.

¢) Men ddrmed dro vi ocksd framme vid det allra viktigaste
elementet i sparande- och sparkvotsbegreppens anknytning till ett
realistiskt tidsmoment. Och har Aterstir innu mycket att gora
for att utbilda en analys, som verkligen kan tjina en tydning av
de ekonomiska foridndringarna. Hos Wicksell talas om »spa-
randeinstatu nascendig, men detta ir tydligen en formu-
lering, som tar sikte pd jimvikisanalysens differentiella tinkande:
sparandeintensiteten mates som ett tinkt utslag frin en abstrakt
ti-linje. Pi denna punkt har Wicksell faktiskt sikt en anknyt-
ning mellan den dsterrikiska kapitallirans imaginira tid och
Lausanneskolans tidlésa allménna jamvikt. — I Stockholmsskolan
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ir det antecipationerna, som infora forinderlighetselemen-
tet, men vil att mirka icke en foréindring lings en verklig tids-
skala. Nir begreppet sparkvot nigon ging anvéindes, blir det —
sisom i Ohlins version!) — anknutet till dessa tidlosa experiment
med tinkta dndringars inverkan pi en standardiserad foretagares
beslut. Mpn fir di en relation: sPlanerat sparande = viantad
inkomst multiplicerad med planerad sparkvot«. I en sidan rela-
tion knytes sparviljan eller det egentliga kausala elementet uppen-
barligen icke till en viss tidsutstrackning: det dr frigan om en
sparplan, men icke om att spara och hilla kopkraften bunden
under en bestimt period. I sjéilva verket dr det dock si att spa-
randets tidsbundenhet fir dess viktigaste dimension. Spa-
rarens i handling omsatta beslut att binda sin kopkraft pa ett visst
siitt och under en viss, bestimd period ar det centrala i sparkvo-
tens dndring. Ett utmirkt exempel pa detta férhallande erbjuder
bankernas kapitalrikningar med en uppsédgningstid av 3 eller 6
manader och med rintegottgdrelse i proportion till uppsignings-
tidens forlangning. De disproportioner inom mekanismen, som
kunna uppstd genom foérkortning av spararens »tidsinstéllninge,
d. v. s. hans vilja att vinta, kunna ytterligare kompliceras dir-
igenom att de skilda inkomstgruppernas tidsinstiallningar variera:
sparandevolymen kommer silunda genom tidsstrukturens dndring
att kunna genomgé svirbeddomliga och svarligen férutsebara
vixlingar. Och dirtill kommer s& de med héogkonjunkturens av-
slutning karakteristiska spanningarna mellan sparandets volym
och tidslokalisering 4 ena sidan och kapitalbildningens sparande-
behov och konstruktionstid & den andra. Forst sedan man dver-
givit en analys i anknytning till relationerna i jimviktssfaren med
dess tidlosa tendenser eller antecipationer framtriéder sparandet
och sparkvoten som centrala element i forklaringen.

Sammanfattningsvis skulle man pa detta stadium av analysen
kunna siga, att sparkvotens konjunkturvariation
méaste studeras ut ifridn skilda inkomstgruppers
passiva och aktiva sparande med angiven tidsin-
stillning.

Nasta stadium innebar, att man tar stallning til mera differen-
tierande forutsittningar:

ty B, Ghlin: Penningpolitik, offentliga arbeten, subventioner och tullar
som medel mot arbetsléshet. Stockholm 1934, sid. 20, not.
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1) Det agerande subjektet maste nirmare faststillas.
Vi ha redan med inférandet av skilda inkomstgrupper tagit ett
steg i denna riktning, men nu giller det, att dessa gruppers eko-
nomisk-teoretiska innebidrd bestimmes. En andra approximation
ger di grupperna arbetare och kapitalister, varigenom man pé en
ging far en sociologisk och nationalekonomisk uppdelning. Spar-
kvoten visar sig d& vara en funktion av arbetslonens och kapital-
rintans faktiska och védntade variationer; arbeternas och kapi-
talisternas villighet att pa lingre och bestimd sikt avsti en del
av den lopande inkomsten i form av uppehdillsmedel for kapital-
bildningen (den traditionella terminologien stir sig dnnu pa
denna punkt) ir ett uttryck for den socialekonomiskt bestimda
sparviljan hos dessa grupper. Men redan det faktum, att man i
det moderna samhillet méste rikna med en méngd blandformer
mellan arbetare och kapitalister, visar att en fortsatt gruppindel-
ning dr nodvindig. Med en sidan, som kan siigas innebdra en
tredje approximation och alltsi ytterligare nirmar sig verklig-
heten, har man definitivt uppgivit economic-man-premissen’
det ir icke pi nigot sitt lingre mojligt att stilla den Overfir-
enklande och i grunden meningslésa frigan, om »mane skall
spara mer eller kopa mer under diliga tider.

2) Ekonomisk-politisk malsdttning Nir i kon]unk-
turdebatten sparande- och kdipkraftselementen wvigts mot wvar-
andra, har det skett med avsikten att finna den ritta politiken
for att dterstilla goda tider. I denna forsta approximation har
det silunda endast gillt att dterstilla ett jimviktslige; den stati-
ska metodiken har anvints for att nd fram till statikens sam-
hillsmodell, vilken ansetts »tillfalligt« bragt ur sitt normala
lige. I en andra approximation ser man frigan som ett konjunk-
turproblem, varvid cykeln ir normalen: det giller silunda att
ingripa pa kapitalbildning och sysselsiittning med konsumtions-
eller sparstegrande medel s att depressionsfasen inom cykeln
avldses av uppsvingsfasen. I en tredje tillnirmelse till realiteten
maste man emellertid beakta, att konjunktur- och seku-
larandringar dro interdependenta — ait varje in-
grepp i konjunkturutvecklingen far sina konsekvenser for utveck-
lingen pé ling sikt. Frigan blir alltsid huru korttids- och ldngtids-
verkningarna béra avviigas, och detta forutsitter kinnedom om
hela det ekonomiska livets rytmik, men det foérutsiatter ocksa att
man kan angiva normer, som skola giva ledning fér den eko-
nomiska politikens avvigning. Ar t. ex. en stegring av sysselsitt-
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ningen med 30 % under det féljande dret och en minskning av
sysselsittningen med 30 % under det tredje aret att féredraga
framfor en stegring av sysselséittningen med 15 % under det
foljande &ret och obetydlig minskning under det tredje &ret?
Sidana spérsmal kunna till sist icke undgés, om konjunkturpoli-
tiken skall bliva en planméssigt orienterad politik i stéllet for
hastigt forberedda och intermittent genomférda ingrepp i en
supponerad ordre naturel. Forst i ett sfidant vidgat sammanhang
far sparkvotens variation sin verkliga centrala innebérd.

3) Kausalitetstyp. Bakom frigan om det agerande subjektet
och om den politiska mélsittningen déljer sig dock en mera fun-
damental princip, nimligen sporsméalet om kausalitetens natur.
Hur tinkes de skilda leden i »orsakskedjan« paverka varandra?
Uppfattar man en fndring av sparkvoten som en spontant upp-
kommen reaktion hos alla de atomistiska, enligt den ekonomi-
ska principen handlande, personerna i en naturlig ordning? Eller
tinker man sig staten som initierande och ledande denna dndring?
Orsakssammanhanget blir uppenbarligen av ett olikartad slag i
dessa bada fall; sdrskilt betydelsefullt &r tidsmomentets olikartade
betydelse: I det forra fallet tinker man sig, att den hos alla
konsumenter-sparare (economic men) uppkomna reaktionen s
smaningom gencraliseras och normaliseras i en anpassningspro-
cess, som tinkes i lingden leda till de konvergenta krafternas
samverkan, vilken #terstiller det rubbade jamviktsliget. I det
senare fallet uppfattas diremot statens ingripande sisom nfgot
momentant — en viljeakt, som samtidigt verkar pi alla enheter
i den ekonomiska mekanismen, dven om dessa pa grund av olik-
artad rorlighet reagera olika snabbt for den centralt utlosta pé-
verkan. Vi se hir, huru svirt det ocksi dr att skilja mellan f a k-
tisk a orsakssammanhang och tankta orsakssammanhang: det
faktiska samhillet och teoriens samhillsmodell ticka varandra’i
storre eller mindre grad, men hur och nér divergens uppkom-
mer mellan dessa bida ér sdllan tillrackligt klarlagt. Ett studium
av sparkvotens variation méste silunda grunda sig pi vissa pre-
misser om vad man menar med »orsake¢ i skilda fall. Ar det ett
tankeexperimentellt ingrepp, &r det en economic-man-reaktion
bland alla konsumenter-sparare eller ar det ett statsingrepp?

4) Samhallstyp. Med den uppliggning av problemet, som vi
hiir antytt, ir det uppenbart, att det till sist framfor allt giller att
differentiera mellan skilda samhillstyper. Man kan dé forst skilja
mellan det stationadra samhillet i vilka samtliga progressivi-
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tetsfaktorer — befolkningsékning, kapitalokning, teknisk evolu-
tion och smakforindring — saknas och det progessiva sam-
hillet, karakteriserat av olika kombinationer av utvecklingsmo-
menten. I en realistisk analys blir det emellertid endast frigan
om det progressiva samhillet, ty frin och med den forsta indu-
striella revolutionen maste man stindigt rikna med teknisk evolu-
tion, kapitalbildningens tillviixt och — viisentligen som funktion
av dessa faktorer — dven smakforindring. Att befolkningsik-
ningen fir mindre och mindre vikt hindrar icke att den fort-
farande spelar roll i form av Alderférdelningens variationer; for
ovrigt befinna vi ju oss icke &nnu inom industrilinderna, varken
totalt eller partiellt, vid befolkningsékningens wupphorande. —
Det ir silunda det progressiva samhéllet med dess fortskridande
nyinvestering, som ir analysens foremél. Men vi méiste da tydligt
skilja mellan tvd typer av progressiva samhiillen, nimligen det
absoluta fri-konkurrens-samhillet och det absoluta plansamhaillet,
For att markera dessa typers abstrakta karaktir har jag kallat
dem X-samhélle, resp. Y-samhiélle?), Det verkliga sam-
hillet ar emellertid alltid ett »XY-samhille« — man erhéller i
varje fall skilda kombinationer av fri-konkurrens- och planele-
ment. Av sirskild vikt dr det hirvid att betinka, att man hittils
haft en konjunkturell oscillation mellan X- och Y-typ: varje kon-
junkturuppsving innebar, att det allméinnas initiativ pa det ekono-
miska omridet inskrinktes, relativt sett; varje depression med-
forde, att den offentliga ekonomiska politiken fick storre spelrum.
Nir man nu diskuterar sparkvotens konkunkturvariation kommer
man darfor i sjilva verket att i stor utstrickning, medvetet eller
omedvetet, fdven diskutera relationen mellan enskilt sparande
och offentligt sparande, mellan enskild investering och offentlig
investering.

Sedan dessa fyra premisser genomghtts, torde det framgi tyd-
list nog, att de icke iro inbbrdes oberoende, varfor de icke som
den statiska teoriens arbetshypoteser kunna tillfogas och avlags-
nas ad libitum. Samhiéllstyp, kausalitetstyp och
teorityp iro korrelerade, varav som ett korrola-
rium foéljer, att konjunkturanalys samtidigt
miste vara strukturanalys. Men dirvid ir det ej nog
att angiva den struktur, den samhillstyp, som konjunkturanaly-
sen behandlar — man maéste dven observera, att en viss konjunk-
turutveckling kan vara betingad av en viss strukturférindring,

1) Se forf:s sEkonomisk kausalitete, Lund 1936.
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men att den samtidigt kan fora till en annan strukturtyp. Analysen
av sparkvotens variation ter sig med dessa premisser ytterligt
svar. Och andi torde det kunna sagas, att man forst sedan dessa
foruttsittningar angivits, kommer in pi en vig, som kan full-
foljas obegransat framéit och ¢] som den med oOverféorenklande,
psykologiskt-atomistiska och strukturellt-klassiska premisser ar-
betande analysen for till truismer eller till obestimda lésningar.

Lit oss nu se huru sparkvoten kan tdnkas dndra sig och hur
den bor éndras, om arbetsléshetens minimering pi kort eller pa
ling sikt dr politikens mil, och vi i tur och ordning studera ett
stationéirt X-sambhiille, ett progressivt X-samhalle, ett stationart
Y-sambhiille och ett progressivt Y-samhille.

I. Stationdrt X-samhidille.

Kan det i princip uppstd sparkvotsindringar i ett sidant sam-
hille? Om man endast riknar med yttre kommunikationsstor-
ningar och betraktar jimvikten som uttryckt med Walras’ simul-
tanekvationssystem med en multiplikativ monetar faktor, s finnes
det tydligen ingen plats for verkliga, lings tidsskalan forlopande
dndringar i sparkvoten. Det ir dirfor helt konsekvent, att de
som utgingo frin statikens jamviksteori, forklarade 1929 irs kris
som ett rent sstorningsfenomen«. Det kunde d& ej ha négot att
géra med stérningar mellan nutid och framtid — d. v. s. med
kapitalbildning och sparande, som éro tidskravande processer —
utan det maste fororsakas av storningar i férbindelsen mellan
land och land eller mellan varu- och penningsidan i kvantitets-
teoriens faktorer. Det var dirfor helt i sin ordning, dd man med
sidana teoretiska premisser rekommenderade frihandel och
»0kning av penningmingden« som krisbot. Om man frin den
teoretiska uppstillningen frin borjan utesluter progressivitets-
elementen och framfér allt di sparandet och kapitalbildningen,
sfi kan man ej komma fram till annat resultat.

Emellertid kan det dock aven i ett stationért samhille fram-
stiilllas en teori om sparkvotens forskjutning och detta i samband
med penningvirdets dndring. Forutsatt en »storning« som fram-
kallar ett allmént prisfall, fir man som f6ljd hirav en automaltisk
stegring av kipkraften for bankrikningarnas sparkapital. Denna
tillviixt hos realsparandets summa skulle d4 kunna* tinkas for-
stirka banklikviditeten, siinka rintan och stimulera investeringen,
men vial att méirka endast reinvestering — ty nyinvestering
saknas i det stationiira samhillets jamviktsmodell.
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Mer ir ej att siga om sparkvotens konjunkturvariation i det
stationdra X-sambhaillet, men faktum &r, att stora delar av de sena-
re irens diskussion utgitt frin denna samhillstyp for att be-
handla nutida forhallanden med helt annan strukturell ram.

II. Progressivt X-samhdlle.

SAval om man skiljer pa sparande och investering, som om man
indentifierar dessa aktiviteter med varandra, uppstir det i det
progressiva samhéllet efter en tid tecken pi felinvestering, eller
med en battre term, felanlaggning Vad dr did felanliagg-
ning? Med felanliggning menas det realkapital som vid den tid-
punkt, di det stdr fardigt att tagas i bruk, icke formir uppdriva
nodviandigt driftskapital till ett pris motsvarande den vintade
avkastningen. Begreppet felanliggning ir silunda nédvindigtvis
knutet till en tidsskala och till utbudet av sparande. Man skulle
kanske kunna siga att penningviasendets oformdga att i skilda
konjunkturligen verka neutralt (Havek), d. v. s. utan egna in-
flytelser i monetira termer Oversitta produktions- och konsum-
tionsmekanismens krafter, skirper denna felanliggning, som dir-
igenom blir felinvestering. Felinvestering dr silunda felanligg-
ning plus de disproportionaliteter, som under den beaktade pe-
rioden tillféras av penningsystemet,

Idén, men icke termen, om felanliggning &r gammal inom
konjunkturteorien och den visar sig fortfarande vara ett utmirkt
kriterium pa en konjunkturteoris kontakt med den nutida verk-
ligheten. Det ar utmirkande fér de klassiska, rent monetira kon-
junkturteorierna i jamviktsckonomiens termer — varav den sena-
ste levererats av Haberler — att de icke ha nigon mojlighet att for-
klara eller ens berdra felinvesteringen. Endast en teori, som be-
handlar och i sin konstruktion inarbetar felinvesteringen ir en
teori for ett modernt, progressivt samhille.

Siittes nu begreppet sparkvot i relation till begreppet felinve-
stering crhdlles elementen till en konjunkturteori, byggande péa
de skilda gruppernas instillning till nutids- och framtidsbehov
samt dessa reaktioners konsekvenser for kapitalbildningens sam-
mantriffande med sparandet vid en framtida tidpunkt, d. v. s. vid
den genomsnitliga konstruktionsperiodens slut. Nir det nu pé
denna punkt nédviindigtvis uppstir disproportionaliteter, tvingas
samhillet att hastigast mojligt dstadkomma en utjimningsprocess,
som skall leda fram till en ny kumulativ sparvotsstegring. Denna
utjAmningsprocess ir krisens och den forsta depressionens inne-
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bérd. Under denna tid sker en avmonopolisering pd varu-
marknaden och senare pd arbetsmarknaden — ja, man
skulle dven kunna tala om en avmonopolisering pA penning-
marknaden, i det att bankerna sd sminingom tvingas att upp-
giva sin protektionistiska kreditpolitik, som framst soker skydda
de stora kredittagarna frin den senaste hogkunjunkturen, och
man erhiller till sist fiven hiir en likvidering. Under hela denna
anpassnings- och likvideringsperiod sjunker den aktiva spar-
kvoten dven om den passiva sparkvoten mot periodens slut &ar
stadd i stigande, vilket bist dskidliggores av tillviaxten pa bank-
ernas inliningsrikningar.

Denna process har under de senaste tvd éartiondena fatt nya
aspekter i flera avseenden, av vilka vi hir bara skola nimna de
tvi viktigaste. Genom wvirldskrigets inriktning p4 maximum-
produktion och flytande tillverkning i forening med den dérpd
foljande arbetstidsforkortningen kom rationaliseringen
att piverka konjunkturférloppet. Att den forsta fredskrisen 1
Amerika 1920—21 icke forde till en »sekundiir kris¢ -— en circu-
lus vitiosus — berodde iroligen framst pid det faktum, att den
nu for forsta gingen pd fredsférhillanden tillampade rationali-
seringen Astadkom en sidan stegring av avkastningen, att den po-
sitiva differensen mellan realrinta och linerinta snabbt forde till
en kumulativ rorelse uppit for sivil kapitalbildning som pris-
utveckling!). Det krivdes under sidana omstindigheter icke en
s stor hojning i den aktiva sparkvoten, ty rationaliseringsvin-
sterna lade snabbt ett underlag for en fortsatt stegring av investe-
ringen.

Av allt storre vikt har dven blivit det av Birck pa sin tid péa-
pekade interna sparandet, d. v. s. sparandet inom foretagen
och anlitandet av dessa outdelade vinster for ersitiningsbyggna-
der, maskinutrustningens modernisering och annan investering.
Detta interna sparande ir sérskilt betydelsefullt inom de stora
foretagen vid depressionens bottenpunkt, ty det &r framfér allt
pé detta siitt, som reinvesteringen kommer iging, vilket av méinga
konjunkturteoretiker med ritta tillmates vikten av primar upp-
svingsfaktor. Stegringen i den sambhilleliga, aktiva sparkvoten har

1y Se ett diagram i forf:s Det ekonomiska liget 1928—1932, Stockholm
1932, sid. 596, varav tydligt framglr, huru den indusiriella produktionen
under Aren 1922 och 1923 stegras i mycket hig grad, utan att sysselsiittnin-
gen Gkas tillnirmelsevis i samma utstriickning. Varken forr eller senare har
rationaliseringsprocessens effekt blivit sd tydligt manifesterad.



STRUKTUR, KONJUNKTUR OCH SPARKVOT 127

alltsd i ett progressivt X-samhiille sin utgingspunkt i det interna
sparandets forvandling till reinvestering.

Betraktar man nu de senaste drens diskussion om sparandets
roll under daliga tider, skall man finna en intressant forskjutning,
innebidrande att den jamvikisekonomiska koOpkraftsteorien, som
utgir frin konsumentefterfrigan som drivande faktor i en upp-
svingsrorelse, 1 viss méan héller pa ait overgivas. Tre drag i det
senaste arets svenska diskussion torde exemplifiera denna ten-
dens: Om man fordom (som jag gjorde omkring 1931) hivdade
onskvirdheten av en forkortning av avtalsperioderna mdéttes man
av bestimda gensagor frin sfvil arbetsgivar- som arbetarrepre-
sentanter: arbetsfreden, pi kort sikt, ansfigs si viirdefull, att inga
argument kunde ténkas rubba fortroendet for linga, exempelvis
2-iriga avtalsperioder. DA problemet nu aterupptagits, har allt
flera roster hojts till forman for en avtalspolitik, som ger en mera
plastisk anpassning till konjunkturrérelserna. — Omkring frs-
skiftet 1937/38 har i Sverige en rad nya kollektivavtal ingitts
innebarande lénehdjningar pA omkring 7—10 % och detta fastin
konjunkturen sedan tre kvartal varit tydligt fallande. Principiellt
miste motivet for en sidan lonepolitik grundas pad dnskvirdheten
av en sekulart genomford dndring av inkomstfordelingen, varvid
konjunkturarbetslishetens stegring pad grund av denna lénepolitik,
motarbetas genom planekonomiska ingrepp under depressionen.
Denna si betydelsefulla verkan av den nu férda lénepolitiken har
dock mig veterligt icke diskuterats, men man har pé vissa hall
framkommit med forslag om 6kad sparverksamhet bland arbe-
tarna pd grund av dessa senaste lonestegringar: den héjda lone-
inkomsten skulle alltsi i viss utstrackning sparas tills depres-
sionen sitter in pa allvar. Tar man dessa krav som uttryck for
principen att man — som det s. k. sunda fornuftet dikterar —
bér spara under goda tider for att ha en reserv under de daliga,
s4 tar man fel. Ty vad denna stegring av arbetarnas sparande
angir, innebir den endast, att arbetarna — liksom kapitalisterna
i Keynes’ teori — giva uttryck for sin »liquidity preference¢; de
hiéja med andra ord sin passiva sparkvot. Men dirmed har man
tydligen icke alls avsett en stegring av den aktiva sparkvoten,
innebirande okad investering, ty i sd fall vore konsumtionsreser-
ven bunden i realkapital, d4 depressionen gor sig gallande med
full styrka. — Slutligen har det i den politiska diskussionen fram-
héllits, med bifall fran praktiskt taget alla partier, att man nu,
sedan fallande konjunkturer intritt, bor begrinsa de icke-pro-
duktiva sociala statsutgifterna, vilka innebara statens finansie-
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rande av konsumtionen, Visserligen adr det mycket sannolikt, att
andra synpunkter komma att gora sig gillande, om arbetslos-
heten skule stiga i hiogre grad och staten pad nytt méste heakta
sin priméra socialpolitiska uppgift — att hélla alla samhéllsmed-
lemmar ovan existensminimum — men det dr dock mirkligt, att
ovannamnda asikt nu kan framstillas med allmént gillande. Den
tar ju bestimt avstind frin den teori, som lades till grund for
den kopkraftsskapande, expansionistiska politiken af 1932—34.

Av allra storsta intresse dr dock det nya stillningstagande till
fragan, som framstillts av den kinde dansk-amerikanske natio-
nalekonomen Alvin Hansen. Genom sin utmarkta »Business cycle
theory« (1927) och i4n mer genom sina senare skrifter har Hansen
blivit en av den s. k. accelerationsprincipens framsta forsvarare:
enligt denna stindpunkt #r kapitalbildningens konjunkturella
stegring en funktion av konsumtionens tillvixt, varfér lonesank-
ning och Gkat sparande under depressionen endast kan bidraga
till de deflationistiska krafternas forstirkning. Nyligen har Han-
sen emellertid yttratl), att hoga lonesatser icke kunna garantera
hog loneinkomst och full sysselsiattning och att man i Amerikas
senaste ekonomiska politik alltfér mycket underskattat rintabili-
tetssynpunkten inom investeringsverksamheten. P& grund av
detta forhillande har de senaste drens direkta privata investe-
ring varit inskridnkt och den fria penningmarknaden har spelat
en ovisentlig roll for kapitalbildningens tillvixt, vilken bestamts
av offentliga féretag och rustningar.

Till denna synpunkt bér man ph det internationella planet
ocksd tillfoga observationen, att en diskontostegring numera i ren
motsats till den klassiska teorien icke verkar som ett medel att
draga utlandskt sparkapital in i landet utan i stillet verkar som
en varningssignal, ofta atfoljd av kapitalflykt. Den tillvaxt i spa-
randet under depressionen, som fore kriget i form av stigande
varulager, dkning av bankernas pi ling sikt bundna kapital-
rikningar och temporir sinkning av reallonen lade grunden for
nytt konjunkturuppsving, har icke ndégon tydlig motsvarighet
under tiden efter 19312). De politiska riskerna och penningvirde-

'y A, H. Hansen: The consequences of reducing expenditures. An adress
before the Academy of political science at its annual meeting on November
10, 1937. New York 1938. Se sirskilt sid. 68 och 71.

1) €. Bresciani-Turroni; The economics of inflation, London 1937, (ursp.
ital, uppl. 1931) ger en utormordentligt klar och instruktiv skildring av
sparandets forindring i Tyskland under 1920-talet. Vad som siges om
Tyskland under denna tid giiller i viss man {ir Gvriga industrilinder under
1930-talet.
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riskerna te sig si stora, at blickféltet forkortats i hogsta grad: lag-

ring av mellanprodukter i produktionsprocessen — som ir sar-
skilt viktigt vid konjunkturuppsvingets bérjan — ter sig med

tanke pd eventuella omliggningar i produktionen alltfor osikert;
penningsparandet tar korttidsplaceringens form (»hot moneys,
som vagabonderar mellan penningcentra, icke sd mycket sbkande
hog avkastning som siker och framfér allt likvid placering);
reallénen hdjes under depressionen da arbetarsammanslutning-
arna icke som fordom #ro svaga utan tvart om genom statens
skilda socialpolitiska och produktionsreglerande ingrepp fa offent-
ligt stod i sitt krav pa fortskridande inkomstnivellering.

Det ar uppenbart, att rintan som en regulator pi efterfrigan
och utbud pa sparkapital icke under sidana omstindigheter kan
intaga den plats i den automatiska konjunkturutjamningen, som
tillkom den fére 1914. Det progressiva X-sambhillet, som uttrycker
alla Andringar i monefira termer, och som visentligen styres av
kreditoperationer pd en penningmarknad, dir betalningsmedel
fér konsumtionsvaror och sparkapital for langtidsinvestering om-
vixlas och #séttas ett pris med ledning av rantabilitets- och likvi-
ditetssynpunkterna inom det privata niringslivet, har foriindrats till
ett semi-plansamhaille, i vilket staten genom skattepolitik, finans-
politik och socialpolitik genomfér sina primért icke monetart
uttryckta operationer. Den fysiologiskt betingade »rationen< i en
levnadskostnadsrikning och normerna for offentligt bostads-
byggande och offentligt genomford utbyggnad av kommunika-
tioner och andra allminnyttiga byggnadsféretag har blivit utslags-
givande for sparkvotens lige — icke prismekanismens utslag for
det ritta jamviktspriset pid vintande. Penningmarknaden har
dirfor alltmer forvandlats till en konstant i ekvationen: spararna
erhilla en lig, »skilig« avkastning och variablerna bli prisen pi
arbetskraft och realkapital. Vid en differentiell analys av spar-
kvotens konjunkturvariation skulle man silunda i Wicksells upp-
liggning av problemet kunna eliminera linerintan som en konstant
och uteslutande studera realrintans och varuprisens interdepen-
dens. I ren motsats till Keynes, som gor lineriintan till den enda
oberoende variabeln, bér man sélunda i den nuvarande ekonomi-
ska strukturen betrakta linerintan som en relativt ovasentlig fak-
tor vid bedémningen av de ekonomiska forindringarna langs
tidsskalan.

Den konstanta prisnivin under hogkonjunkturen 1936—37 &r
silunda en indikator pi den privata — av konsumenten-spararens
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fria val betingade — kapitalbildningens bristande betydelse for
det ekonomiska framéitskridandet under de senaste aren, liksom
den konstanta prisnivin under boomen 1928—29 var en indikator
pa penningpolitikens bristande betydelse for progressionen under
rationaliseringskonjunkturen. Bakom dessa fakta ligger det grund-
laggande forhéallandet, att vi ar 1931 upplevde en strukturférvand-
ling, som nodvindiggoér en fordindring av teorien om sparkvotens
konjunkturvariation och dess samhilleliga innebédrd.

I11. Stationdrt Y-samhdlle.

Niar pundgruppen pa hosten 1931 Gvergick till en viisentligen
penningpolitiskt betingad expansionspolitik, innebar detta att den
teoretiska motiveringen sokte sig en ny samhillsmodell, en ny
abstraktionstyp. Under de tvd foregiende depressionsiiren hade
man sokt komma tillratta med problemet med utgdngspunkt i den
nyklassiska teoriens stationfira X-samhiille; nu Overgick man till
ett stationért Y-samhalle. Det var visentligen tvi tankelinjer, som
hérvid foljdes, en avseende de externa relationerna, en instilld
pa den interna processen.

Betraffande expansionens externa moment ansig man, att
en depreciering av det egna landets valuta omedelbart genom
sinkning av exporiprisen och hojning av importprisen skulle
framkalla en kostnads- och prisrelation, som méste medfora en
stegring av produktion och sysselsiittning, Tankegingen &r si-
lunda fortfarande knuten till en logistisk avrakning; skillnaden
gentemot tiden fore hosten 1931 ar den, att man nu ej mer raknar
med autonoma, interna andringar i kvantitetsteoriens monetira
faktorer utan i stillet tar ett statligt ingrepp, valutadeprecieringen
och kompletterande handels- och finanspolitiska Aatgirder, till
utgdngspunkt. Den »expanionistiska« teorien ér silunda knappast
i sin externa variant en teori om kumulativa processer i ett pro-
gressivt samhille. 5S4 ar ej heller fallet med den interna
varianten:

Den statliga foretagarverksamheten, som betingar och betingas
av en expanionistisk penningpolitik med underbalanserad budget
och kopkraftsstegrande lineoperationer, avser namligen att pé
nytt nd upp till ett utnyttjande av den befintliga, icke anviinda
kapaciteten inom néringslivet. Vid analysen av betingelserna for
en stegring av kapacitetsutnyttjandet resonerar man som om ka-
paciteten vore given och det gillde att fylla utrymmet. Men i
sjalva verket ar det ju si, att endast en stegring av kapitalbild-
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ningen — alltsi en 6kning av kapaciteten — kan mdjliggira
ett storre utnyttjande av den givna kapaciteten. Detta forhillande
ter sig som en paradox i den praktiska ekonomiska politiken, och
planatgirderna efter 1931 ha darfor som regel utgitt frin en ab-
straktionsmodell motsvarande det stationira plansamhiéllet.

Vill man finna exempel pd ingrepp av detta slag, som haft ex-
pansionistisk méalsittning men faktiskt haft en stationér teoretisk
samhallstyp till utgdngspunkt, si ger den amerikanska »recovery«-
politiken mer {in nog som illustrationsmaterialt). Vad man under
dren 1933—37 framfoér allt efterstrivade, var en kipkraftsékning
mojliggbérande stigande efterfrigan och diarmed 6kad produktion.
Denna kdpkraftsstegring skulle néis pa tre viigar, nimligen genom
1) offentliga arbeten, 2) lonestegringar och 3) dtgirder som hdja
farmarnas inkomst. Hela resonemanget ar grundat pd en jim-
viktsekonomisk uppliggning: en stegring av faktorn M i Fishers
»equation of exchange« skall leda till en héjning av faktorn P och
detta i sin tur till en stegring av T; men uppging for produkten
PT betyder hojd nationalinkomst och genom fortsatta, planmiissiga
atgarder skulle p4 denna vig nationalinkomsten kunna bringas
upp till en nivid motsvarande fullt utnyttjande av produktiviteten.

Resultatet motsvarade icke forvantningarna. Man fick under
1933 en kortvarig spekulationskonjunktur grundad pa féretagens
okning av révarulager och produktion av mellanprodukter innan
code-systemets kostnadstegrande bestimmelser tritt i kraft. Forst
pa hosten 1934 borjade produktionsstegringen ater att komma i
ging men kulminerade redan vid utgdngen av 1936 och di pé en
avsevirt ldgre nivi in den som uppniddes 1929. Bostadsbyggan-
det, vilket i en uppsvingsrirelse med konsumentefterfrigan som
primir faktor borde vara av sirskild vikt, stegrades ytterst lang-
samt. Antalet nya bostider, som under perioden 1922—1928 lig
pd en nivd av 700.000 till 900.000 per ir, kunde, efter bottenliget
1932—1933 med 60.000 per &r, endast héjas till néira 300.000 under
1936 och 1937.

Om forbindelsen med den europeiska rustningskonjunkturen

') Se sirskilt C. F. Roos: NRA economic planning, Cowles commission for
economic research, monograph no. 2, Bloomington, Ind. 1937. Roos, som iren
framstiende ekonometriker — firf, till Dynamic economics (1934) — wvar
sprincipal economist and director of research on policy matters¢ i National
Recovery Administration fran juli 1933 till september 1934, Hans slutsats
betriffande hela Roosevelts konjunkturpolitik ir den, att det ir tvivelaktigt,
om den underlittat konjunkturstegringen efter 1933.
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1935—37 beaktas, ter sig NRA-politikens resultat i &nnu sidmre
dager, ty den amerikanska kortvariga produktionsuppgingen sam-
manfaller dd& med denna period av internationell prisstegring,
som i hog grad betingades av 6kad forbrukning och spekulativ
lagring av direkta och indirekta krigsmaterial.

Sammanfattningsvis kan man om dessa pi valutadepreciering
och kopkraftsstegring genomférda Atgérder siga, att de hittills
med visshet kunnat inregistrera en kreditpost och tre debetposter.
Som kreditpost kan man uppfatta det faktum, att de sannolikt
bidragit till att hiva prisfallstendensen —- att fruktan for infla-
tion balanserat deflationstrycket. Som debetpost kan man i forsta
hand framhélla en valutapolitik, som genom depreciering av det
egna landets valuta séker nd féorméaner for det egna niringslivets
avsiittning utan att beakta viirldsekonomiens intressen; en sidan
politik méste skada de internationella relationerna och minska
mojligheterna till ett ekonomiskt utnyttjande av de naturtill-
gingar, som std minskligheten till buds. Som debetpost kan man
ocksii betrakta den nistan systematiska sammanblandingen av
konjunktur- och sekulidrpolitiska synpunkter, som tagit sig uttryck
1 code-systemets inlemmande i NRA-politiken; forsoken att ut-
veckla Forenta Staternas hogeligen efterblivna sociallagstiftning
har pd ett olyckligt sitt kombinerats med depressionsitgirder pa
kort sikt, med risk att varken depressions- eller socialpolitiken i
lingden draga nytta av denna kombination. Som debetpost kan
man slutligen nimna den amerikanska expansionspolitikens un-
derskattning av kapitalbildningens kumulativa stegring under
konjunkturuppsvinget, vilket fért till planekonomiska Aatgiarder
med kopkraftsstegring som medel men sparandestegring, d. v. s.
kapitalstegring, som mal.

De planekonomiska ingreppen i ett samhille, som uppfattas som
ett stationfirt samhiille med underutnyttjad kapacitet, har sdlunda
grundats pa en nationalekonomisk uppfattning, vilken till sist
hémtat sin begreppsutrustning frin den klassiska ekonomiens
idealmodell, enligt vilken konsumenternas efterfrigan ér all pro-
duktionséknings primirorsak. Felet ligger uppenbarligen i sjiilva
frigans uppstéllning. Man har ej insett att samhallstyp, ekonomisk
teori och ekonomisk politik dro korrelerade och att oriktiga pre-
misser, di de liiggas till grund for ekonomiskt tinkande och
ekonomiskt handlande, fora till ovintade och icke ¢nskade re-
sultat.
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IV. Progressivt Y-samhille.

I ett plansamhille ér den automatiska prisbildningsmekanismen
och de monetira faktorerna av underordnad vikt. Malet ir en
utbyggnad av realkapitalet enligt en i detalj pa forhand faststilld
plan; produktionsapparaten utbygges siledes enligt 1 princip
samma detaljerade kalender, som giller vid konstruktionen av ett
fartyg pi ett modernt varv: Varje méangd av riavaror, mellanpro-
dukter och fabrikat, varje stegring och fordelning av arbetskraften
har pd férhand i planen utplacerats lings planperiodens tidsskala.
Framstallningen av konsumtionsvaror ér infogad i denna plan
enligt principen fér »underhéllsmedlens« fordelning i den aldre
kapitalteorien. Sparkvoten dr med andra ord bestimd av produk-
tionsplanen for kapitalindustrien och konsumtionsrationerna for-
delas i anslutning till denna. Felanldggningen, som naturligtvis
icke heller kan undgis i ett plansamhille — den tekniska utveck-
lingen kan dock icke forutses, ej heller politiska stdéringar —
kommer att leda till forluster, vilka hir genom en ny plan inter-
mittent utspridas éver de skilda socialgrupperna.

Om det i ett sidant samhalle uppstar en nedging i sparkvuten,
som aventyrar planen, kommer detta att leda till tvingsmiissig
konsumtionsinskrankning genom skirpt ransonering av mindre
nodviindiga forbrukningsvaror, genom inskrinkning av importen
och eventuellt genom Okad rationalisering inom industrien. Spa-
rande som bas for okad kapitalbildning ér i ett sidant samhille
en sh pataglig verklighet, att man ofta direkt kan tillaimpa de
icke-monetira konjunkturteorierna av Spiethoffs typ pd ackumu-
lationsprocessen.

Som exempel pa denna form av skonjunkturuppsvings tjanar
den forsta ryska 3-irsplanen av 1928—32, men krigskonjunkturen
liksom mycket av planekonomien i Tyskland och Italien ha
méinga gemensamma drag med denna modell. I den danska va-
lutakontrollen, som avstinger importen av vissa forbruknings-
varor for att moéjligga sparkvotens uppehillande till féormén for
betalningsbalans och finansiell stabilitet, finnes likasi clement av
det progressiva Y-samhillets ekonomi.

Vi kunna nu sammanfatta vira slutsatser om férhallandet mel-
lan sambhillstyp och konjunkturpolitik. Under de bida férsta
depressionsiiren efter 1929 forutsattes det i den gingse national-
ekonomiska diskussionen, att man kunde utgd frin relationerna
i den klassiska modellen, det stationira X-samhillet. Penning-

Maticnalekonomisk Tidsskrift. LXXYI 10
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och finanspolitiken av ar 1931 himtade déremot impulser fran
relationerna i ett stationiart Y-samhille, i vilket man genom stats-
ingrepp framtvingar ett fullstindigt utnyttjande av den givna
produktionskapaciteten.

Viktigast dr dock den egendomliga sammanblandningen av in-
stitutionella premisser i den teoretiska baseringen av expansions-
politiken i Amerika och i1 méinga europeiska linder under Aren
1932—35. Man utgir nAmligen ifrin, att de teoretiska resone-
mangen skola foras i neoklassiska termer, vilket innebir, att
man accepterar denna teoris forutsidttning, det stationéra
X-samhédllet. Samtidigt beaktas dock, att konjunkturvixlin-
garna hittils varit beroende av kapitalokningen och att man séa-
lunda har att géra med ett progressivt X-samhiille. Som
man kommit till ett lage, di politiska och ekonomiska dispropor-
tionalitetsfaktorer bringat detta sambhille till en dod punkt vid
den »sekundirac depressionens botten, anser man sig genom
koordinerade statsingrepp boéra tillfalligt éverfora det till ett
progressivt Y-samhille. Men som kapaciteten ar starkt
underutnyttjad och offentlig féretagsamhet icke nog hastigt kan
genomforas striacker man sig ofta ej lingre &n att genom kop-
kraftsstegrande étgarder forstoka astadkomma ett utnyttjande av
kapaciteten; resonemanget tar di sikte pA det stationdra
Y-samhillet.

Vi se salunda, att den s. k. expansionspolitikens teoretiska ar-
gument grunda sig pd forhallandena i alla fyra samhéills-
typerna, utan att dock klargéra hur dessa stilla sig till var-
andra. Det finnes dock ett resonemang, som uppenbarligen tar
sikte just pi detta problem, och det ir teorien om statsingreppens
sekundéira verkningar pid ett fri-konkurrens-samhille under
depressionsfasent). Man studerar alltsd huru offentliga investe-
ringar verka pi en ordre naturel, men frigan hurn sidana slut-
satser skola kombineras med ett tidsbestamt, kumulativt konjunk-
turforlopp limnas 6ppen. Att statsinvesteringarnas verkan giller
just den ligsta punkten pd konjunkturkurvan séker man inarbeta
genom att tala om outnyttjad kapacitet och diskutera ett jamvikts-
lige, som just utmirkes av icke fullstindig sysselsiattning. Den
klassiska och matematiska teorien har ju alltid utgitt frén pro-
duktionsfaktorernas restlosa utnyttjande i den momentana bytes-

vy Jir. framfor allt R. F. Kahn: The relation of home investment to un-
cmployment, Economic Journal 1931, och Public works and inflation,
Journal of the American Statistical Association, 1933.
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mekanismen; huru man skall kombinera sidana momentana
jamviktsligen med 4 ena sidan jidmviktsteoriens allménna tid-
losa interdependens och A4 andra sidan med konjunkturteoriens
tidsbestimda, kumulativa forlopp har varken Keynes eller nigon
annan klassisk ekonom limmnat svar pi. Frigan ar om ett sidant
svar kan limnas -— om over huvud de klassiska premisserna
kunna anviandas for att studera kumulativa forlopp i ett progres-
sivt samhille, med fri-konkurrens- och planinslag av vixlande
styrka.

Sisom problemet nu dragits upp av dem som studera statsin-
greppens sekundira verkningar pa ett under kapacitetsgriansen
arbetande X-sambhaille, blir det visentligen knutet till tvd reak-
tioner: A ena sidan riknar man med statens finans-, penning- och
socialpolitiska ingrepp som ackumulationsprocessens primir-
orsak — det ir staten, som Overtager det kapitalistiska sam-
hiillets tendens till fortskridande kapitalokning. A andra sidan
utghr man frdn konsumenten-spararen i den bestdende,
som X-sambhiille uppfattade, strukturen och darvid blir det i dkta
klassisk anda endast efterfrigesidan, som betraktas sfisom pri-
miirt betydelsefull. Staten sitter i ging nya kombinationer, all-
minheten utnyttjar sin stegrade kopkraft for att efterfriga den
stigande varumiingden.

Med ett sidant resonemang ér det sjialvfallet, att allmianhetens
sparande under lagkonjunkfur blir en rent negativ post — ett
hinder for ackumulationsprocessens fullféljande. Sparandet
uppfattas alltsa uteslutande som icke-konsumtion, som ett defla-
tionstryck!), vilket forhindrar s»statskonjunkturen« att utvidga
sig till en smarknadskonjunktur«?). Forutsitningen for ctt sidant
resonemang dr tydligen, att de privata féretagarnas kapitalbild-
ning icke behéver beaktas, dirfér att deras rantabilitetskalkyl
leder dem till att stryka ut alla vinstantecipationer, och vidare,
att det sparande, som skulle 4ga rum, endast bleve passivt
sparande, dirfor att det icke kommer att forvandlas till faktisk
kapitalbildning. Staten bygger sin kapitalbildningsprocess pd lin
och beskattning, och det passiva sparandet kommer i en sidan
process i biista fall icke att fi annan innebérd én foretagens av-
skrivningar — 1 samsta fall blir det, som sagt, en rent negativ post

'} . Myrdal: Der Gleichgewichtsbegriff als Instrument der geldtheore-
tischen Analyse, Beitriige zur Geldtheorie, Wien 1933. Sid. 427.
“y K. Burkheiser: Grenzen des Staatskredits, Berlin 1937, Sid. 43.
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genom att sparkvotsstegringen hindrar avsiatiningen av den genom
statskonjunkturen vixande varumingden.

I sjalva verket torde denna argumentering bilda kirnan i smot-
konjunkturens« teoretiska utformning!). Allt efter som erfaren-
heterna samlats, ha de teoretiska och praktiska svarigheterna
som iiro i hog grad korrelerade — blivit tydligt framtriidande, och
man kan nu med en viss sikerhet liigga fingret pa tankegingens
svaga punkter. Vad denna tankelinje riknar med ar en inter-
mittent strukturviaxling: Under konjunkturuppsving
drar sig staten tillbaka och limnar den privata féretagsamheten
fritt spelrum; under depression ér det diremot staten som overtar
ansvaret for den ckonomiska progressiviteten. Vad detta i och
for sig logiska och tinkvirda program — som hittills i viss man
tillimpats — limnar utan beaktande ar visentligen tvi ting: Dels
dverviiger man icke konjunktureykelns korta utstrickning i tiden,
vilket lagger nastan ooverstigliga hinder i vagen for en klar diffe-
rentiering mellan statlig higkonjunktur- och statlig depressions-
politik; dels betinker man icke, att en snabb omstillning mellan
aktivitet och passivitet inom det privata naringslivet stiter pa
stora psykologiska hinder, i det att risken for en institutionell
foriindring méste leda till en permanent inskrinkning av det
enskilda initiativet.

Gir man till det senaste Artiondets konkunkturpolitik skall man
finna goda exempel pa detta forhallande. I Australien tillimpade
man under de tvi forsta depressionsiren, 1920—31, en utpraglad
kostnadssinkningspolitik med en allmin lénesinkning av 10 %,
som fullfoljdes anda tills lonenivian fallit med 25 %; samtidigt
nedsattes rintebetalningarna pi den inhemska statsskulden med
2213 %. 1 juni 1931 efterfoljdes denna politik av ett prisstegrande
program, stott pa offentlig foretagarverksamhet, linestegring och
allmiin hojning av den konsumtiva kopkraften?). Denna kom-
bination av tvd pi wvarandra fbéljande, motstridiga konjunl:tur-
politiska program lyckades ganska val och deita otvivelaktigt pa
grund av tvd omstandigheter, niamligen dels det forhallandet att

'} Tanken, att staten under ligkonjunktur bir 6ka sina investeringar,
uppltaga lan och underbalansera budgeten #r tre Artionden gammal. Se
I, Riehler-Altschdiffer: Volkswirtschaftliche Theorie der d&ffentlichen In-
vestitionen, Miinchen 1936, sid, 129ff, Jfr, &ven firf:s Depressionens for-
delningsproblem, Det ekonomiska liget (april 1932) sid. 740 (1.

¥y R. Burrows: The problems and practice of economie planning, Lon-
don 1937, sid. 149 (I.
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man ganska ling tid holl fast vid vardera programmet, dels och
framfor allt att ingreppen betraktades som engingsdtgarder
— exceptionella krisingrepp under svir kris.

Gar man diremot till den amerikanska konjunkturpolitiken
under Roosevelts ledning skall man finna, att kombinationen av
kostnadssiinkning och képkraftsstegring fort till ett vida simre
resultat dn vad man vintade sig. Den amerikanska produktions-
stegringen under aren 1933—36 foreter en zick-zack-kurva, som
dr av helt annat slag 4n det typiska kumulativa konjunkturupp-
svingets rorelse och detta otvivelaktigt i forsta hand pd grund
av att de agerande krafterna stindigt viixla utgingspunkt. An
méiste man lita pad statens formiga att utan de privata foretagarnas
primira medverkan genomfiora en kapitalistisk ackumulations-
process, An maste man i stillet grunda fortroendet till framtiden
pd féretagarnas — och siirskilt foretagarnas inom kapitalindu-
strien - rintabilitetskalkyl och stigande vinstantecipationer.
Denna tvekan, om och niir staten skall skjuta utvecklingen framit
genom sin finans- och penningspolitik kombinerad med tvekan
om och niir de privata foretagarna skola draga expansionen med
sig genom sina pa bestiende kostnader och priser grundade vinst-
forviantningar har verkat forlamande och har nu efter kort tid
fort till en ny allvarlig depression, biist karakteriserad av att stil-
industriens kapacitet utnyttjas till endast en femtedel?).

Vad vi har std infor dr uppenbarligen en strukturkris.
Ingenstides kan denna biitire studeras in inom den sfir, som
betecknas med sparkvotens vixlingar, ty sparandets storlek och
dess pris dr en indikator pa foretagarnas och konsumenternas in-
stallning till framtiden. Skall den enskilda spararen-konsumenten
i egenskap av sparare och ej endast som skattebetalare medverka
till kapitalbildningen eller skall han forbruka sin skonsumtions-
ration« och helt dverlita it staten att taga hand om expansions-
processen? Det dr detta friagan giller. En férmedlande losning,
som soker fordela ansvaret mellan det enskilda naringslivet och
staten, si att den ena parten expanderar under konjunkturupp-
svinget och den andra tar vid under depressionen, synes icke

'} Sammanfatlande kipkraftsstegringens ofirmiga att i lingden uppehdlla
et konjunkturuppsving siger W. L. Crum i Review of economic statistics,
vol., XX, 1938, no. 1, sid. 43: »At colossal cost we have tested whether
stimulated purchasing power can produce recovery; 1937 teaches that
conditions had not been generated which could maintain prosperity when
the reduction in stimulus — inevitable sooner or later - hegan.«
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numera kunna giva nigra bestiende och pélitliga resultat, och
detta dirfor att man icke for allminheten lyckas avskiirma fram-
tidens riskmoment i form av ploislig strukturforiandring. Varje
aktivt sparande — sflunda varje sparande som ej tar formen av
tesaurering och som kommer kapitalbildningen till godo — é&r
sparande p& ldng sikt. Teorien for den statliga motkonjunk-
turen méiste diremot anpassa sig til den korta konjunktureykeln —
den blir ndédvindigivis instdlld pd en politik pd kort sikt.
Enskild sparplanering och statlig konjunkturplanering bli sa-
lunda icke kongruenta och det férefaller allt mindre sannolikt, att
det enskilda sparandet kan formés att bortse fran detta {or-
hiallande. Frinvaron av nyemissioner, partiell dterbetalning av
aktickapitalet till aktieigarna och foretagens interna sparande
under den senaste hogkonjunkturen giva utmirkta belagg for
pistiendet, att man med utgingspunkt i sparkvotens variationer
kan konstatera det progressiva X-samhillets stigande oférmiéga
att funktionera i det nuvarande laget.

Det iir emellertid mycket intressant att i detta sammanhang
observera, huru de flesta forséken att i teorien konstruera ett ex-
pansivi samhille av annan typ leda till en kombination av rent
liberala och rent planekonomiska tendensert). Man har alltmer
nodgats uppgiva tanken om en intermittent kooperation mellan
staten och det enskilda niéringslivet i anslutning till konjunktur-
cykelns skilda faser, men man soker i stillet sammansmaialta
enskilda och statliga initiativ. Intill en viss grins kan en sddan
sammansmiltning lyckas, men dé det statliga initiativet 6verskri-
der en viss grad ér det endast krigs- och krisférhéllanden, som
kunna tjina som utgingspunkt for en dylik kooperation. Under
andra forhéallanden synes det endast bliva frigan om tva alterna-
tiv: ett fri-konkurrens-samhiille i vilket konsumenten-spararens
blickfilt kan riicka si linga, relativt riskfria perspektiv, att aktivt
sparande och darpa grundad kapitalbildning mojliggores eller
ocksd ett plansambhille, i vilket samhéllsmedlemmarnas inkomst-
disposition sker inom det begransade blickfilt som statsekonomien
tilliter, medan sparkvotens dirigering omhiénderhaves av staten
for dess kapitalbildning pa ling sikt. Det ar icke vetenskaps-
mannens sak att angiva, vilket av dessa alternativ som vid ett fritt

'}y Man jimfore t. ex. K. L. Hall: The economic system in a socialist
state, London 1937, och M. Fanno! Introduzione allo siudio della teoria
economica del corporativismmo. Padova 1936.
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val — vilket icke forekommer i verkligheten — skulle verka mest
tilldragande. Man kan hiir endast faststilla, att de politiska och
ekonomiska riskernas stegring visa en tendens att oavbrutet for-
stirka de statsekonomiska krafterna; hindelseforloppet i Frank-
rike under de tre senaste dren utgor hirvidlag en utomordentligt
tydlig illustration.

I detta problem om sambandet mellan struktur, konjunktur och
sparkvot torde man som oftast icke nog beakta de teoretiska
svirigheterna for en syntes av X- och Y-tendenser. Den statliga
och privata konjunkturpolitiken ar emellertid i sa hog grad grun-
dad pa ett teoretiskt stiillningstagande till den ekonomiska foér-
anderlighetens problem, att det primirt icke ir pi tillimpnings-
omridet utan pa det principiella planet, som utvecklingen
mot skarpare differentiering och dirigenom dékad klarhet ar att
emotse.

Huru ha d& de skilda nationalekonomiska skolorna tagit still-
ning till denna friga, som nu med allt storre tydlighet visar
sig vara ett sporsmil om forhallandet mellan institutionella och
konjunkturella indringar? Vid besvarandet kunna vi begrinsa
oss till tre visentliga riktningar, nimligen den centrala jimvikts-
ekonomiska teorien, den ekonomisk-historiska skolan och slutligen
foretagsekonomien.

Som vi framhdllit har man hittils vid den teoretiska diskussio-
nen av en expansionistisk politik sokt avviga de skilda elementen
med tillhjalp av jimvikisekonomiska_ resonemang Man
har darigenom, oftast omedvetet, tvungits att acceptera alla det
stationéira X-samhiillets karakteristika och detta i en analys som
gar ut pa att temporirt férvandla en progressivt X-sambhadlle till
ett progressivt Y-samhalle. I Stockholmsskolans omfattande teo-
retiska prestation har jamviktskonstruktionens bibehéllande som
bekant méjliggjorts med tillhjéilp av att resonemanget fores i
termer av foretagarnas antecipationer. Framtiden antages vara
riktigt forutsedd och den uppfatining som foretagaren fger om
denna framtid kommer att utlosa ekonomiskt handlande, som
inregistreras i den studerade jamviktspunkten. Det karakteristi-
ska for denna analys #r frinvaron av realistiska tidsperioder;
jdmviktsekonomiens centrala premiss har bibehéllits och déarmed
foljer ocksd, att just de disproportionaliteter i tiden — framfor
allt sparkvotsforskjutningar — som goéra sig gillande vid struk-
turforiandringar, icke alls kunna beaktas. Det problem, som vi
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hir behandlat, och som for oss ter sig som ett fundamentalt pro-
blem, kan over huvud taget icke diskuteras med Stockholmssko-
lans metodik. — G4 vi till den dérnést viktigaste jamvikisekono-
miska riktningen, Cambridgeskolan, si finna vi i Keynes’ senaste
konstruktion en legering av rent klassiska tankegingar med Stock-
holmsskolans synpunkter., Man beaktar en punkt pa konjunktur-
kurvan, nimligen hiogkonjunkturens topp, di det anses rida full
sysselsitining, fordelningen anses riktig och édven framiiden anses
riktigt forutsedd. Det giller nu att med en limplig riantepolitik
foreviga detta lige, som losgjorts fran tidsutvecklingen och dis-
kuteras i den klassiska alternativanalysens termer. Att man icke
kan beakia strukturindringar eller éver huvd taget nigra institu-
tionella foreteelser ir sjilvfallet, dd de agerande momenten upp-
trida som »likviditetspreferens«, »konsumtionsbeniigenhet« och
andra av economic-man-ideologiens rationella sjiélsegenskaper.
Aven hir finna vi, fast i betydligt hogre grad &n betriffande Stock-
holmsskolan, att just de viktigaste utvecklings- och fordndrings-
problemen falla utanfor analysens ram. D& tiden silunda av-
skiires frin diskussionens birjan, dr det givet, att sparandet endast
far karaktiaren av icke-konsumtion, en negativ post i den mo-
mentana bytesmekanismen, en minskning av den potentiella kop-
kraft, som rintesinkningen anses frigora. Kapitalbildningspro-
cessen limnas pd detta sdtt utanfor och sparkvotens betydelse
for den tidskrivande produktionen déljes bakom &gonblickets
likviditet.

Den ekonomiska historiens sitt att betrakta den eko-
nomiska utvecklingen dr ju i stor utstriickning en reaktion mot
jamviktsekonomiens abstraktionsmodell. Och dock ha represen-
tanterna for denna skola i den aktuella spara-képa-diskussionen
som regel fallit tillbaka pi jimviktsekonomiens klassiska upphov
och med ledning av bytesmekaniken i den primitiva naturahus-
hillningen bestimt forklarat, att det ar sjélvfallet, att man bor
spara i goda tider och oka inkdépen i diliga. Man behdver ju
hir endast framhilla, att det synes vara ohistoriskt att lagga
en idealisering av en for linge sedan forsvunnen samfundstyp till
grund for diskussionen av férhillandena 1 en kapitalistisk pro-
gressiv penninghushéllning med invecklade, inbordes beroende
strukturella och konjunkturella dndringar. For dvrigt kan man
pipeka den anomali, som ligger i den historiska skolans behand-
ling av sddana teoretiska problem: har man sagt, att det endast
finnes »historiska« engangsforeteelser ar det ologiskt att tala om
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ekonomiska regler, som forutsitta forekomsten av repetitions-
fenomen. Utan tvivel skulle en ekonomisk-historisk forkning verk-
samt ha kunnat bidraga till belysningen av de senaste tio drens
invecklade handelseforlopp, men detta skulle tarvat en kunskaps-
teoretisk provning av intertemporala jamforelsers innebord.

Vinda vi oss slutligen till den féretagsekonomiska
frigestillningen, si kan man siga, att denna har littare at kom-
ma tillriitta med frigan inom sin egen begrinsade ram, det en-
skilda foretaget. Att det for ett foretag till en viss griins miste
vara lampligt att konsolidera sin stillning genom avskrivningar
och bankinsiittningar under goda tider faller av sig-sjilvt. Men
problemet fir en annan aspekt om man underséker de samhills-
ckonomiska konsekvenserna av ett dkat foretagssparande under
goda tider. Ty hur skall nu sddana strygghetsfonder« placeras?
Bankerna dro ju blott genomgédngsstationer och man vill vil icke
tillrida, att foretagssparandet skall taga tesaureringens form.
Skulle det konverteras till en stegring av varulagren, si skulle
detta leda till en allvarlig skirpning av depressionen, di just
lagerstegringen pressar prisniviin nedat. Ar det slutligen menin-
gen att foretagssparandet skall dverlitas till andra foretag, till
stat eller kommun, sd har man dirmed sagt, att bankerna helt
enkelt uppfylla sin primira uppgift — att uppsamla sparandet
och att fordela det pd kapitalmarknaden. Vill man utgd frin det
enskilda foretagets kalkyler och generalisera dessa till samhélls-
ekonomiska resonemang stéter man pé ett invecklat problem, som
man kan kalla ssummeringsproblemet«. Vi ha i detta samman-
hang endast kunnat stanna vid ett enkelt exempel, som emeller-
tid drastiskt Aaskidliggor skillnaden mellan féretagsekonomisk
och nationalekonomisk teori och praktik.

Var granskning av spérsmélet om forhillandet mellan samhalls-
struktur, konjunktur och sparkvot torde nu ganska tydligt ha
uppvisat, att en ekonomisk analys, som icke frin borjan infor
bestamda tidsprocesser i resonemanget icke formér losa detta pro-
blem, som framfor allt betingas av disproportioner i samband med
de skilda agerande gruppernas olikartade blickfilt. For att an-
tyda, huru enligt min uppfatining en teori bor wvara beskaffad,
for att kunna taga stallning till de fundamentala férandringspro-
blem, vilka vi nu brottas med, skall jag hir endast uppstilla ett
schema over de primiara parametrarna. Ett sidant schema kan
fi foljande utscende:
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I. Agerande grupper.

A. Staten, som vid sina beslut, dels i konjunkturpolitiken be-
aktar korttidsprocesser av ett cller annat ars rickvid, dels upp-
stiller ldngtidsprogram, strickande sig over drtionden.

B. Foretagargrupper, som inom konsumtionsindusirien kanske
niéja sig med hiinsynstagande till irets resultat, men som inom
kapitalindustrien planera for flera Ar framit, nirmast i anslut-
ning till konjunkturcykeln.

C. Konsumenten-spararen, vilken i egenskap av konsument ser
pa kort sikt, men som sparare pi liangt sikt och dirigenoom vid
bestimningen av den individuella sparkvoten maste 16sa ett pro-
blem, som innehdller faktorer med mycket skilda tidskvaliteter.

I1. Blickfaltsandringar.

A. Fortskridande blickfiltsindringar, vilka kunna exempli-
fieras av den stindigt stigande tillforsikten — d. v. s. blickfilts-
forlingningen — under prisstegringsperioden 1896—1913.

B. Plotsliga blickfiltsindringar, vilka kunna belysas av den
plotsliga forkortning av framtidsperspektivet, som blev ett resul-
tat av krigsutbrottet 1914 men dven av den allménna institutionella
forindringen omkring dren 1931—33.

ITI. Strukturférindringar.

A. Fortskridande strukturférindringar, som bést illustreras av
penninghushillningens dverhandtagande under de senaste hun-
dra dren.

B. Plotsliga strukturforandringar, som gora sig gillande exem-
pelvis i Ryssland vid dvergingen till den férsta 5-frsplanen och
i Tyskland vid revolutionerna 1918 och 1933.

IV. Ekonomiska perioder.

A, Sekulirperioder, vilka betingas av sidana faktorer som be-
folkningsrorelsen och den tekniska evolutionen.

B. Konjunkturperioder, vilka till sin utstrickning alltid i viss
mén #ro beroende av konstruktionstidens lingd, av kreditvisen-
dets clasticitet och av psykologiska faktorer.

Vi se. att detta systems samtliga komponenter ha
en tidsdimension. En analys, som under foruisittning av
»full rirlighet men ingen rorelse« med differentialprincipen vill
undersoka tendenserna i ett momentant lige, har ej visat sig kunna
komma tillritta med den aktuella verklighetens viktigaste for-
iindringsproblem. Under sidana omstindigheter synes det fullt
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konsekvent att overgi till en tidsekonomisk analys, i vilken varje
variabel ar tidsbestimd och tidlosa faktorer elimineras som kon-
stanter. Men det dr ocksd uppenbart, att en sidan analys kriver
en djupgiende omprovning av hela det ekonomiska forsknings-
filtet. Endast om vi besluta oss for att gripa oss an med en gransk-
ning av den ekonomiska analysens mest fundamentala — institu-
tionella och psykologiska, kunskapsteoretiska och metodologiska
— premisser, synes vi ha anledning att hoppas pi en béttre an-
knytning mellan ekonomisk teori och ekonomisk realitet fin den,
som kidnnetecknat det senaste artiondet.




