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den ikke har bidraget til at skabe en Atmosfwere af Mistillid paa Grund af
den uortodokse Finanspolitik, Regeringen har fgrt. Dette er i og for sig
ingen ringe Fortjeneste, men det maa dog herved erindres, at den stadige
Stigen i Valutareserverne, som bl. a. swerlig de gunstige Betingelser for
Udenrigshandelen har fremkaldt, har givet Banken og andre mindst mulig
Anledning til at blive zngstelig for Falgerne af den fulgte Ekspansions-
politik.

Der er saaledes nseppe Twvivl om, al Forfl. i det hele taget i nogen Grad
overvurderer baade den Visdom, der ligger bag ved Sveriges pkonomiske
Politik i de senere Aar, og den Andel, @konomerne har i denne, og under-
vurderer Betvdningen af de heldige ydre Omstiendigheder, men det kan
dog neppe benmgtes, al de svenske Qkonomer faklisk har ¢vet en vis
Indflydelse paa Regeringens Holdning under Krisen,

Foruden denne Beskrivelse af den pkonomiske Udvikling og Politik inde-
holder Bogen som n@vnt en Redeggrelse for svensk gkonomisk Teori.
Denne Fremstilling er i det store og hele korrekt og saare veerdifuld over-
for en Lasekreds, der ikke er istand til at seette sig ind i svensk gkonomisk
Literatur, og den er ogsaa af Veerdi for Lasere i de andre nordiske Lande,
der gnsker en Oversigt over de forskellige Retninger indenfor svensk (ko-

nomi og deres indbyrdes Paavirkning. Jorgen Pedersen.

Ejnur Lomholt: KONJUNKTURER OG TOTAL KOBEKRAFT. I Kommission hos Gad.
Kobenhavn 1936. 39 5.

Formaalet med denne lille Bog er at belyse Konjunkturernes reelle Om-
fang med Henblik paa Svingninger i Befolkningens Indtmegt og Formue
modsat Svingningerne i Pengeindtmegten og Formuens nominelle Veerdi.

Hovedresultalet af Undersggelsen er, at de reelle Svingninger er relativt
smaa, og at man derfor, naar man hefter sig ved de nominelle Vaerdier,
faar en overdreven Foreslilling om Konjunkturbeviegelsernes Beiydning
for Samfundet.

Den Fremgangsmaade, Forf. benytter, er at dividere de nominelle Ver-
dier med det officielle Indeks for Leveomkostningerne. Resultatet bliver,
at der har veret en trendmeessig reel Stigning i saavel Indtegt som Formue
over den Periode fra 1920 til 29, som han beskaftiger sig med.

Fremgangsmaaden er tvivlsom fra mere end et Synspunkt; szrlig synes
det yderst betenkeligl at beregne zRealformuene paa denne Maade, idet
Formuevierdierne jo er en Kapitalisering af de forvenlede gennemsnitlige
Indtaegter af Formuen, Naar derfor Formueverdierne holdes oppe under
en Depression, mens Leveomkostningerne falder, faar man en Stigning i
Reallormuerne, og omvendt under en strk Konjunkturstigning.

Resultatet bliver derfor ogsaa det mezrkverdige, at »Realformuen« stiger
under Depressionen i 1921—22, men falder under Inflationen i 1923—24,
Ipvrigt synes det mig mere rimeligt i en Undersggelse som denne at lade
Formuen ude al Belragining og nejes med at underspge Indkomsten,

Mens saaledes Fremgangsmaaden synes mig tvivlsom, maa det paasken-
nes, at Forfatteren har samlet et saa stort Materiale og analyseret det saa
indgaaende,

Jorgen Pedersen.



