VALUTAORDNINGEN SOM LED I VOR
OKONOMI

FOREDRAG 1 NATIONALORONOMISK FORENING DEN 5 FEBRUAR 1935
Af EINAR COIIN

EN fdrste Lov om indférselsregulerende Foranstaltninger i
D Forbindelse-med Valutarestriktionerne, nemlig Loven af 30.
Januar 1932, sprang paa ecen Dag af Lovgivningsmagtens Pande.
Den nugeeldende Lov af 22, December 1934 var til Behandling i
Rigsdagen 1 merc end to Maancder og dermed i leengere Tid end
hele den fégrste Lovs Gyldighedstid. Men der er ogsaa den For-
skel, at Loven af 1932 i nogle faa Paragraffer gav Rammerne for
Handelsministerens, Rigsdagens Valutaudvalgs og Nationalban-
kens administrative Adfzerd, medens Loven af 1934 ved Siden af
disse Institutioner har indsat en lang Raekke af Udvalg, Raad og
Naevn til Deltagelse 1 Administrationen. Jeg skal senere komme
tilbage til denne Udbygning af det administrative Apparat, ogsaa
fordi man, naar man ser bort fra disse forskellige Forsamlinger,
beholder en Keerne tilbage, som er Lovens egentlige Indhold, som
nogenlunde usendret har bestaaet siden 1932, og som derfor giver
et naturligt Grundlag for en narmere Betraghning af denne Lov-
givnings Betydning for vor ()konomi.

Baggrunden for Loven af 1932 blev af Venstres Ordfgrer, Hr.
Madsen-Mygdal, under Behandlingen i Folketinget skildret saa-
ledes: »De haardhendede Foranstaltninger, der i den senere Tid
1 de forskellige Lande er truffet mod Exporten her fra Landet, vil
ganske utvivlsomt medfgre en vderligere Indskreenkning af vort
L.ands Betalingsmidler i fremmed Valuta, og dét bliver derved
endnu mere paakrevet, at der sikres de absolut ndgdvendige Ind-
kgbh 1 Udlandet en ubetinget Fortrinsstilling lige overfor de Ind-
k¢b, som i en vanskelig Tid som den naerveerende maa anses for
at veere mere eller mindre overflédige«.

I Overensstemmelse hermed bemyndiger Loven af 1932 Han-
delsministeren til efter Forhandling med Rigsdagens Valutaud-
valg at foreskrive, at Indférsel fra Udlandet af Varer og Veerdi-
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papirer kun kan finde Sted, naar der fra Nationalbanken forelig-
ger Attest om, at der af valutamszessige Grunde intet er til Hinder
for denne Indigrsel. Paa ganske tilsvarende Maade siger den nu-
geeldende Lov, at Handelsministeren er bemyndiget til efter For-
handling med Rigsdagens Valutaudvalg at treeffe importregule-
rende Foranstaltninger for at opretholde Landets Betalingsevne
med Hensyn til de importerede Varer.

Naar paa den ene Side Tilgangen af fremmed Valuta mindske-
des, og naar der paa den anden Side ikke mere var Adgang til
det internationale Kreditmarked, maatte det den Gang som nu
veere ngdvendigt at sgge at holde Indfgrselen indenfor saadanne
Rammer, som Udfgrselens Veaerdi angiver, hvis man vil bevare
Herred¢gmmet over Kronens Veerdi, og det vilde man jo den Gang
lige som man vil det nu.

Men Formaalet var ikke blot at sikre en saadan Begrensning
af den samlede Indfgrsel, Formaalet var ogsaa at tilvejebringe en
Fordeling af den forhaandenveerende fremmede Valuta imellem
de mere eller mindre nddvendige Formaal, saaledes at der 1 hvert
Fald altid kunde veere Valuta til Raadighed for de exporterende
Erhverv og dernaest til den ¢vrige produktive Virksomhed her i
Landet. De naermest forudgaaende Maaneder forud for Vedtagel-
sen af Valutaloven af 30. Januar 1932 havde wvist, at Bankerne
havde de allerstgrste Vanskeligheder med at foretage denne For-
deling. Dels var det ikke altid let for dem at se, til hvilke For-
maal Valutaen gnskedes, og desuden var de, der gnskede at kgbe
Valuta, i alle Tilfalde Bankernes Kunder, og Bankerne vilde ikke
gerne diskriminere imellem dem. I Virkeligheden var Bankerne
derfor ogsaa Tilhaengere af en Centralisering af Valutafordelin-
gen og stgttede derved de gvrige foreliggende (Insker om en saa-
dan Foranstaltning. Nu kan det naturligvis siges (og Docent Jgr-
gen Pedersen har ogsaa sagl det i det Foredrag, han i Fjor Efter-
aar holdt ved Feellesreprsesentationen for den danske Handels-
stands 50 Aars Jubileeum, og hvor han som sit Bidrag til Jubi-
leeumsstemningen antydede Handelsstandens begyndende Ned-
gang), at dette Spgrgsmaal om Fordelingen i hvert Fald vil ordne
sig, naar man lader Vekselkurserne bestemme af Efterspgrgselen.
1 saa Fald maa nemlig de stigende Vekselkurser medfére en saa
hgj Pris paa Luksusvarerne, at Efterspérgselen efter disse begraen-
ses, medens der altid vil veere Mulighed for, at de efterhaanden
mere og mere rentable produklive Virksomheder igennem Over-
bud vil kunne faa den forngdne Valuta.
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Men selv under Forudseetning af, at man paa denne Maade
vilde lade det fric Marked keempe om Valutaen, er jeg ikke saa
vis paa, at Betragtningen holder Stik. Begrebet om, hvad der er
Luksusvarer, er nemlig steerkt flydende. Voltaire skal endog have
sagt, at blandt de mest ngdvendige Ting er de overflgdige, og
Menneskene synes 1 Virkeligheden sidst at ville give Slip paa det,
der for den enkelte synes at give Tilveerelsen lidt Farve. Imidler-
tid maatte det veere klart, at i det @jeblik, man ikke vilde tillade
et Valutamarked med fritstigende Kurser, maatte en Fordeling at
Valutaen til Importvarerne ivierksaettes efter et Skgn over Varer-
nes forskellige Nédvendighed for Landets produktive Virksomhed.

Men en Fordeling af Valutaen efter Varernes Art maatte ifglge
de for den oprindelige Lov til Grund liggende Synspunkter og-
saa blive ndgdvendig, naar en vis Afbalancering af Kdb og Salg
overfor de enkelte fremmede Lande skulde tilstraebes.

Valutavanskelighederne var jo, som jeg allerede har nzevnt det,
opstaaet ved en Begrensning af vor Udfgrsel, i fgrste Raekke
Landbrugsudfgrselen, til forskellige fremmede Lande. 1 det Qje-
blik, man skulde sgge at tilvejebringe det gamle Forhold mellem
Ind- og Udfgrsel overfor disse Lande, maatte man naturligvis
spge at begrense Indfgrselen paa en saadan Maade, at Ferdig-
vareindfgrselen fra disse Lande i hvert Fald gik ned mindst 1
samme Forhold som den samlede Indfgrsel. Det kunde ikke
veere rimeligt at vedblive at kgbe Feerdigvarer 1 samme Omfang
som tidligere fra saadanne Lande, der lagde Hindringer i Vejen
for vor Undfgrsel. Men hertil kom, at de Lande, der opretholdt
deres K¢h hos os, med stigende Styrke kraevede, at vi til Gengeeld
fra dem skulde opretholde cller udvide vort K¢gb af de Varer, som
af beskeftigelsesmeessige og lignende Grunde navnlig interesse-
rede dem. Og dermed bliver Fordelingen mellem Faerdigvarerne
og de ¢gvrige Varer i Indfgrselen ogsaa et Forhold, der faar Betyd-
ning for Afsetningens Stgrrelse og dermed for Valutasituationen.

Det valutameassige Hensyn ngdvendiggjorde saaledes baade en
Begriensning af den samlede Indfgrsel og en Fordeling af denne
Indfgrsel efter Varernes Art. Men en Fastleeggelse af Indfgrselen
maatte, stadig under Forudsatning af, at man ¢nskede at have
Herredgmme over Kronens Veerdi, ogsaa veere ngdvendig under den
Pengepolitik, der er fért her i Landet i de forlgbne Aar. Man kan
vel sige det saadan, at efter at Guldmgntfoden var opgivet 1 Sep-
tember 1931, n@rede man alvorlig Frygt for, at Priserne skulde
stige paa samme Maade, som man havde set det i Krigsaarene.
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Imidlertid viste denne Frygt sig ubegrundet, dels fordi Guldlan-
denes Priser stadig beveegede sig nedad, og dels — og efter min
Mening navnlig — fordi det er overmaade vanskeligt at frem-
bringe en Prisstigning alene gennem en Kreditudvidelse. Der kree-
ves som Supplement, saaledes som vi saa det under Krigen, en
stgrre eller mindre Varemangel. Men denne var ikke til Stede i
den Tid. Tveertimod sggte alle Lande at blive af med Varer. Man
forsggte, da Prisstigningen saaledes ikke viste sig her 1 Landet,
at give Kredithchovet noget slappere Tgjler. Men en saadan Kre-
ditudvidelse var kun mulig, naar den Forskansning, som Indfgr-
selsbegrensningen er, kunde optage i hvert Fald en Del af Kredit-
udvidelsens Virkninger paa Efterspgrgselen efter fremmed Valuta.

Vi er her ved et meget vanskeligt Punkt. Baade Loven af 1932
og 1934 omtaler, som naturligt er, Hensynet til Landets produk-
tive Virksomhed, naar Fordelingen af den til Raadighed veerende
Iremmede Valuta skal finde Sted. Men det er klart, at en Mod-
streehben fra Nationalbankens Side imod en Kreditudvidelse, saa-
ledes som Tilfaeldet var i de f¢rste Maaneder, efter at vi havde
forladt Guldmentfoden, maatte stride imod dette Hensyn til Lan-
dets produktive Virksomhed og derfor i det lange Lg¢b ikke lod
sig opretholde. Naar man lmser Folketingsforhandlingerne om
Loven af 30. Januar 1932, kommer dette Krav om en lettere Kre-
ditpolitik i Forbindelse med Valutaloven atter og atter frem. I
forste Rackke opstod vel Vanskelighederne for forskellige Spare-
kasser, som Indskyderne paa Grund af svigtende Indtegter tog
Penge ud fra. Hvis disse Sparekasser ikke kunde belaane deres
Obligationer, kom de i Likviditetsvanskeligheder, medmindre de
opsagde deres Udlaan eller solgte Obligationerne. Men et unor-
malt Salg af Obligationer fra Institutioner eller private, der ngd-
vendigvis skulde bruge Penge, maatte medfdgre Vanskeligheder
for Byggeriet. Hertil kom, at de begyndende Muligheder for no-
gen Udvidelse af Fabrikationsvirksomheden af saadanne Varer,
hvis Indfdgrsel under de forhaandenveerende Forhold var blevet
begraenset, kraevede en noget rigeligere Adgang til Kredit. Men i
det (djeblik, man udvider Krediten 1 et Land som vort, der savner
Braendsclsstoffer, som producerer forholdsvis lidt Treze, som sav-
ner Mineralolier, Jern, Spindestoffer, mange kemisk-tekniske Va-
rer, i et saadant Land vil Kreditudvidelsen fgr eller senere med-
fpre en markbar Forggelse af Efterspérgselen efter alle disse til
Produktionen n¢gdvendige udenlandske Varer; fgrst en Indfgrsels-
begraensning ggr det muligt igennem en Omlzegning af Indférse-
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len at lade Kreditudvidelsen komme den indenlandske Produk-
tion og Beskeeftigelse til Gode. Hvor langt man kan gaa i saa Hen-
seende, er naturligvis et saare vanskeligt Spgrgsmaal. Ogsaa un-
der normale Forhold opstaar denne Vanskelighed, som da maa
reguleres igennem Diskontobevaegelsen, hvorefter Efterspgrgse-
len selv maa tilpasse sig imellem Fardigvarerne og Produktions-
varcerne, som Erfaringen viser med det Resultat, at Beskeeftigelsen
gaar sterkt tilbage. Under det nuvserende System er der som
naevnt Mulighed for at tilgodese Indfgrselen af Produktionsva-
rerne, og den almindelige Mening har kreevet og samtlige Valuta-
love givet Udtryk for, at Raa- og Hj=lpestoffer til Brug for pro-
duktive Formaal i férste Reekke skulde tillades indfért. Men naar
dette Formaal skal opfyldes samtidig med, at Indfgrselen af de
feerdige Varer i stort Omfang er lagt fast af Hensyn til de frem-
mede Lande, der kgher hos os, kan man komme ud i den Situa-
tion, at den af den fordgede Kreditudvidelse fremkaldte stgrre
Efterspgrgsel efter Produktionsvarer maa begranses staerkere,
end man kunde ¢nske det, for at den samlede Indfgrsel kan hol-
des indenfor det muliges Greenser; man kommer derved netop
til at modvirke det Formaal, man forfulgie ved Kreditudvidelsen.

Det er denne Situation, som gav Prof. Axel Nielsen Anledning
til at kalde sine Nytaarshetragtninger i »Bgrsen« for: »Paa Skille-
vejeng, idet det Spgrgsmaal opstaar, om man skal fastholde Kro-
nens Vardi igennem en Stramning af den Pengepolitik, der hid-
til er fgrt, eller udelukkende igennem Importnedskeeringen paa
de Varer, som aftalemsessige Forpligtelser ikke hindrer os i at
begreense. Det gaar vel her som hyppigst ellers i del praktiske
Liv, at Lgsningen ikke er et enten-cller, men et baade-og, fordi
man, som Forholdene ligger, og navnlig af Hensyn til Beskeefti-
gelsesforholdene naturligvis vil prgve paa igennem Krediten at
igangswette saa meget Arbejde, som det paa nogen Maade er mu-
ligt uden derigennem at spreenge Indfgrselsreguleringen. Men det
er klart, at naar en afggrende Del af Landets (Jkonomi saa at
sige skal reguleres ved Grzensen, vil det veere vanskeligt at und-
gaa, at Udviklingen kommer til at foregaa i Ryk, ogsaa fordi man
arbejder med en 4-Maaneders Plan og en l-aarig Lov, hvorved
det bliver vanskeligt at disponere paa leengere Sigt. Dermed veere
ikke sagt, at Udviklingen under frie Forhold altid er gaaet javnt
for sig, men det er som om Sammenspillet imellem Krzfterne i
hine Tider ligesom laa mere tilslgret, og 1 hvert Fald kunde man
ikke udpege bestemte Lovparagraffer eller bestemte administra-
tive Organer som de ansvarlige.



VALUTAORDNINGEN SOM LED I VOR OKONOMIL 69

Prgver man dernsest at klare sig, hvor stor en Del af den be-
skeeftigelsesmeessige Stigning, der hidrgrer fra Valutarestriktio-
nerne, og hvor stod en Del fra andre Forhold, lader dette sig i og
for sig ikke ggre. Valutakontoret har ved forskellige Lejligheder,
sidst til Brug for Afviklingsudvalget i 1934 og til Folketingudval-
get vedrgrende Valutaloven af 1934, meddelt en Raekke Oplys-
ninger, der er trykt i disse Udvalgs Betaenkning, til Belysning af
dette Spgrgsmaal. Man har her sggt at udskille de Virksomheder,
der arbejder i Konkurrence med Udlandet, omfattende rundt reg-
net ca. 80.000 Arbejdere, for hvilke Beskeaeftigelsen nu ligger ca.
20 pCt. hgjere end i 1931, Men hertil kommer naturligvis, at den
steerke Forggelse i Byggeriet ikke havde varet mulig uden igen-
nem den Pengepolitik, som er fgrt i Ly af Valutarestriktionerne,
og endvidere, at Beskeftigelsen paa eet Omraade af Erhvervs-
livet automatisk medfgrer Beskeftigelse 1 andre tilknyttede Virk-
somheder. Dette geelder i udpraeget Grad de Virksomheder, der
er knyttede til Byggeindustrien. Jeg skal ikke forsgge at beregne,
hvor stor en Del af de ca. 50,000 Arbejdere, der angiver Stignin-
gen i Antallet af beskaftigede, organiserede Arbejdere udenfor
Byggeindustrien, der er kommet i Arbejde paa Grund af Valuta-
restriktionerne, eller hvor mange af de 5000 Byggehaandveerkere,
der ved Udgangen af November 1934 anfgres som overstigende
det tilsvarende Antal ved Udgangen af November 1931. Men det
er klart, at overmaade mange Tusinde direkte og indirckte er
kommet i Arbejde paa Grund af de Muligheder, som det nuvae-
rende System har skabt, og at utvivlsomt hertil maa legges nye
Tusinder, der vilde have veeret uden Beskeaeftigelse, hvis vore
Graenser 1 disse Aar havde veret aabne for Udlandets Salg til Un-
derpriser.

Jeg har nu, i det Omfang, jeg bhar ment at kunne afse Tid til
det indenfor et Foredrags snevre Rammer, berdrt de Hovedfor-
maal, som Lovgivningen igennem de forlgbne Aar har fastholdt
som de veaesentlige, nemlig det valutameessige, det handelspoliti-
ske og det beskeeftigelsesmeessige, og skal endnu, forinden jeg
gaar over til nogle Bemarkninger om Administrationen og om
Fremtidsudsigterne, saa vidt jeg kan sk¢gnne om dem, ggre nogle
Bemarkninger om et Spgrgsmaal, der hidtil kun i mindre Grad
har presset sig paa, men som maaske i den kommende Tid vil
volde visse Vanskeligheder, nemlig Prisernes Beveegelse. Der staar
i den nugzldende Lov, at der ikke igennem Importens Regule-
ring maa skabes Muligheder for ubegrundet Prisstigning af hjem-
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lig Produktion. Der staar ikke noget om Priserne paa de indfgrte
Varer, og Lovens Paabud er desuden ikke rettet til Erhvervs-
livet, men derimod til Handelsministeren, hvem det paahviler cf-
ter Forhandling med Rigsdagens Valutaudvalg at forme de im-
portregulerende Foranstaltninger paa en saadan Maade, at der
ikke skabes Mulighed for ubegrundet Prisstigning. 1 det Forslag,
der i Efteraaret forelagdes Rigsdagen, var der en Bemyndigelse
for Handelsministeren til at indkrseve Oplysninger, men denne
Bestemmelse udgik under Forhandlingerne.

Det maa jo haabes, at Erhvervene i den kommende Tid, hvis
Efterspgrgselen, som det synes i dette ()jeblik, med Lethed kan
optage de Varer, der er til Disposition, da ikke vil falde for den
Fristelse at sgge at udnytte Situationen prismassigt, thi i saa Fald
kan man sige sig selv, at Spgrgsmaalet om en Indseen med Pri-
serne atter vil komme paa Dagsordenen. Hvor stor Faren for
Prisstigning er, synes mig sveert at bedgmme, fordi en Begriens-
ning af Indfgrselen, forsaavidt den medfgrer en Afsvaekkelse i
Erhvervslivet, efterhaanden vil give sig Udslag i en mindre Kdébe-
kraft, og dermed i nogen Grad modvirke Tendensen til Pris-
opgang.

Her er imidlertid foruden Spérgsmaalet om Prisstigningens
Virkninger paa Indteegtsfordelingen indenfor Landets Graenser —
ct Spgrgsmaal, som man vel til syvende og sidst nok kan finde
Udveje til at ordne gennem Priskontrol og/eller Skatter — et an-
det Spgrgsmaal, som i og for sig er alvorligere. Forholdet er jo
dette, at naar man lukker et Marked og derved muligggr en Pris-
stigning, kan det blive fordelagtigere at smlge 1 Hjemmemarkedet
end at udfgre, saaledes at de Raastoffer, der kan stilles til Raadig-
hed, i hgjere Grad end normalt finder Anvendelse hjemme. Ud-
viklingen paa dette Omraade maa fglges med den stgrste Op-
meaerksomhed.

Jeg skal nu gaa over til at fremsaette nogle Betragtninger ved-
rgrende Valutaordningens Administration, hvorved der paa for-
skellig Maade bliver Lejlighed til at vende tilbage til og uddybe
nogle af de Forhold, jeg allerede har omtalt, og til at fremhazeve
nogle af de Vanskeligheder, en saadan Administration har at
keempe med. I denne Forbindelse vilde jeg fgrst sige fglgende:

Det blev navnlig i Valutaordningens fgrste Tid steerkt bebrejdet
Administrationen, at den manglede den forngdne handelsmees-
sige Indsigt. Denne Bebrejdelse beroede og beror paa et Fejlsyn,
Tvartimod vil jeg hevde — og Erfaringerne med de Handels-
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folk, vi ansatte paa Kontoret — bekraefter det, at den ganske nye
Orientering for Udenrigshandelen, som Valutaordningen tilstrac-
ber, ikke naaes, hvis de normale handelsmaessige Hensyn skal fgl-
ges. Opgaven, der forelaa, var jo ikke den gamle, der gik ud paa
at ke¢be billigst muligt, uanset hos hvem man kgbte, og uanset,
hvilken Virkning dette Salg vilde faa paa det indenlandske Mar-
ked, men Opgaven var den, at medvirke til en Fordeling af Lan-
dets Indkgb efter helt nye handelspolitiske Principper, og saa-
ledes, at man, saavidt det paa nogen Maade var muligt, tog Hen-
syn til, hvorledes den indenlandske Produktion vilde blive paa-
virket af dette Kgb. Det var ikke handelsmessig Indsigt, vi mang-
lede, men naturligvis den forngdne Fasthed 1 Systemet, saa nyt
og uprgvet baade Mennesker og Opgaven var. Fgrst efterhaanden,
som Systemet kom til at ligge fastere, kunde vi gse af den Erfa-
ring, Handelsfolkene sad inde med; men denne Erfaring kunde
ikke mere veere af samme Betydning som under de Tilstande, der
bestod fgr Ordningen.

Det er imidlertid klart, at paa dette Punkt har Vanskelighe-
derne altid veeret store, og vil vedblive at veere det. De Disposi-
tioner, der treeffes til Opfyldelse af de Formaal, Valutaordningen
seetter sig, maa til Stadighed komme i Strid med de Erhvervsdri-
vendes (Insker. Naar Ordningen nemlig fastleegger Indfgrselen
ikke alene efter Forbrugets Krav, men ogsaa under Hensyn til,
hvad der maa anses for ngdvendigt for at give Produktionen en
Fortrinsstilling, eller for at overholde Forpligtelser eller imgde-
komme (Insker fra de fremmede Lande, der k¢gber Varer hos os,
kan der blive fremkaldt Forskydninger mellem hele Grupper af
Importgrer. Og selv om den enkelte Inportgr kan imgdekommes
i sit Pnske om en bestemt Vare, kan han maaske ikke faa den
fra det Land, hvor han plejer at kgbe; hans Interesser kan ikke
forliges med Ordningens; hvad han ser, er, at der maalt med det
sdvanlige Maal, maaske opstaar en Fordyrelse af Indfgrselen af
hans Vare; men det er jo netop Prisen, Landet betaler for Sikrin-
gen af Udfgrselen. Den Interessekonflikt, der paa denne Maade
opstaar imellem Valutaordningen og Importgrerne, er det natur-
ligvis Administrationens Opgave at ggre saa lille som muligt, men
Konflikten er uundgaaeligt knyttet til Systemet.

Fremgangsmaaden ved Udstedelsen af Valutabevillinger er, som
sikkert Stgrstedelen af mine Tilhgrer ved det, den, at der for
hver 4 Maaneder laegges en Plan for Udstedelsen af Valutabevil-
lingerne; denne Plan tager dels Hensyn til den beregnede Veerdi
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af Udfgrselen i de 4 Maaneder, dels til Indfg¢rselens Fordeling ef-
ter Varcrnes Art og Oprindelse og efter Omfanget af den samlede
Indfgrsel fra hvert Land. I dette Skema skal saa indpasses de fra
Importgrerne modtagne Begeringer om Valutabevilling; disse Be-
gaeringer kan Importgren indenfor hans normale Handelsomraade
opdele i visse Varenumre og paa de Lande, han ¢nsker det, dog
saaledes, at der ialt i hver 4 Maaneders Periode kun kan sgges
om e¢t samlet Belgb, der hgjst andrager en Trediedel af den paa-
gxeldende Importgrs samlede Indfgrsel 1 Aaret 1931, Selv om nu
naturligvis fra Gang til Gang Importgrernes (Insker i det hele og
store ligger ret fast, er det klart, at en Fremgangsmaade som den
her skitserede kan medfgre, at en Importgr fra den ene Periode
til den anden kan faa tildelt Bevillinger af skiftende Stgrrelse.
Ikke blot fordi der for Eks. ikke kan udstedes saa store Bevillin-
ger paa det eller de Lande, han har sggt fra, som i en tidligere
Periode, men ogsaa fordi andre Importgrer indenfor den samme
Branche har foretaget en Omlaegning af deres Import, hvorved
de beslaglegger en stgrre Del af det samlede Belgb, som er for-
udsat anvendt, end tidligere. Hvis f. Eks. nogle faa Importgrer
normalt har indfgrt en Vare fra et Land, der kgber meget hos os,
og som vi til Gengeeld opretholder en betydelig Indfgrsel fra,
medens den samme Vare begraenses steerkere fra andre Lande, vil
de Importgrer, der tidligere indfgrte fra disse Lande, og som faar
Valutabevillinger til en lavere Procent af Indf¢rselen i 1931 end
de fgrstnzevnte, maaske flytte deres Begeeringer over paa dette
gunstigere Land. Men da den samlede Indfgrsel af den paagel-
dende Vare fra det gunstigere Land fastholdes paa et uforandret
Belgb, vil de gamle Importgrer se deres Bevillinger beskaaret.
Dette er Resultatet af den Bevaegelsesfrihed, som man fra Hande-
lens Side af n@rliggende Grunde har gnsket; paa enkelte Omraa-
der, hvor Varen er af en ganske ensartet Karakter, navnlig fordi
den nogenlunde lige godt kan kghbes i alle Lande, har man dog
sppot at bgde herpaa derved, at samtlige Importgrer for de enkelte
Landes Vedkommende har faaet lige store procentvise Tildelin-
ger, uanset paa hvilken Maade den enkelte Importgr har fordelt
sit Begaringsbelgb paa Landene. Men for de Varers Vedkom-
mende, hvor Oprindelseslandet betyder en bestemt Specialitet in-
denfor Varens Art, saaledes at den paagaldende Vare ikke lader
sig erstatte med en lignende Vare fra andre Lande, maa Impor-
t¢ren naturligvis sgge fra det paagmldende Land, selv om han
endog paa Forhaand er paa det rene med, at han faar forholdsvis
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mindre paa dette Land end paa andre. En anden Vanskelighed
kan opstaa, naar Importgren henvises til Kgb i et Land, der er
Medlem af et Produktionskartel, og som enten midlertidig ikke
kan levere eller kun ggr det mod Pristilleeg.

Af de her nmvnte forskellige Grunde fremkommer dels Kravet
om yderligere Bevillinger, dels (Insket om Ombytning af Attester.
Naar den almindelige Valutasituation ikke tillader det, vil Spgrgs-
maalet om Udstedelse af vderligere Attester naturligvis veere bort-
faldet, og med Hensyn til Ombyiningerne er Forholdet det, at
naar der gennem Ordningen skal naaes en Fordeling af Indfgrse-
len paa visse Varemaengder fra visse Lande, er det i Almindelig-
hed umuligt at foretage Ombytninger, selv om Ordningens valuta-
massige Opgave ikke derved lider noget Skaar, og selv om Om-
bytningen maaske ¢gnskes til en Vare fra samme Land og af
nasten samme Slags. Men Forholdet er naturligvis det, at de fle-
ste Pnsker om Ombytning gaa ud paa at faa byttet til saadanne
Varer, for hvilke der har veeret givet forholdsvis faa Bevillinger,
og som man saaledes har gnsket at begreense Indfgrselen af, Den
Stivhed, Systemet saaledes maa have, ligger i fgrste Raekke i selve
den Opgave, der skal lgses, men naturligvis ogsaa i nogen Grad
i, at der i Virkeligheden i saa stor en Administration maa vaere
meget snevre Greenser for at foretage Jindringer. Naar Antallet
af de Bevillinger, der udskrives og udsendes i hver Periode, er
ca. 90.000, fordelt paa 18.000 Importgrer, og naar der dagligt mod-
tages og besvares ca. 700 Breve og et meget stgrre Antal telefoni-
ske og personlige Henvendelser — alene Brevene om de Ombyt-
ninger, jeg fgr omtalte, udggr maanedlig 5 a4 6000 —, saa er det
klart, at en Administration af dette Omfang for overhovedet at
kunne fungere efterhaanden maa veere lagt i faste Rammer. Men
endvidere maa Bedgmmelsen af de @nsker, der fremssettes, tage
sig helt forskellig ud set fra Administrationens og fra Ansggernes
Synspunkt. Et Belgb paa f. Eks. 10.000 Kroner maa for den en-
kelte, der ¢nsker det til en efter hans Formening nyttig eller i
hvert Fald fordelagtig Virksomhed — naesten alle de Henvendel-
ser, vi faar, heevdes af de paageeldende at veere nationalgkono-
misk anbefalelsesvierdige — et saadant Belgh paa 10.000 Kroner
kan synes den paagaeldende lille, men der kan naturligvis ikke
udstedes mange Bevillinger blot af denne Stgrrelse, forinden man
naar op paa et Totalbelgb, som vil overskride det muliges Grzen-
ser. Og da Administrationen selvfélgelig maa tilstraebe den stgrst
mulige Ensartethed i Behandlingen af Importgrerne, vil enhver



74 EINAR COIIN

Udstedelse af en Valuta-Bevilling kunne medfgre, at Krav om til-
svarcnde Behandling af andre ligestillede Importgrer maa imgde-
kommes. Og derved faar Spgrgsmaalet et helt andet Omfang end
det oprindelige.

Saaledes vil ogsaa Ne¢dvendigheden af den ensartede Behand-
ling ggre Systemet stivere, og det er kun naturligt, at man har
spgt, om der 1ikke skulde veere Omraader, hvor en vis Bevaegelses-
frihed kunde faa Plads. Lovgivningen har her dels anvist de pri-
vate Varcudvekslingsforretninger, dels Muligheden for Tilkom-
sten al Importgrer, der ikke har haft Indfgrsel for egen Regning
i 1931. Begge Bestemmelser er i Strid med Systemets Logik, og
Administrationen af dem giver som naturligt er derfor Anledning
til adsikllig Utilfredshed.

For de private Vareudvekslingsforretningers Vedkommende er
Forholdet det, at den Forretningsmand, der har faaet en saadan
iveerksat, vil mene, at han alene skal have de Varer ind, som Ud-
vekslingen muligggr; men herved bliver hans Konkurrenter hgjst
uheldigt stillede; hertil kommer, at det nsesten altid vil veere usik-
kert, om der virkelig opnaaes en yderligere Udfgrsel, medens
Indfgrselen er sikker nok; baade af disse Grunde og fordi de
statslige Aftaler i stigende Grad har fastlagt Varebyttet, vil de
private Vareudvekslingsforretninger formentlig blive feerre og
feerre, ogsaa fordi de kraever en Organisering af Exporten, for at
ikke den enkelte Exportgr, der maatte have modtaget et Tilbud
fra Importgrerne, skal undersselge sine Konkurrenter til oplagt
Skade for den samlede Afsstning i det paagmldende Marked.

For Nyimportgrers Vedkommende bestemmmer Loven, at der kan
stilles indtil 3 pCt. af det samlede Bevillingsbelgh i en Periode
til Raadighed for nye Importgrer. Det er Hensynet til de unge
og maaske ogsaa Hensynet til at vanskeligggre Ringdannelser,
der har ligget bagved denne Bestemmelse, og disse Hensyn har
naturligvis deres Berettigelse. Men det er ikke til at undres over,
at de gamle Importgrer navnlig af Varer, hvis Indfgrsel begrien-
ses steerkt, fgler sig meget ilde bergrt ved, at der samtidig opstaar
nye Firmaer. Hertil kommer den nzesten voverstigelige Vanske-
lighed med at administrere Anerkendelsen af de nye Importgrer,
fordi Erhvervsorganisationerne, som rimeligt er, har ¢nsket at
have og ogsaa har deres Del i denne Administralion, medens de
ifglge deres Organisation har meget sveert ved ogsaa at tage deres
Del af Ansvaret.

Jeg skal endnu, fgr jeg slutter dette Afsnit, sige, at selv om
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Ordningen har tilfgjet og maatte tilf¢je Handelen mange Vanske-
ligheder, har der ogsaa veeret igjnefaldende Fordele knyttet til
Systemet. Den mindre Indfgrsel har gjort det muligt at slippe
al med gamle, mindre kurante Varer; Konkurrencen er mindre,
saaledes at man kan skille sig af med lidet betalingsdygtige Kun-
der, og som Helhed er man vzernet mod Tilkomsten af ny Kon-
kurrence udefra. Dette kan ikke lades ude af Betragtning, og
det maa heller ikke glemmes, at Mulighederne for en Udvidelse
af Forretningerne i Virkeligheden ikke er saa stor, som det kan
se ud til for den enkelte Importgr, saaledes at han let kommer
til at overvurdere det Tab, han lider ved at veere under Be-
graensningen. Forholdet er jo det, at 1 det lukkede Marked wil
hver enkelt Importgr teoretisk have Mulighed for at swlge hele
det Varckvantum, som udggr Forskellen imellem det, der efter-
spgrges, og den Mzengde, der er til Raadighed. Dette kunde man
maaske betegne som Indfgrselsbegreensningens optiske Bedrag;
thi det er klart, at hvis Markedet lukkes op, vil den enkelte
Import¢rs hidtidige store Afseetningsmuligheder svinde ind til
hans normale Del af det samlede Salg.

Modstriden imellem Valutaordningen og Importgrerne mener
jeg altsaa ligger i Forholdenes Natur og er uundgaaelige Fglger
af Systemet, selv om Vanskelighederne maaske nok er blevne for-
steerkede igennem den midlertidige Karakter, Valutalovgivningen
har haft. Fdrst i det @jeblik, det bliver klart, om vi befinder os
1 en Overgangstilstand, der fgrer tilbage til gamle Dages frie For-
hold, eller vi er ved Begyndelsen til en ny Form for Varebytte
imellemm Landene, vil det maaske blive muligt at faa et saadant
Samarbejde imellem Importérerne og Valutaordningen, at i hvert
Fald en Formindskelse af denne Modstrid kunde opnaas.

Det er naturligvis bl. a. et Formaal som dette, de i Begyndelsen
af mit Foredrag omhandlede nye administrative Organer tilsigter,
ved igennem en ngjere Fgling imellem Erhvervene og Valutaord-
ningen at bidrage til at mindske Gnidningen; desuden skulde
Appeludvalgets Prgvelse af mulige Klagesager kunne klarlaegge
Administrationens Motiver og rette mulige Fejl; men jeg vil dog
i denne Forbindelse gerne tilfgje, at der jo til Stadighed har fun-
det baade saglig-nyttigt og i Formen wvenskabeligt Samarbejde
Sted imellem de ledende Erhvervsorganisationer og Valutaordnin-
gens Administration, saaledes at de Organer, der er skabt af Lo-
ven af 22. December 1934, i hvert Fald paa nogle Punkter mere er
en formel Fastleeggelse end en egentlig Nyskabning paa dette Om-
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raade. Nu faar vi se, om disse nye Organer — saaledes som Lov-
givningsmagten vel sagtens har tenkt sig det — medfdrer en
stgrre Tilfredshed med Ordningen mellem Importgrerne.

Det er klart, at et System, som det igennem Valutaordningen
opstillede, ikke kan fgles seerlig tiltalende; dertil virker det med
sine Indgreb i Strid med alt for mange Menneskers gkonomiske
Interesser og med de i et frit Land almindelig anerkendte Syns-
punkter for Borgernes gkonomiske Adfeerd. Men jeg for min Del
er uanset den Veaerdi, man vil tillegge disse Synspunkter, af den
Formening — og mere og andet end et personligt Sk¢n kan ingen
jo have paa disse Omraader — at det ikke i den nzermeste Tid
bliver muligt at komme bort fra en Ordning som den nuvsrende.
Med denne Anskuelse befinder jeg mig i det bedste Selskab. Det
Folketingsudvalg, der afgav Betenkning over Handelsministe-
rens Forslag til den nugaeldende Valutalov, indleder nemlig Be-
teenkningen med en Udtalelse, der er tiltraadt af samtlige social-
demokratiske og radikale Medlemmer og af to af de tre Reproe-
sentanter for Det konservative Folkeparti, der havde Sade i Ud-
valget. Det hedder: »Et Flertal har fra Begyndelsen veeret enigt i
den Opfattelse, at det var ¢gnskeligt om Landet kunde begynde at
friggre sig for de Baand, som den geeldende Ordning leegger paa
saa at sige alle Erhvervsgrene her i Landet, men man har ogsaa
vaeret enig i, at Tidspunktet endnu ikke er kommet, da dette la-
der sig gére«. Som Motivering herfor anfgres det videre i Beteenk-
ningen, at Handelsministeren og Udenrigsministeren og i ikke
mindre Grad Nationalbankens Ledelse paa det steerkeste har hsev-
det den Opfattelse, at man af Hensyn til Landets hele @konomi,
men fgrst og fremmest af Hensyn til vor store Export af Land-
brugsprodukter, absolut maatte have Herred¢gmme over saa at
sige hele Importen. Uden at jeg igvrigt yderligere skal komme
ind paa de politiske Mods@tninger, der opstod omkring Fornyel-
sen af denne Lov, kan det maaske tilfgjes, at ogsaa Partiet Ven-
stre principielt var Tilhsenger af Loven til Brug ved Fremme af
Udfgrselen.

Det er ogsaa vanskeligt, synes det mig, at finde en afggrende
Begrundelse for, at det for Danmark skulde vaere muligt efter at
have haft en Lovgivning som denne i 3 Aar, nu at ophzve den
eller begriense den paa en saadan Maade, at den bliver som et
skaaret Varktgj, der ikke kan tjene sit Formaal. De Forhold ude
i Verden, der skabte Loven af 30. Januar 1932, er saavist ikke
blevet os mildere i de 3 Aar, der er gaaet. Opgivelsen af Guld-
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mgnifoden har vel bragt England nogen Lettelse, men i De for-
enede Stater har Forholdene i hvert Fald ikke udviklet sig paa
en saadan Maade, at dette store Kontinent har kunnet opgive sin
Afspeerringspolitik overfor Omverdenen, og i Tyskland arbejder
man under de vanskeligste Forhold paa e¢n Stabilisering af Lan-
dets Pkonomi.

Deprecieringen af de to Verdensmgnter, Sterling og Dollar, har
vel medfgrt nogen Stigning i disse Landes Prisniveauer, men og-
saa medvirket til yderligere at nedtrykke Prisniveauerne i Guld-
landene, og det er vel ikke forkert at sige, at man ikke igennem
Pengepolitiken har Mulighed for at léfte Verden op af de nuvze-
rende gkonomiske Vanskeligheder. Men hvis alt dette forholder
sig saaledes, forekommer det mig ikke muligt at se, hvorledes der
udefra skulde kunne komme den Hjelp til os, der kunde med-
fgre, at vi nu skulde kunne undvaere Valutaordningen.

G¢r man mere konkret Tilstanden op ved Overgangen til det
nye Aar, er Forholdet det, at vi gik ud af 1934 med et Handels-
halance-Underskud paa 120 Mill. Kroner. Det er sikkert, at Un-
derskudet paa Betalingsbalancen er mindre — forelgbig ved man
ikke hvor meget —, og det er hgjst sandsynligt, at nogle Belgb
ikke er borte 1 den Forstand, at de er brugt, men at der — for
at anvende Udtrykket i Statistisk Departements Nytaarsoversigt —
»1 Aarets Lgb er foregaaet en Formindskelse af den forretnings-
meaessige Geeld maaske 1 Forbindelse med nogen Utilbgjelighed
til at hjemtage alle disponible Tilgodehavender«. Det er vistnok
det uundgaaelige Spild ved en Papirmgntfod, naar Mgntvaerdien
efter den almindelige Opfattelse ikke kan antages at ville stige.
Risikoen ved at spckulere 1 Faldet er f@lgelig minimal. Men selv
om det kan haevdes baade paa dette Omraade og med Hensyn til,
al der i Aarets Lgb har fundet en betydelig Amortisation Sted, at
Stillingen ikke er saa daarlig, som Nedgangen 1 Valutabeholdnin-
gerne tyder paa, saa er denne Nedgang dog en Realitet, der maa
regnes med, og som ingen Forklaringer kan skaffe ud af Verden.
Og der kan heller ikke veere Tvivl om, at det er Handelsbalance-
underskudet paa de 120 Mill. Kroner, der er den afggrende Aar-
sag til Nedgangen i Valutabeholdningerne.

For det fgrste kan man derfor efter min Formening ikke und-
veere Valutaordningen af valutameassige Grunde. Derom mener
jeg nemlig ikke der kan veere Twvivl, at en Ophaevelse af Indfgr-
selsreguleringen vilde medfgre et stort Krav om fremmed Valuta,
et Krav, som man under de forhaandenvazrende Forhold bl a.
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maatte begriense igennem cn Szenkning af Kroneveerdien; deraf
maatte fplge den Forstyrrelse i Erhvervslivet, i Priserne og i de
sociale Forhold, som vi kender det fra Efterkrigsaarencs Penge-
forvirring, en Tilstand, som sikkert ingen kan dnske at faa til-
bage. Hertil kommer, at Mulighederne for at laane i Udlandet
under alle Omstendigheder maa karakteriseres som overmaade
meget ringere nu end da og vel nasten minimale, hvis Kronen
samtidig faldt 1 Vaerdi, og tillige, at de forggede Konkurrencemu-
ligheder, den lave Krone den Gang kunde give os, i dette (Djeblik
vilde blive mgdt med Modforanstaltninger. Vi vil allsaa ikke op-
naa at faa mere at kgbe for, end vi har nu, men vi vilde se Ind-
fyrselen svulme op, som vi saa det den Gang, hvor for Eks. Egali-
scringsfondets 5 Mill. £ i de sidste Maaneder af 1923 forsvandt
sporlgst til Betaling af tidligere Indfgrsel. Heller ikke handels-
politisk forekommer det mig muligt at forestille sig, hvorledes
man skulde kunne opgive Valutaordningen. Der er jo ingen Tvivl
om, at en stor Del af den veeldige Overfgrsel af vore Indkgb til
England, hvorved vi har imgdekommet denne vor Hovedaftagers
bestemte ()nsker i saa Henseende, vilde spredes ud igen over
mange andre Lande, overfor hvem vore gkonomiske Interesser er
langt ringere. Paa lignende Maade vilde det naturligvis heller
ikke lade sig ggre at sikre Tyskland en rimelig Modydelse for den
Export, dette Land aftager fra os, og som er af en saa afggrende
Betydning navnlig for vor Landbrugsproduktion, og der vilde hel-
ler ikke kunne treeffes Handelsaftaler med andre Lande, hvor vore
Interesser ganske vist er veesentlig mindre, men hvor vi dog har
Interesser, fordi disse Landes Kgbh hjzelper til at sprede vor Udlprsel
over flere Markeder. Og videre: Hvilken Kreditpolitik baade med
Hensyn til Diskontoens Hgjde og til Salg af Obligationer i detaabne
Marked skulde der fgres for at begreense Efterspgrgselen efter den
til Raadighed staacnde Valuta paa en saadan Maade, at manhavde
Herred¢gmme over Veksclkurserne? Man maa jo ikke glemme,
at vi 1 1934, regnet med de samme Priser, havde en Indfgrsel, der
var ca. 25 pCt. mindre end i Aarene 1930—31. Hvorledes vilde
dennc Nedgang paa de 25 pCt. paavirke Indfgrselens Sammenseal-
ning; og for mere end det Belgb, vi kgbte for i 1934, har vi ikke
Raad til at k¢gbe; tvaertimod maa Indfgrselen bringes leengere ned.
Hvorledes vilde Udfgrselserhvervene blive stillede, naar paa den
cne Side deres Produktionsmidler steg meget i Pris og paa den
anden Side Foranstaltninger blev foretaget imod Valutadumping
paa de fremmede Markeder; og vil ikke paany den Situation op-
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staa, som faktisk forelaa i Efteraaret 1931 og i den fgrste Tid af
Valutaordningen, at det ikke var muligt at faa forngden frem-
med Valuta til Indfersel af Korn og Foderstoffer, til Kul og lig-
nende; endelig maatte vel en Jndring i Pengepolitiken, der un-
der de nuvezerende Forhold skulde hindre helt urimelige Tilstande
paa Valutamarkedet, blive af en saadan Karakter, at den frem-
bragte de alvorligste Afbraek i Befolkningens Beskaeftigelse.

Jeg mener derfor, man maa sige, at en Ophaevelse af Valuta-
ordningen ikke vilde skabe nogen Art af Fordel, tvertimod, og
yderligere, at de Vanskeligheder, der kan fremkomme for Pro-
duktion og Beskeeftigelse 1 den nsermeste Tid, fordi der nu har
maattet legges snzevre Graenser for Indfgrselen, maa blive meget
mindre end de, der vilde opstaa, hvis Ordningen ophaevedes. Jeg
siger dette, fordi det sikkert vil blive ngdvendigt for at opnaa den
forngdne Bedring af Handelsbalancen ogsaa at holde igen paa
Valutabevillinger til saadanne Formaal, der kan medfgre flere
Menneskers Beskaeftigelse. Jeg synes, man maa maale det uhel-
dige herved med de Forhold, der vilde opstaa, hvis et frit Valuta-
og Pengemarked skulde afggre Fordelingen af Varerne. Thi un-
der ingen Omstendigheder vilde, som naewvnt, en Ophaevelse af
Ordningen give os mere at kghe for; Spgrgsmaalet vil altid blive
om, hvorledes den til Raadighed veerende Valuta kan fordeles paa
den samfundsmaessigt set hensigtsmeaessigste Maade. Men alt dette
er jo i Virkeligheden ikke andet end de Betragtninger, der fgrte
til Loven af 1932, og som, hvis de den Gang var rigtige, kun 1
Mellemtiden er blevet endnu rigtizere. Det forekommer mig der-
for at veere udenfor al Diskussion, at Flertallet i Folketingsud-
valget har Ret, naar de, som jeg f¢r gengav det, siger, at Tids-
punktet endnu ikke er kommet til at friggre sig for Valutaord-
ningen.

Imidlertid tror jeg, at en nggtern Vurdering af de kommende
Tider tyder paa, at dette hgjst gnskveerdige Tidspunkt i Virkelig-
heden ikke er til at ¢jne. Jeg synes, man maa gere sig klart, at
Sterstedelen af de Varer, vi har at seelge Omverdenen, i hvert
Fald saaledes som Landets gkonomiske Struktur er, og som den
paa Grund af vore geografiske og geologiske Forhold vel i det
hele og store maa veere, er Varer, der — selv om de har et godt
stabilt Marked ude omkring paa Grund af deres gode Egenska-
ber — dog ikke hgrer til de mest ngdvendige Varer i Verdens-
handelen. Det svnes mig derfor naturligt at regne med, saaledes
som Mentaliteten i Verden nu er, at disse Varer en lang Tid frem-
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over vanskeligt vil finde Afssetning, medmindre man kan tage
andre Varer i Bytte, og dette i hvert Fald af to Grunde. For det
fprste, fordi Jordbrugsproduktionen rundt om i Verden nyder en
seerlig Beskyttelse af nationale Grunde (jeg teenker her baade
paa Krigsforberedelser og paa nsket om at opretholde Jord-
brugsbefolkningen som en befolkningsmeessig Fornyelseskilde) og
derfor omgaerdes med s@erlige Hensyn, og for det andet, fordi Kon-
tingenteringspolitiken indtil videre er Dblevet Europas Vaaben
mod den Nedgang i Afsaetningen, der bl. a. er fremkaldt af Efter-
krigsaarenes Forringelse af Udfgrselsmulighederne il de over-
sgiske Markeder. Spgrgsmaalet om Arbejdslgshed er baade poli-
tisk og menneskeligt ulideligt og tilvisse ikke mere udholdeligt
1 Lande med autokratisk Styreform end i1 parlamentariske Lande.
Men dette maa, saavidt jeg kan se, medfgre, at tidligere Tiders
fri Omseetning af Varer, der ved den stigende Tekniks Hjaelp
fremstilles 1 store Mseengder til faldende Priser, ikke mere faar
den samme Lethed med at komme over Greenserne som fgr, og
at Kontingenteringssystemet rundt om i Verden derfor ogsaa vil
blive opretholdt til Stgtte i Menneskenes Kamp mod Maskinerne.
Man kan naturligvis sige, at dette giver et Tab, for saavidt som
den hele dkonomiske Virksomheds Formaal maa vaere dette, at
stille mange Varer til Raadighed og stille dem til Raadighed bil-
ligst muligt; men jeg kunde meget vel teenke mig, at den Kontin-
genteringspolitik, vi nu lever under, fgrte over i en international
Regulering af Produktionen, selv om dette medfgrte, at feerre bil-
lige Varer kom til Raadighed. Det vilde wviere den Pris, man
matte betale for at holde saa mange som muligt af Befolkningen
1 Arbejde, et Gode, der vel for det hele Samfund maa veere Pri-
sen veerd,

Jeg mener saaledes, at en Vurdering af kommende Tiders Mulig-
heder snarere peger henimod en Fortssettelse af den Handels-
politik, Verden i Dag er inde i, end henimod en Ophaevelse. Jeg
mener, man vilde ggre sig skyldig i et Fejlsyn, hvis man vilde
tro, at for Eks. Tysklands nuvaerende ¢gkonomiske Politik er et
Dggnveerk, eller at England igen om fgje Tid vender tilbage til
Frihandel. Men hvis dette forholder sig saaledes, hvorledes skal
da vi kunne handle, som om Forholdene paa disse vore to Hoved-
markeder var som f¢r Krisen brgd ind. Meget vilde vaere vundet,
hvis den hjemlige Agitation mod Valutaordningen var af mindre
kortsynet Art; ikke mindst vilde det veere vundet, at den Uvilje,
som denne Agitation fremkalder mod Danmark i andre Lande,
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vilde blive formindsket, og det vilde veere lettere at faa den offent-
lige Mening i disse Lande til at forstaa de Vanskeligheder, der
har veeret Aarsagen til Ordningens Iveerksaettelse og til dens sta-
dige Fortseettelse. Jeg vil endnu i denne Forbindelse blot sige, at
det naturligvis er meget ¢gnskeligt, at den Usikkerhed paa det
internationale Pengemarked, som hidrgrer fra Papirmgntfoden,
bringes til Ophgr igennem en Tilbagevenden til faste Valutakur-
ser, hvorved en Mulighed for Genaabning af det internationale
Kapitalmarked ogsaa vilde komme. Jeg forestiller mig, at Valuta-
ordningen maatte blive vaesentligt mere taalelig for vort Erhvervs-
liv, hvis den valutameessige Del af Opgaven i hvert Fald blev
stgttet igennem Guldmentfodens automatiske Virkninger.

Jeg har nu forsggt at gére Rede for nogle faktiske Forhold
vedrgrende Valutaordningen og for nogle Tanker om Fremtiden,
saaledes som de har formet sig for mig efter de forlgbne 3 Aars
Erfaringer. Meget kan naturligvis udvikle sig anderledes end det
ser ud til i @jeblikket, nye Problemer kan opstaa, og meget skal
maaske geéres paa en anden Maade, end det er blevet gjort. Men
det er ikke det, der i Aften har veeret det veesentlige for mig. Det,
som var Aarsagen til, at jeg efterkom Nationalgkonomisk For-
enings Bestyrelses Anmodning til mig om at indlede en Forhand-
ling her i Aften, var derimod det, at jeg synes, at vi treengte til
netop her i Foreningen at dr¢fte dette store Spgrgsmaal om Sta-
tens Indflydelse paa Landets Udenrigshandel paa et bredere
Grundlag end det, der sedvanligt anvendes.
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