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Brancher. Hvorvidt detle skal lykkes, beror i forste Rekke paa de handlendes
Vilje — og Evne, naturligvis — til at afgive de fornedne Oplysninger. Paa
dette Punkt vil man ogsaa i Fremtiden mede Vanskeligheder i Form al Uvilje
og Ligegyldighed, men Interessen indenfor Ledelsen af de handlendes Orga-
nisationer, i Samarbejde med hvilke disse Undersegelser er blevet til, synes
i hvert Fald at vere til Stede, og den vil forhaabentlig efterhaanden for-
plante sig videre til de menige Mcedlemmer. C. Lind.

Ernst John: GOLDINFLATION UND WIRTSCHAFTSENTWICKLUNG, Wien (Oester-
reichischer Wirtschaftsverlag) und Berlin (Hevmanns Verlag) 1933. 148 S,

Dengang Wicksell fremsatle Teorien om den naturlige Rente og Laaneren-
ten, tienkte han, saavidt man kan forstaa, udelukkende paa at forklare Pri-
sernes Langtidsbeviegelser. Da hans Liwere senere blev taget op, var det imid-
lertid af Konjunkturteoretikerne, der gjorde den il Grundlaget for den
monetere Teori. Navnlig i Ostrig, hvor Wicksell's Tanker blev bragt i Kon-
lakt med Bobm-Bawerks Lxre om Produktionsomvejene, er den monetzre
Konjunkturteori blevet dyrket og i den nyeste Tid endeligt udformet i Hayeks
Varker. Ernst John herer til den sostrigske, monetzre Skole og opererer
med hele dens teorctiske Apparat; men han er vendt tilbage til Problemet
»de lange Belger«, og anvender det analytiske Skema paa Langtids-
bevagelserne,

I de senere Aars Litteratur er Pristrendens Bolgebevagelser ellers hoved-
sageligt behandlet ud fra andre Synspunkter. Man har ment at kunne iagt-
tage en regelmassigt igenkommende Bolgebevegelse paa ca. 50 Aars Langde,
og har villet opfatte Trendbevegelserne som et c¢yclisk Fenomen, Imidler-
tid er det empiriske Materiale paa langt nar tilstrekkeligt til at fastslaa en
saadan Regelmassighed. Seger man tilbage i Iistorien varer det ikke lmnge,
inden de statistiske Oplysninger bliver meget spinkle, og man meder yder-
ligere en Vanskelighed, paar man skal tage Stilling til de Forstyrrelser, der
umiddelbart skyldes de to store Krige, Napoleonskrigene og Verdenskrigen.
Forskningens Genstand bestaar egentlig kun af de 70 4 80 Aar fer 1913, og
de Fxnomener, der skal forklares, er folgende: Efter en Aarrmkke med sti-
gende Priser indtreffer der i Begyndelsen af 1870crne et Omslag til almin-
delig Nedgang, der varer til hen i 90erne, hvorefter Priserne atter stiger. Vil
man [astholde den Tanke, at disse Beviegelser er Led i en cyclisk Bevagelse,
skylder man en Forklaring for den postulerede Regelm:essighed. En saadan
Forklaring er ikke givet og vil sikkert falde meget vanskelig at opstille, Man
kan nogenlunde tilfredsstillende begrunde en Aarsagssammenhmng mellem
Opsving og Depression indenfor Konjunkturbevagelsen; men hvorledes skal
man txnke sig, at en Prissligning, der fortsmttes gennem 20 eller 30 Aar,
i sig selv skulde indeholde Spiren til det folgende Omslag og fremkalde et
ligesaa langvarigt Prisfald?

Det er derfor ikke underligt, at den gamle Guldicori endnu staar meget
stxrkt. For den er Prisbeviegelserne stilfmldige« historiske Fenomener uden
indbyrdes Sammenhang, og da den yderligere finder Beviegelsernes Aarsag
i let kontrolable, sausserwirlschaftliche« Forhold (Guldfund resp. Lejernes
Udtomning), faar den en behagelig, fuldsteendig Karakter. Teorien lider dog
afl visse Svagheder og virker afgjort mest overbevisende, naar man holder
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sig til den helt overfladiske Begrundelse og blot henviser til Kvantitetsteorien.
En forste Vanskelighed bestaar i, at det ikke er Guldproduktionen i sig selv,
men dens Tilpasning til »den ekonomiske Udviklings, der bestemmer Pri-
serne, Man kunde derfor vente, at Prisbevagelserne maatte forklares ud fra
Produlktionens Valkst. Naar man ikke desmindre vil nojes med en moneter
Forklaring, bygger man paa den Anfagelse, at Befolkningstilveeksten i For-
bindelse med de tekniske og ekonomiske Fremskridt har fremkaldt en ganske
jmvn Veaekst i Pengebehovet. Man ser ganske bort fra Fenomener som Bank-
viesnets og Checksystemet Udbredelse, flere vigtige Landes Overgang til Guld-
foden o.s.v. Swrligt tydeligt kommer dette frem hos Cassel, der gaar ud fra
en ganske ensartet Stigning i Guldbehovet paa 28 pCt. p. a. fra 1850—1910,
og oven i Kobet synes at regne med, at denne Procent ogsaa har Gyldighed
for denne Periode og ligeledes kan antages at gwelde for Fremtiden. Trods al
skyldig AErboedighed for the grand old man, kan man vanskeligt tage den
Antagelse helt alvorligt. Hertil kommer saa, at John mener at kunne paa-
vise, at selve Prisbeviegelsen ever Indflydelse paa »den okonomiske Udvik-
lingg, d. v. 5. paa Produktionen. Hermed forvandles den gamle Teoris simple
Aarsagssammenhzng til et mere kompliceret Vekselvirkningsforhold.

John felger dog paa det vigtigste Punkt Cassel. Naar Prisbeviegelserne
forklares ved den relative Guldmangde (eller ved Pengem:mngden), ligger
deri, at man af et neutralt Pengevwmesen forlanger en Forsyning med Omswt-
ningsmidler, som vokser med Omseiningen., Hermed skiller John sig fra den
monetere Konjunkturteori, der tillegger enh ver Forogelse af Pengemang-
den inflatoriske Virkninger. Hvad man vil forstaa ved et »neutralt Penge-
system« er naturligvis et Definitionsspergsmaal; der er dog adskilligt, der
taler for at betegne et Pengesystem som neutralt, hvis Lonningerne og Ind-
komstniveauet overhovedet holdes konstant, For Perioden o. 1870—o. 1895
har dette med Tilnmrmelse vieret Tillmldet. Alene afl denne Grund synes det
kunstigt at tale om Pengeknaphed, og mere nwerliggende at forklare det Fald,
man kan iagttage i de fleste Priser (omend i meget forskellig Grad) ved den
Nedszllelse af Produktionsombkostningerne, maalt i Arbejdsydelse, der har
gjort sig gmldende paa nwmesten alle Felter.

Det tyder heller ikke paa Pengeknaphed, at Renten netop i Prisfaldsperio-
den laa serligt lavt. Mod denne Indvending fremforer man som bekendt, at
det ikke er Rentens absolutte Hejde, det kommer an paa, men Forholdel
mellem Laanerenten og den naturlige Renle. Det skal viere ganske ind-
Iysende, at Renten er lav under et Prisfald og hej under en Opgang, fordi
man maa kalkulere med Prisbeviegelsen. Herved havner man for det forste
atter i en gensidig Kausalitetssammenh:eng, der spolerer Teoriens enkle og
klare Aarsagsbestemmelse. Det er Rentemndringer, der fremkalder Prishevee-
gelsen, der igen paavirker Renten.

Men dernwmst er Prisheviegelsernes Indflydelse paa Renten nmppe ganske
selviolgelig. Den bygger paa en Forudsmining, som John understreger med
prisverdig Tydelighed. Erhvervslivet er til enhver Tid fuldt ud klar over den
fremtidige Prisbevegelse. Denne Forudswtning har nzppe meget med Virke-
ligheden at gere. En Ting er, at Konjunkturbelgernes Prishevegelser sikkert
i nogen Grad anteciperes paa kortere Sigt og inddrages i Kalkulerne, hvor-
ved der kan opstaa en accelererende Virkning; men man kan ikke antage, den
almindelige Newringsdrivende skal have nogen som helst Forestilling om en
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Prisbeviegelse paa langt Sigt, der former sig som Svingninger omkring en
stigende eller faldende Akse. Maaske er det ikke ganske udelukket, at Tanke-
gangen kan opretholdes; men det er i saa Fald nesdvendigt at gaa over Kon-
junkturbolgerne, og forst vise, at Depressionen er smrlig haard og langvarig
under en faldende Trend o.s.v. John opfatter imidlertid Trend og Konjunk-
furbevapelser som selvstendige Fanomener.

»Wenn wir uns vorstellen, dass es keine Konjunkturschwankungen gegeben
hatte, sondern nur den Preistrend, dann wiirden alle Preis- und Produktions-
reihen pur die langjihrigen Schwankungen zeigen. I Wirklichkeit sind
dicse tiberlagert von den kirzeren Konjunkturschwankungen, aber der Zu-
sammenhang ist ein rein additiver.«

Med denne Opfattelse ter man nok paastaa, at Forudsztningen om fuld
Antecipation af Pristrenden bliver meget virkelighedsfjern.

At Prisernes Langtidsbeviegelser er fremkaldt af Forandringerne i Guld-
produktionen er for Forf. imidlertid kun det givne Udgangspunkt. Det egent-
lige Formaal er at undersege Prisbevagelsernes Indflydelse paa Produktio-
nen. Tanken er, at der vil ske en Forlengelse af Produktionsprocessen, naar
Renten er lav og Priserne stigende, og omvendt en Forkortelse, naar Renten
er haj og Priserne faldende. Da der er ulige tekniske Muligheder for at
forlenge de forskellige Varers Produktionsveje, vil en almindelig Prisstig-
ning eller et almindeligt Prisfald fremkalde en Forskydning mellem de rela-
tive Priser og en Forskydning i Produktionens Sammens@tning, Under sti-
gende Priser vil Kapitaldaninelsen veere swerlig sterk. I det lange Leb vil
derfor ogsaa den samlede Produktion vokse stmrkest i Tider med opadgaacende
Pristrend.

Den teoretiske Udredning, der ferer til dette Resultat, lider dog af visse
Svagheder. Den Béhm-Bawerkske Trylleformular »sProduktionsvejenes er
sorgeligt velegnet til uklar Jongleren med de to helt forskellige Begreber: en
mere kapitalintensiv og en mere tidskrevende Produktionsord-
ning.

John synes at mene, at man under stigende Priser og lav Rente vil gaa
over til mere langvarige og mere givtige Produktionsmetoder; men hans
Eksempler er for segte til, al man kan acceplere dem som typiske. Foruden
det klassiske: Vinen, der bliver bedre og bedre, jo lngere den lagres,
stoder man bl. a. paa to Slags Kartofler, der legges samtidigt, men modnes
henholdsvis i April og i Oktober. Andre af Eksemplerne er egentlig menings-
forstyrrende. F. Eks. tales der om Diamanter, der kan opbevares uden Om-
kostninger, og Frugt, der kan opbevares med el Svind paa 10 pCt. p. a. Detle
tager Sigte paa ¢t Fenomen, som utvivlsomt spiller en Rolle under Konjunk-
turbeviegelserne. Naar der ventes en fortsat Prisstigning, foreges Lagrene —
og omvendt; men Forf. kan dog nmppe mene, at Lagerbeholdningerne uaf-
brudt skulde foroges eller formindskes under tyveaarige Trendevagelser, og
i alt Fald paavirker detie Fanomen ikke Produktivilelen.

Trods Svagheden i Argumentationen skal det naturligvis ikke bestrides,
at de Fwnomener, John behandler, over Indflydelse paa Tilbejeligheden til
al foretage Kapitalanleg paa lmngere Sigt. Imidlertid maa det, hvad Renten
angaar, viere dens absolutte Hojde og ikke Forholdet mellem naturligz Rente
og Laanerente, der er bestemmende. Da nu Renten i Prisfaldsperioden laa
lavt, maatte man forsaavidt vente en swrlig steerk Kapitaldannelse i denne
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Periode, og naar Forl. hwevder det modsatte, staar og falder hans Bevisforelse
med den lidet plausible Forudsetining om Antecipation af Pristrenden,

Kun i ¢en ganske kort Sidebemierkning anfores del, at ogsaa en Prisbevie-
gelse, der ikke er forudset, fremkalder Forskydninger; men Forl. skynder
sig at tilfoje: »zwar nicht im Aufbau der Wirlschait, aber in der Verteilung
der Einkemmens, og fortswtler ikke Tankegangen; men giver Afkald paa en
Betragtning, der kunde stette hans videre Resultater. Naar der nemlig under
en Prisstigning sker en Indkomstforskydning til Fordel for Debitorerne, og
altsaa til Fordel for Driftsherrerne paa de passive Kapitalisters Bekostning,
vil dette Moment i sig selv have Tendens til at stimulere til Produktions-
udvidelse og Kapitaldannelse. Men dette er naturligvis et mere »prakliske
Resonnement, som ikke passer ind i den strenge Teori, hvor Investeringerne
udelukkende bestemmes al Profitmulighederne og Renten, og hvor Producen-
ternes Egenkapital er ganske uden Betydning.

Selve den Tanke, at en stigende Pristrend virker stimulerende paa den
okonomiske Udvikling er ikke ganske usandsynlig. Det er derfor af storste
Vigtighed at foretage en empirisk Undersegelse. Skont Ostriger stotter Forf.
sin Fremstilling med et statistisk Materiale, der inclusive graliske Fremslil-
linger fylder en Trediedel af Bogen. Der behandles forskellige Produktions-
riekker — Jernproduktion og Hvedeproduktion i Frankrig, Kulproduktion i
England, Skibsbygningen i begge disse Lande m. fl. — og ligeledes forskellige
Prisrzkker. Fremgangsmaaden bestaar i en dobbelt Udjevning af de op-
rindelige Tal. Dels efter en ganske simpel Funktion (en ret Linie eller en
Logaritmekurve), hvorved Grundretningen bestemmes, og dels med 9 Aars
glidende Gennemsnit, hvorved Konjunkturbelgerne elimineres. Den sidst-
nevnte Kurves Afvigelser fra Grundretningen tyder paa en Belgebevmgelse,
der nogenlunde svarer til »den almindelige Prisbevegelseq.

Det er dog meget vanskeligt at naa fuld Klarhed over disse Fenomener.
Forf.s Besultater gaar i samme Retning som de Undersogelser, der er fore-
taget al Kondratieff og forskellige andre. Derimod mener Kuznets ved Hj=lp
al ganske tilsvarende Metoder at have fundet en Belgebevaegelse i Produk-
tionens ssecondary trend« af kun ca, 25 Aars Varighed. De foreliggende Un-
dersegelser er ganske utilstrmkkelige til at afgere Problemet. De er ogsaa
kun tenkt som Stikprever til Stette for den teoretiske Udredning. Den sta-
tistiske Forskning er ganske aabenbart ikke Forfatterens Speciale, og han
gar sig skyldig i adskillige Forsyndelser. Et swmrligt graverende Eksempel
skal anferes. Under sine Betragtninger over Produktionsomvejene finder
John, at forskellige Varer i Falge deres Beskaffenhed egner sig ulige godt
for »en Forskydning i Tid«. Dette Forhold bevirker, at der under de Pris-
bevzgelser, der er fremkaldt af monetere Faktorer, og som derfor egentlig
maatte antages at varre ens for alle Varer, ogsaa opstaar Forskydninger i de
relative Priser. Med det tidligere nmvnte »steoretiskex Eksempel skal altsaa
Prisen paa Diamanter stige sterkere end Prisen paa Frugt, naar man venter
en »almindelige Prisopgang. Denne Teori vil Forf, verificere ved Hjzlp af
Hvedeprisen og Jernprisen (!), og han finder en »forbleffende Overensstem-
melse« (1), idet nemlig: »Schon in der vorhergehenden Periode des steigenden
Preistrends ist der Eisenpreis mehr als doppelt so hoch wie der Weizen-
preis gestiegen. Nach 1873 missen sich infolge des geringe werdenden
Goldstromes die relativen Preise im entgegengesetzten Sinne dndern. Denn
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die geringere Senkunk des Geldzinses unter den natirlichen Zins bedeutet,
dass die Nachfrage nach Eisen jezt in viel stirkerem Masse zurickgehen
muss, als die Nachfrage nach Weizen und dass daher der Eisenpreis starker
sinken muss, als den Weizenpreis. Tatsdchlich fallt auch der Eienpreis von 1873
um mehr als das Doppelte des Weizenpreisese, Kommentarer er overflodige,
men man sperger sig selv, hvorledes det er muligt at man kan tro, at saa
voldsomme Prisforskyvdninger kan skyldes de monetmre Forhold? Det er et

rent Held, at Forf. ikke ogsaa har haft Fingre f. Eks. i Petroleumspriserne.
0. Sfrange Petersen.

T. H. dAspestrand: ELEKTRICITETSOKONOMI. Eget Forlag. Oslo 1933, 174 Sider.

Ud fra ingeniormissige Synspunkter gives i den foreliggende Bog en Frem-
stilling af de tekniske Forholds Betydning for Elektricitetsvaerkernes ©konomi,
og for Driftsckonomer har Arbejdet netop sin Vardi ved, at der af Teknik
medtages det — og kun det — som er al vasentlig Interesse for de skono-
miske Overvejelser,

Bogen holder sig snavert inden for de afstukne Rammer og forseger ikke
at se Elektricitetsproduktionen og -forbruget som et Led i det skonomiske
Samfundsmaskineri, Vilde man give en saadan almindelig Fremstilling,
kunde man nemlig i en norsk Fremstilling ikke undgaa at udrede Forbin-
delsen mellem de norske Kommuners Vanskeligheder og den sterke Udbyg-
ning af Vandkraftanleggene i Krigsaarene, der foregik ikke mindst under
Paavirkning af Selviorsyningstanken.

Forfatterens Beregninger af Produktionsomkostningerne er meget lzrerige
og synes i vidt Omfang at bygge paa selvstzndige Undersegelser. Derimod
forundrer det, at der ikke er gjort mere ud af Afsnittet om Afhmngighed
mellem Pris og Eftersporgsel, idet Foriatteren her hovedsagelig indskrznker
sig til kort at referere de af Nordberg Schulz foretagne Beregninger. Det er
isvrigt Anmelderens Opfattelse, at de paa Grundlag heraf tegnede Efter-
spoargselskurver ingenlunde giver et rigtigt Billede af Virkeligheden, og man
kan kun beklage, at der af Elektroingeniorerne ikke gores et starre Arbejde
med Hensyn til Indsamling af Erfaringsmateriale, som kan belyse detle
Sporgsmaal.

Det er noget vanskeligt at faa fat i Forfatterens Mening med Hensyn til
de egentlige Prispolitikproblemer, idet det i Begyndelsen af Bogen sterkt
hievdes, at det er en Misforslaaelse at tro, at Verkerne ved deres Fasismet-
telse af Takster tager Hensyn til Priserne paa andre Energikilder, idet de
Strempriser, som Vearkerne smdvanligvis slipulerer, er »i skjénn overens-
stemmelse« med Omkostningerne for Levering til de forskellige Forbruger-
grupper. I denne Opfattelse er Anmelderen uenig med Forfatteren, som da
ogsaa selv i et felgende Afsnit (Side 164 ff) synes at vere kommet til et andet
Resultat,

Endelig skal anholdes en besynderlip Misforstaaelse, som Forfatieren gor
sig skyldig i, idet han som faste Omkostninger medregner baade Amortisa-
tion af Geeld og teknisk Amortisation (nemlig »et Beleb, som antages at til-
svare den aarlige Verdiforringelse af Anlegsdelene og Materialet«). Man
vilde ved en saadan Beregningsmaade fore samme Belob til Udgift 2 Gange,
og Forfatteren ger ikke Forstaaelsen lettere (i hvert Fald for danske Lwmsere)
ved at betegne denne tekniske Amortisation (eller Afskrivning, som vi plejer
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