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Folgende Afhandling er [rembkommel som Besvarelse af Natienslokono-
misk Forenings Fonds og Socialokoenomisk Samfunds mindre Prisopgave 189534
Forbwldet mellem Realkapital, Kapitabdisposition og hreditss Det har
vieret Forl, magipoaliggende ot wnderstrege det fundawmentale Forhold,
of mavolig at preecisere Tidsforlobets underordnede Rolle som blot Bimde-
led mellem de to Hovedkalegorier,  Statiske Forudsetninger er saa vidt
muligh overholdl, da en tilfredsstillende  Dehandling af de  dynamiske
Kapital- og Kreditproblemer ikke vilde kunne [oretages indenfor Besva-
relsens Rammer, — Fodnoterne indeholder de Tilfojelser og Suppleringer,
som or fundet nodvendige efter Bedommelsen af Opgaven,

A. AARSAGERNE TIL REALKAPITALENS DANNELSE
ELVE Realkapitalens Begreb er langtfra entydigt defineret i
den gkonomiske Literatur, og man staar derfor ved Begyn-
delsen af en Undersggelse, der omfatter Realkapitalens Forhold
til andre gkonomiske Kategorier, overfor Ngdvendigheden af et
Valg mellem flere forskellige Definitioner, et Valg, der kun kan
treeffes paa rationel Basis, naar man gennem en Analyse er naact
til Klarhed over, hvilke Egenskaber der er vaesentlige for Real-
kapitalen i Modseetning til andre Kategorier. Indtil en saadan
Analyse er gennemfgrt, maa man som Udgangspunkt benytie den
Definition, som paa Forhaand maa forventes at stgde paa mindst
Modstand. Den Afgrensning af Realkapitalbegrebet, som ved en
Betragining af Erhvervssamfundets Forhold bedst opfylder dette
Opportunitetskrav, er vistnok denne: Realkapitalbegrebel omfat-
ter alle de producerede matericelle Goder, der dels endnu ikke er
kommet i de endelige Forbrugeres Besiddelse, dels ikke kan tjene
direkte Konsumformaal. — Udfra denne forelghige Definition vil
vi i dette Afsnil sgge at bestermme Aarsagerne til Realkapitalens
Dannelse.
At Kapitalgoderne er producerede bhelyder bl a., at deres Til-
blivelse er viljebestemt, og det vil i Erhvervssamfundet sige. at
Driftsherrerne har el Motiv il at fremstille dem. Man muan
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paa Forhaand gaa ud fra, at dette Motiv maa sgges 1 Renta-
bilitetshensyvnet

Al Produktion, der ikke former sig som umiddelbar Afgivelse
al’ personlige Tjenestevdelser, maa bero paa en Kombination af
produktive Komponenter, d. v. s. levende Vaesener og dede
Ting, som kan medvirke il Fremkomsten af et bestemt Produk-
tionsresultat. Disse Komponenter kan inddeles 1 oprindelige
og producerede Komponenter, saaledes at den enkelte Kom-
ponent henfgres til den sidste Gruppe, hvis dens Tilblivelse beror
paa en bevidst menneskelig Produktionsvilje, medens den i mod-
sat Fald hgrer til den fgrstnaevnte Gruppe. De produktive Ydel-

ser, som afgives al Komponenter fra disse to Grupper — deres
Bidrag til Produktionsresultatets Fremkomst — skal i det fol-

gende betegnes som henholdsvis oprindelige og afledede
Produktivydelser, idet den sidste Betegnelse tilsigter at under-
slrege, at de Komponenter, som afgiver afledede Ydelser, selv i1
sidste Instans maa fgre deres tekniske Tilblivelseshistorie tilbage
til oprindelige Produktivydelser.

De mange forskelligartede Komponenler kan kombineres paa
forskellige Maader ved Benyttelse af varicrende Arter og Meeng-
der af dem, og man kan sammenfgje Enkeltkombinationer paa
forskellige Maader til en Produktionsproces — man kan altsaa i
det hele taget veelge at producere efter forskellige Metoder,
som naturligvis giver kvalitativt og kvantitativt forskelligt Resul-
tat. For Erhvervssamfundets Driftsherre er de forskellige mulige
Produktionsmetoder karakteriseret ved, at de dels medfgrer for-
skellige Udgifter til Betaling af de anvendte Produktivydelser,
dels giver ulige stor Produktveaerdi. Driftsherren maa udfra
Rentabilitetshensynet foretraekke denne Metode, som giver stgrst
Produktvierdi pr. Udgiftsenhed.

Hvis vi nu forelgbig begraenser os il at betragte den Produk-
lion, der sigter paa at fremstille Konsumgoder til Salg og afsluttes
med disse Goders fysiske og kemiske Fuldendelse, maa vi gaa
ud fra, at Driftsherrerne praktisk talt altid vil kunne veelge mel-
lem forskellize Produktionsmetoder, d. v. s, de kan forene oprin-
delige og afledede Komponenter paa mange Maader og 1 varie-
rende Maengdeforhold. Driftsherrernes Valg vil veere bestemt af
(Insket om at opnaa den stgrst mulige Produktveerdi (pr. Udgifts-
enhed), og med Metodevalget udfra dette Hensyn er det da ogsaa
afgjort, 1 hvilket Omfang der skal benyttes oprindelige og af-
ledede Ydelser. Men saa snart en Driftsherre har be-
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stemt sig for en Metode, hvori der indgaar afle-
dede Produktivydelser, maa han ogsaa beslutte
sig til at producere de¢e Komponenter, som cr i
Stand til at afgive disse Ydelser.

Naar Konsumgodeproducenterne, skonl deres Hensigl 1 sidste
Instans er at frembringe Konsumgoder, dog beslutter sig til at
sennemfere visse Kombinationer, hvis Resultat er en Komponent
og ikke et Konsumgode, skyldes det altsaa, at de tilsvarende af-
ledede Produktivydelser indgaar 1 visse rentable Produktions-
metoder. Men hermed er ogsaa sagl, at i hvert Fald visse Real-
kapitalgenstande frembringes, fordi de er teknisk ngdvendige Led
1 visse rentable Metoder; Aarsagen til disse Kapitalgoders Dan-
nelse er deres tekniske Funktionsevne.

Naar vi dernamest vender Opmarksomheden mod den erhvervs-
meessige Produktion af Kapitalgoder, er det ikke muliglt uden
videre at overfgre det Resultat, som er naaet for Konsumgode-
produktionen. For de Kapitalgoders Vedkommende, der kun be-
nyttes indenfor selve den kapitalgodeproducerende Virksomhed
og altsaa ikke kommer frem til Salg, volder det ganske vist ingen
Vanskeligheder at opfatte deres tckniske Funktionsevne som
Driftsherrernes Mo tiv til deres Frembringelse. Men for de Kapi-
talgoder, der som Salgsvarer er selve Produktionens Maal, kan
man ikke hwevde, at Driftsherrerne gnsker at frembringe dem paa
Grund af deres tekniske Funktionsevne. Driftsherrerne énsker
blot at opnaa et Salgsprovenu; hvis Produktveerdien er given, er
»Produkternes« tekniske Egenskaber uden Interesse for dem. —
Derimod er den tekniske Funktionsevne afggrende for Efter-
spgrgselen fra de Driftsherrers Side, som kgher Kapitalgoder til
Anvendelse i en videregaaende Produktion. Naar de er villige til
at give en Pris for et Kapitalgode, som er produceret i en frem-
med Virksomhed, beror det nctop paa, at Kapitalgodet er et tek-
nisk ngdvendigt Led i en beslemt Produktionsmetode, som de af
Rentabilitetshensyn gnsker at anvende i deres egen Virksomhed.
Man kan da fra et overindividuelt, sam fun dsgkonomisk Syns-
punkt opfatte ogsaa de erhvervsmaessigt producerede Kapital-
goders tekniske Funktionsevne som Aarsagen til deres Frem-
komst — man maa blot ikke heri leegge noget om Kapitalgode-
producenternes Motiv.

Den tredie Gruppe af Erhvervsvirksomheder, der i det faktiske
Samfund fremstiller og benvtter Kapitalgoder, er Transport-
erhvervene. De Driftsherrer, som har deres Virksomheder inden-
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for denne Erhvervsgruppe, har aabenbart ganske analoge Motiver
til indenfor deres Virksomheder at benytte afledede Produk-
tivvdelser som dem, vi fandt for Konsumgodeproducenternes Ved-
kommende. Man kan imidlertid fra et samfundsgpkonomisk Syns-
punkt sp¢rge, hvilken Rolle selve Transportydelsen har at ud-
fylde, naar den ikke er et egentligt Konsumgode; thi i denne
Transportydelsens samfundsgkonomiske Funktion maa man s¢gge
den endelige Forklaring paa Transportkapitalens Dannelse. Det
afggrende er i saa Henseende det Faktum, at de oprindelige Kom-
ponenter forekommer spredf, ligesom der kan veaere en Afstand
mellem det Sted, hvor disse Komponenter forekommer, og det
Sted, hvor det endelige Forbrug er lokaliseret. Som Fglge af Kom-
ponenternes geografiske Spredning kan det 1 sig selv vaere fordel-
agtigt at gennemfgre visse Kombinationer paa ¢t Sted og andre
Kombinationer paa et andet Sted. Man har da Valget mellem at
forene saadanne adskilte Kombinationer ved Transport eller at
foretage en lokal Koncentration paa Bekostning af det ene eller
det andet Seet af fordelagtise Kombinationer. Transportfunktio-
nen bliver da det Middel, hvorved Driftsherrernes Metodevalg
frigores for det absolutte Krav om Stedets Enhed, og man maa
da betragle Transportkapitalens tekniske Funktionsevne 1 et
Kompleks af rentable Produktionsmetoder som Aarsagen til dens
Frembringelse.

Indenfor det Realkapitalbegreb, som vi har valgt til Udgangs-
punkt, falder imidlertid ikke blot de Kapitalgoder, der aktivt med-
virker i Produktionen i sn@vrere Forstand og Transporten, men
tillige de faktisk forekommende Lagre af producerede Produk-
tionsmidler og Konsumgoder, der endnu ikke har fundet Vej til
de endelige Konsumenter. Det volder ingen Vanskeligheder at
indse, hvorfor disse to Grupper af Goder kommer til Eksi-
stens; men det er ikke umiddelbart indlysende, hvorfor de
kommer til Eksistens, f¢ér de indgaar i en videregaaende Reekke
af Kombinationer, henholdsvis overgaar til de endelige Forbru-
gere — og paa denne Tidsforskel beror aabenbart Lagrenes Eksi-
stens. Selv om man alene af Lagrenes fakliske og stadige Fore-
komst i Erhvervssamfundet kan slutle, at de maa have en gavnlig
Indflydelse paa Rentabiliteten, hersker der vistnok ikke almin-
delig Klarhed over, hvilken teknisk Funktion Lagrene i saa Hen-
scende udgver.

En Betragtning af Virkeligheden viser imidlertid, at en Raekke
forskellige Forhold paa dette Punkt er af Betydning. Hvis vi fore-
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lobig ser pua Produktionsmiddellagrene, kan det saaledes for det
fprste paapeges, at det ikke er lige fordelagtigt at fremstille, hen-
holdsvis benyite Kapitalgoder (Maskiner, Redskaber ete.) i hvilice
som helst Storrelser. Producent og Bruger maa 1 saa Henscende
spge at finde et Balancepunkt, en »Normalstgrrelse«, som er den
fordelagtigste under Hensyn til begge Processer. Men saa snart
»Normalstorrelsens er af ¢t vist Omifang, kan hverken Kapital-
vodets Fremstilling eller Behovet for det blive fuldtl kontinuerlige
(f. Eks. Elektromotorer). Bortset fra de Tilfwelde, hvor Kapital-
sodets Fremstilling og Anvendelse foregaar i ganske samme Takt,
maa der da hengaa et Tidsrum mellem Fuldendelse og Tagen-i-
Brug, d. v. 5. der maa opstaa Lagre. IHvis det, af en eller anden
Grund, var ganske udelukket at holde Lagre, maatte man redu-
cere »Normalstgrrelsens paa Bekosining af de Fordele, den med-
fgrer, Lagerholdet er i saadanne Tilfwelde Alternativet til mindre
gkonomiske Dimensioneringer. — Dernezest er det ikke givet, at
de mest fordelagtige Produktionsmetoder i den enkelte Proces
efter Behag kan anvendes kontinuerligt eller diskontinuerligt.
Kornavl vil f. Eks. vanskeligt kunne drives fuldt kontinuerligt.
Saa snart to Produktionsprocesser, som er forbundne gennem
direkte Omszetning, maa drives i forskellig Takt for hver for sig
at udnytte den fordelagtigste Produktionsmetode (f. Eks. Kornavl
og Svineavl), bliver Lagerhold en Betingelse for den samtidige
Anvendelse af fordelagtige Metoder., — Det kan endelig naevnes,
at Lagerholdet spiller en seerlig Rolle, naar det i sig selv er for-
delagtigt at fremstille og benytte et Kapitalgode paa geografiske
adskilte Steder. Den successive Opsamling af Lagre fgr Trans-
porten og den successive Udtgmning al dem efter Transporten
vil i saadanne Tilfzelde mindske Transportomkostningerne og {¢l-
gelig gge Valgfriheden m. H. t. Produktionssted.

Produktionsmiddellagrenes tekniske Funktionsevne be-
ror altsaa paa, at en fuldstendig tidslig og lokal Tilpasning mel-
lem de enkelte Produktionsprocesser kun kan gennemféres med
Udelukkelse af visse fordelagtige Produktionsmetoder. Lagrene
gor denne Tilpasning mindre paakraevet og giver derved stgrre
Frihed i Metodevalget. Produktionsmiddellagrenes tekniske Funk-
tionsevine i et Kompleks af rentable Produktionsmetoder kan
folgelig betragtes som Aarsagen til deres Eksistens.

Lagrene af Konsumgoder udenfor de endelige For-
brugeres Besiddelse udgver den tekniske Funktion at for-
mindske Produktionens Afhengighed af Konsumenternes Efter-
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spgrgsel, der for den enkelte Driftsherre maa staa som en given
Faktor, efter hvis Seedvaner og Luner han har at rette sig. I visse
Tilfeelde er Efterspgrgselen vel nok nogenlunde ensartet fra den
ene Periode til den anden, men forlgber ikke fuldt kontinuerligt
indenfor hver Periode. Dette vil saaledes veere Reglen, naar de
Konsumgoder, der eftersperges, er af en vis Stgrrelse og Hold-
barhed. Hvis det var udelukket at holde Lagre af Konsumgoder,
maatte Produktionen i saadanne Tilfaelde foregaa stgdvis, d. v. s.
alle fuldt kontinuerlige Mctoder vilde vaere uvanvendelige, trods
eventuelle seerlige Fordele m. H. t. Rentabiliteten. Lagerholdet
muligger altsaa 1 denne Henseende et friere Metodevalg. At Lager-
holdet spiller en tilsvarende Rolle, naar en sterkere svingende
Efterspgrgsel (f. Eks. smsonprmget) staar overfor fordelagtige
kontinuerlige Metoder, er klart, og principiclt det samme ggr sig
geeldende, naar en (f. Eks. naturbundet) diskontinuerlig Produk-
tionsmetode er fordelagtig i sig selv, men staar overfor en javn
Eftersporgsel. Lagerholdet er i det hele taget en Betingelse for
Anvendeligheden af alle de Produktionsmetoder, der giver et
andet Afkastningsforlgb gennem Tiden end det, som netop svarer
til Efterspgrgselens Forlgb, — De seerlige Fordele ved Transport i
stprre Partier ggr Opsamlingen af Lagre fordelagtig i Tilfaelde,
hvor en stedlig Adskillelse mellem Produktion og Forbrug er at
foretreekke for en lokal Koncentration.

Vi har nu gennemgaaet de forskellise Kategorier af produce-
rede materielle Goder, som falder indenfor det Realkapitalbegreb,
vi forelgbig holder os til, og kan s¢dge at formulere Konklusionen
om Aarsagerne til Kapitalgenstandenes Dannelse mere generelt:

Under deres Bestrabelser for at opnaa den stgrst mulige Renta-
bilitet vil de enkelte Driftsherrer ledes ind paa at anvende Pro-
duktionsmetoder, som krever DBenvitelse af afledede Produktiv-
vdelser og fglgelig forudsaetter Fremstilling af producerede Kom-
ponenter. Nogle Driftsherrer vil ledes ind paa at fremstille de
Realkapitalgenstande, som andre Driftsherrer efterspgrger, og
nogle Driftsherrer vil komme ind paa at fremstille og benvtte
den swerlige Art af Kapitalgoder, som mest effektivt yder den
Transporttjeneste, som Produktionen i snaevrere Forstand kraever
for at kunne benytte de fordelagtige Metoder, der forudsaetter
geografisk Spredning. Under Pres af Kravet om Tilpasning mel-
lem Konsumenternes Efterspgrgsel og Produktionsmetoderne, mel-
lem Produktionsmetoderne indbyrdes og mellem Metoderne og de

Nationalekonomisk Tidsskrift. LXXIL a9
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naturgivie Produktionsvilkaar vil Driftsherrerne se deres Fordel
i at opbygge Lagre 1 et vist Omfang. Aarsagen til Realkapitalens
Dannelse er folgelig dens tekniske Funktionsevne i visse rentable
Metoder og Komplekser af Metoder.

B. REALKAPITALEN 0G PRODUKTIONENS VARIGHED

Det er umiddelbart indlysende, at hvis Produklionsprocessen
ikke har nogen Varighed, hvis Produktionsresultatet foreligger i
samme Nu, som de produktive Ydelser anvendes, vil man ikke
paa noget Tidspunkt kunne paavise nogen Mellemform mellem
de oprindelige Komponenter og de ferdige Konsumgoder i Kon-
sumenternes Besiddelse. Forckomsten af Realkapital overhovedet
forudsetter med logisk Ngdvendighed et Tidsforlgb mellem Pro-
duktionens Paabegyndelse og dens Afslutning.

En mere konkret Erkendelse heraf naar man lettest for Lager-
kapitalens Vedkommende, fordi selve Lageret er karakteriseret
ved et Tidsforlgh mellem de oplagrede Genstandes fysiske og
kemiske Fuldendelse og deres Indtreeden i nye aktive Kombina-
tioner, henholdsvis deres Overgang til de endelige Forbrugere.
Hvor langt dette Tidsrum skal vzere, varierer fra Genstand til
Genstand og er bestemt af Forbrug, Produktionsmetoder og natur-
givne Vilkaar. Det almengvldige er blot, at Lagerets Eksistens
betyder en Tidsafstand mellem Anvendelsen af Produktivydel-
serne og Afslutningen af Samfundets Produktionsproces.

Men ogsaa for de aktivt virkende Kapitalgenstandes Vedkom-
mende kan man naa til en positiv Erkendelse af Tidsforlghets
Ngdvendighed. Afgivelsen af produktive Ydelser forlgher gennem
Tiden, og heraf fplger for det fgrste, at Kapitalgodet maa veere
under Dannelse en kortere eller leengere Tid, og dernwmest, at det
maa vere under Afnyttelse en vis Tid?).

Det er altsna pivet, at Benvtlelsen af Realkapital i bestemte

Produktionsmectoder eller i Tilknytning til bestemte Metoder maa
give Produktionsprocessen en vis Varighed, d. v. s. at Metoder,
der omfatter Brug af afledede Ydelser, er tidkravende.
" Der kunde muligvis her viere Grund il al sondre mellem den Degriens-
ning af Kapitalgenstandens Levetid, der skyldes Forringelse paa Grund af
Alder (#Tidens Tand«), og den, der skvldes Forringelse paa Grund af Brug.
Da der imidlertid stadig riesonneres under statiske Forudswmtninger, bliver
Sondringen uden Betvdning, fordi den kalkulerede Brugstid under disse For-
udsaetninger altid vil blive den faktiske, og den omiatter begge Forringelses-
aarsager.
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Man har haevdet og s¢gt at begrunde den Anskuelse, at en For-
lengelse af Produktionens Varighed praktisk talt altid vil falde
sammen med gget Produkiveerdi 1 Forhold til de anvendte Midler
— med andre Ord, at afledede Ydelser altid skulde veere mere
produktive end de oprindelige Ydelser, hvoraf de kan afledes, og
at de afledede Ydelsers Produktivitet vokser med de tilsvarende
producerede Komponenters Tilblivelses- og Afnyttelsestid. Denne
Opfattelse af Produkiiviteten som en Funktion af Produktions-
processens Varighed har ikke kunet staa for Kritik, og det er i
Virkeligheden neppe forsvarligt at opfatte Sammenspillet mellem
Produktivitet og Produktionstid*) anderledes end som ganske til-
feeldigt.

Hvis man imidlertid betragter Samfundsproduktionen paa et
givet Tidspunkt og forudsetter den tekniske Videns Kon-
stans, og saa spgrger om, paa hvilken Maade det kan blive muligt
at realisere Metoder med stgrre Produktivitet end de hidlil an-
vendte, kommer Muligheden for en Forlsengelse af Produktions-
processens Varighed til at spille en afggrende Rolle, saaledes som
det vil fremgaa af det félgende.

I Erhvervssamfundet maa det betragtes som et ubetinget Minus
ved en Produktionsmelode, at den krever Tid. Driftsherrerne
maa normalt regne med at skulle udbetale Aflgnningen til Seel-
gerne af Produktivydelser, saa snart de tager Ydelserne i Brug,
og de kan fgrst vente at faa Penge ind til disse Udbetalinger, naar
de selger det feerdige Produkt. Selv om der i Praksis fore-
kommer forskellige Modifikationer i disse Betingelser for Drifts-
herrernes Metodevalg, maa de dog principielt opfattes som knyt-
tede til al tidkreevende Produktion. Vi skal derfor, indtil vi kom-
mer til en nermere Analyse af det reale Grundlag for disse er-
hvervsgkonomiske Produktionsvilkaar, forudsmtte, at de geelder i
deres fulde Skarphed: Smlgerne af Produktivydelser skal have
deres Belaling, saa snart de praesterer deres Ydelser, og Produktet
indbringer fgrst Penge, naar det er faerdigt.

Under disse Forudsmetninger kan Driftsherrerne kun indlade sig
paa en tidkreevende Produktion, hvis der. 1 hvert Fald midler-
tidigt, kan stilles Betalingsmidler il deres Raadighed ad anden
Vej end over Varemarkedet, d. v. s. hvis de kan laane Penge.
Denne Mulighed for at laane Penge er fg¢lgelig en nomgaen ge-

Yy For alle de mulige Kombinationer.
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lig Betingelse for, at der kan dannes Realkapital
i Produktionen, herunder Lagerholdet.

I alle de Tilfeelde, hvor Driftsherrerne er interesserede i at be-
nyite Metoder, hvori afledede Ydelser indgaar, maa de da efter-
sporge Raadighed over Betalingsmidler i en kortere
cller leengere Produktionstid. En Begreensning af den Mengde
Betalingsmidler, der er disponible til Udlaan, vil betvde, at visse
Driftsherrer ikke faar deres Laanebeger dekket, eller ikke faar
det deekket i fuldt Omfang. De tvinges da til at ngjes med min-
dre tidkraevende Produktionsmetoder, end de kunde tenke sig at
realisere. Indenfor den Kreds af Metoder, som bliver tilbage at
vaelge imellem, vil de udsgge de mest rentable, og saa snart disse
er taget i Brug, kan en Forggelse af Rentabiliteten kun finde Sted,
hvis man kan udstraekke Produktionstiden yderligere (Forudset-
ning: den tekniske Videns Konstans). Det er paa ingen Maade
givet, at Produktionstidens Forlengelse altid ggr mere rentable
Metoder tilgzengelige; men det er givet, at hvis der overhovedet
findes mere rentable Metoder end de faktisk anvendte, maa de
spges blandt dem, der i @jeblikket er udelukkede, fordi Produk-
tionstiden er begranset!).

Driftsherrernes Straeben efter den midlertidige Raadighed over
Betalingsmidler, der kan ggre det muligt for dem at benytte ren-
table, men tidkreevende Produktionsmetoder, fgrer til Dannelsen
af Laanerenten, der er en Pris paa midlertidig Raadighed over
Betalingsmidler. Naar den enkelte Driftsherre er i Stand til at
betale en saadan Pris, skyldes det en Rentabilitetsforskel mellem
den Mctode, han kan benytte, naar han kan laane, og den bedste
af de Metoder, han maa ngjes med, naar han ikke kan laane, og
hans Efterspgrgselspris for Laan kan ikke overstige denne For-
skel. Hvis derfor et bestemt Kapitalgode skal kunne produceres,
maa s»Produktivitetene af de afledede Ydelser, det kan afgive,
overstige de tilsvarende oprindelige Ydelsers »Produktivitet« med

1y Det maa hemerkes, at Udtryvkket storre Hentabilitet overalt er anvendt
i Betydning af sterre sDBruttoavances, saa al I Eks. en Melode, der giver
120 Kr, Salgsveerdi for 100 Kr. Udlieg altid er mere rentabel end en Metode,
der med samme l.'dl:{'g gi\'vr 110 Kr. Salgsvierdi, uansct Metodernes Varighed.
Al en mere langvarig Metode paa Grund al Renteudgiftens Afhwengighed al
Tidsforlabet vil have vanskeligere ved at bere en given Rentefod end en kort-
varig Metode, betragtes her som et vderligere Moment ved Metodevalget
foruden sBentabilitetens, jvi. det folgende,
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mindst Renten af den samlede Aflgnning til disse oprindelige
Ydelser, En hgj Laanerente vil helt udelukke visse afledede Ydel-
ser fra Driftsherrernes Valg, og vil, da de enkelte Arter af afle-
dede Ydelser m. H. t. Produktivitet maa félge de almindelige Pro-
duktionslove, steerkt begreense det Omfang, i hvilket de gvrige
afledede Ydelser kan anvendes med Fordel. Laanerenten bliver
saaledes det med de gvrige Produktionsudgifter kommensurable
Udtryk for de ulige Betingelser, under hvilke Driftsherrernes Valg
mellem mere og mindre tidkraevende Metoder foregaar').

Hvis Laanerenten forandres paa Grund af ¢t sendret Udbud af
midlertidig Raadighed over Betalingsmidler, kan det aabenbart
ikke undgaa at paavirke Produklionstidens Varighed. Et Fald i
Laanerenten betvder en Formindskelse af de Krav, der stilles til
afledte Ydelsers Overlegenhed overfor tilsvarende oprindelige
Ydelser og vil derfor ggre Fremstilling og Benyttelse af Kapital-
genstande fordelagtig i en Reekke Tilfrelde, hvor de hidtil ikke
har kunnet svare Regning. Selv om ikke alle Driftsherrer finder
det rentabelt at gge deres Kapitalgodebenyttelse og derved Varig-
heden af deres specielle Produktionsproces, vil dog de g¢vrige
Driftsherrers stgrre Realkapitalfremstilling betyvde en Forliengelse
af hele Samfundets Produktionsproces. Antallet af de Kombina-
tioner af oprindelige Produktivydelser, der direkte resulicrer i
Konsumgoder, indskraenkes til Fordel for de Kombinationer, hvis
Resultat fgrst gennem en efterfglgende Raekke af Kombinationer
kan komme til at tjene Konsumformaal. Hvis derfor Samfundet
som Helhed under den hidtil geeldende Laanerente gennemsnitligt
har maattet vente f. Eks. 6 Maaneder paa, at dets oprindelige Pro-
duktivydelser gav sig Udtryk i Konsumgoder, vil ea Nedsattelse
af Laancrenten f. Eks. forleenge denne Ventetid til 7 Maaneder. —
En Forhgjelse af Laanerenten vil omvendt gennem en tilsvarende
Mekanisme forkorte den samfundsmeessige Produktionstid.

(.. KAPITALDISPOSITION
Det enkelte Menneskes pkonomiske Virksomhed foregaar i den
Hensigt at dakke dets Behov. Disse Behov maa opfattes som
Ighende gennem Tiden, som en Behovsstrgm af wvekslende
Omfang og Sammenseining. Til Daekning af denne Behovsstrgm

) Driftsherren vielger altsaa ikke mellem to Metoder med samme Pro-
duktvierdi p og Udlweg henholdsvis a og h, men maa regne med Udlzgene
a(l+r)n og bil4+r)n, hvor my og n: angiver Mctodernes Varighed.
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kraeves et lobende Forbrug og felgelig enten Raadighed over en
Beholdning af Konsumgoder eller stadig Tilgang al saadanne
Goder, I Erhvervssamfundet kan en sladig Tilgang af Konsum-
goder kun skaffes ved lgbende Pengeudgifter og en Beholdning
kun ved Pengeudgifter én Gang for alle. Disse Udgifter dickkes
af den Pengeindteegt, som fremskaffes ved Salg af produktive
Ydelser, enten udaf en Beholdning eller efterhaanden som de af-
gives af de Komponenter, man raader over.

Individets ¢konomiske Virksomhed omfatter altsaa principiclt
stks Reckker af Begivenheder:

lgbende Forbrug,
- Tilgang af Konsumgoder,
—  Pengeudgifter,
—  Pengeindtaegter,
—  Salg af Produktivydelser,
—  Dannelse af Produktivydelser.

Man kan nu aabenbart fordgge sine fremtidige Forbrugsmulig-
heder paa forskellige Maader: Opsamling af en Beholdning af
Konsumgoder, hvormed maa ligestilles Anskaffelse af saadanne
Konsumgoder, der successivt afgiver Behovsdakning — Forud-
betaling for Konsumgoder til senere Levering — Forggelse af
Kassebeholdning, evt, Pengeudlaan — Salg (og Levering) af pro-
duktive Ydelser mod fremtidig Betaling — Opsamling af en Be-
holdning af disponible Produktivydelser, evt. K¢b af Komponen-
ter. Alle disse Handlemaader vil vi i det fglgende kalde indivi-
duel Kapitaldisposition?).

Omvendt kan man mindske sine fremtidige Forbrugsmuligheder
ved forskellige Handlinger: Forbrug af tidligere erhvervede Kon-
sumgoder — K¢gb af Konsumgoder paa Kredit (f. Eks. Afbetaling).
— Formindskelse af Kassebeholdninger, evt. Oplagelse af Laan —
salg af produktive Ydelser mod Forudbetaling — Formindskelse
if en Beholdning af Produktivydelser, evt. Salg af Komponenter.
Jisse Handlemaader skal i det félgende bensevnes negativ
ndividuel Kapitaldisposition.

"y Handlingen »Kapitaldisposition« maa ikke opfattes som en ajeblikkelig
egivenhed, men som forlobende gennem Tiden, saa at den forst afslutles,
aar det udsatte Forbrug finder Sted (jvi. wKreditvdelse«, der ligeledes for-
sber gennem Tiden). Der kan derfor blive Tale om en Maaling af Kapital-
spositionen i et givet Qjeblik.



REALKAPITAL, KAPITALDISPOSITION OG KREDIT 323

Det er uden videre klart, at en Mengde individuelle gkonomi-
ske Transaktioner kan omfatte en individuel Kapitaldisposition
og en negativ individuel Kapitaldisposition, som afbalanecerer hin-
anden m. H. t. de fremtidige Forbrugsmuligheder. Det skal blot
paapeges, at selve det normale Kredslgb indenfor den individuelle
»Pkonomikreds« foregaar gennem saadanne Afbalanceringer. De
fremtidige Forbrugsmuligheder paavirkes kun, hvis der kommer
Uoverensstemmelser frem mellem Kredslgbets Yderpunkter, hvis
man forbruger mere eller mindre end den lghende Tilgang af Pro-
duktivydelser tillader. Kun hvis man gennem en vis Periode ind-
skreenker sit Forbrug under det, man kunde tillade sig uden
s»Statusforringelse«, udgver man (Netto-) Kapitaldisposition.

Saafremt det samlede Resultat af Enkeltpersonernes Hand'inger
er (Netto-) Kapitaldisposition?), forbruger Samfundet altsaa min-
dre, end dets Tilgang af Produktivydelser tillader det uden Status-
forringelse. Dette kan give sig Udtryk paa forskellige Maader:
a) Der kan opsamles Forraad af private Konsumgoder eller Penge,
b) derkandannes stgrre Lagre af Konsumgoder eller Kapitalgoder,
¢) Produktivydelserne kan anvendes i tidkrzevende Produktions-
metoder, d) der kan opsamles Lagre af disponible Produktivydel-
ser (oprindelige). — De under b) og c¢) nzevnte Udtryk for den
samfundsmeessige Kapitaldisposition er aabenbart ensbetydende
med en Forggelse af Realkapitalen — hvorledes de under a) og
d) nsevnte Udslag forholder sig til Realkapitalen skal undersgges
i det fglgende.

D. REALKAPITAL OG KAPITALDISPOSITION

Vi kom i et tidligere Afsnit til det Resultat, at Realkapital kun
kan dannes i Produktionen, saafremt Driftsherrerne kan laane
Penge i Mellemtiden mellem de produktive Ydelsers Preestation og
frerdige Produkts Fremkomst. En saadan Laanemulighed fore-
ligger nu aabenbart, naar den individuelle Kapitaldisposition tager
Form af Opsamling af Kassebeholdninger, som Ejerne er villige
til at laane ud. Denne bestemte Form for individuel Kapitaldispo-
sition tilvejebringer altsaa Betingelser for Dannelsen af Real-
Lkapital.

Samme Virkning har den individuelle Kapitaldisposition, der
fremtreeder som Afgivelse af produktive Ydelser mod senere Be-

) ‘-}aa at f. Eks. Udlaan ikke alle gaar til Konsumformaal.
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taling, og den, der viser sig som Forudbetaling for Konsumvarer.
Kapitaldisposition i disse Former skaber direkte Betingelser for
tidkreevende Produktion og ophwmever delvis eller helt det Laanc-
behov, der normalt er knyttet til tidkreevende Metoder.

Den Kapitaldisposition, der foregaar som Nettoforggelse af de
individuelle Kassebeholdninger uden Udlaan til Driftsherrerne,
paavirker Mulighederne for Dannelse af Realkapital ad ganske
speciclle Veje, En Forggelse af Kassebeholdningerne betyvder nem-
lig en mindsket Pengestrgm til Konsumvaremarkedet, som breder
sig gennem hele Produktionslivet og fremkalder et Prisfald paa
de produktive Ydelser. Som Fglge af dette Prisfald vil en allerede
cksisterende »Laancfonde¢ kunne slaa til for en stérre Forleengelse
af Produktionstiden end hidtil. Der sker en absolut Formindskelse
af Forskellen mellem tidkraevende og ikke tidkrevende Metoders
Produktivitet, maalt 1 Penge, og Laanercnten maa derfor swmelles
ned, hvis alle Udlaansmidler skal kunne anbringes. Rentenedsat-
telsen betyder stgrst Lettelse for de Produktionsmetoder, der er
seerlig tidkreevende, og der maa felgelig indtreede en Omlaegning
af Produktionen i Retning af saadanne Metoder, og for en saadan
Omleegning skaber Laanemidlernes stgrre sKgbekraft« Mulig-
heder.

Den individuelle Kapitaldisposition, der fremtreeder som Op-
samling af private Forraad af Konsumgoder, skaber ikke Mulig-
heder for en Forggelse af Realkapitalen, hvis vi fastholder vor
hidtidige Definition af dette Begreb. Men er der i Virkeligheden
nogen Grund til at skelne mellem Konsumgoder i og udenfor de
endelige Forbrugeres Besiddelse? Hvilken Forskel er der paa den
tekniske Funktion, som Konsumgoderne udgver fér og efter Be-
siddelsesovergangen?

Som det vil erindres, udgver Konsumgodelagrene den Funktion
at friggre Driftsherrernes Metodevalg fra Kravet om en fuldstan-
dig tidslig og lokal Tilpasning til de endelige Forbrugeres Efter-
sporgsel. Fra de enkelte Driftsherrers Synspunkt maa denne Efter-
spgrgsel opfaties som en wvderste Grund til deres Dispositioner.
Men fra et samfundsgkonomisk Synspunkt kan kun selve det
endelige Forbrug opfattes som en saadan yderste Bestemmelses-
grund. Det enkelte Individ kan veelge at lade sine Indkgb af
Konsumgoder falde ganske néje sammen med sit Forbrug, saa at
der ikke dannes nogen privat Beholdning af Konsumgoder, men
1 visse Tilfeelde kan han opnaa en Besparelse i Penge og som
oftest en Besparelse i Arbejde (= Indtegtsmulighed) ved at k¢ébe
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sine Konsumvarer i lidt stgrre Partier ad Gangen. Kan han opnaa
en Pengebesparelse, er det Udtryk for, at stgrre Indk¢b muligger
Anvendelsen af billigere Metoder 1 den forudgaaende Produktion
— d. v. s. mere rentable Metoder. (Det erindres, at Detailhande-
len maa medregnes til Produktionen). Strengt taget maa ogsaa
Forbrugerens egne Arbejdsbesparelser opfattes som Udtryk for
mere rentable Produktionsmetoder; thi Produktionen er fgrst af-
sluttet, naar Forbruget begynder. De private Konsumgodelagre
kan altsaa opfattes som Midlet til at frigere Metodevalget 1 Pro-
duktionen fra Forbrugets Rytme, d. v. s. de udgver en Funktion,
som cr ganske identisk med den, der uddves af de usolgte Kon-
sumgodelagre og Kapitalgodelagrene. Som eneste Grund til at
holde de private Konsumgodelagre udenfor Realkapitalbegrebet
staar da Ejendomsforholdet til dem. Denne Grund kan ikke veere
tilstrackkelig for en samfundsgkonomisk Begrebsafgraensning, og
vi maa da komme (il en Definition, der lader Realkapitalen om-
fatte alle producerede materielle Goder.

Den individuelle Kapitaldisposition kan endelig tage Form af
en Oplagring af Produktivydelser. Saafremt denne Oplagring fin-
der Sted gennem Fremstilling af nye producerede Komponenter,
kan dens Evne til at muligggre Dannelse af Realkapital natur-
ligvis ikke betvivles, Forholdet er mere uklart, naar Oplagringen
finder Sted i selve den Komponent, der afgiver Ydelserne.

Man er her naaet til et Punkt, hvor det er ngdvendigt at sondre
mellem selve Afgivelsen af de produkiive Ydelser og Benyttelsen
af dem. Visse Komponenter, som f. Eks. Raastoflejer, afgiver over-
hovedet kun Ydelser, naar de benyttes. Andre Komponenter, f. Eks.
en Byggegrund, afgiver derimod stadig deres Ydelse (in casu
PPladsvdelsen), hvad enten de benyttes cller ej. Hvis Byggegrun-
den ikke anvendes, gaar de efterhaanden aflgbende Ydelser tabt,
og Grundens fremtiidige Ydeevne ¢ges ikke derved. Endelig er
der Komponenter, som f. Eks. Landbrugsjorden og den menneske-
lige Arbejdskraft, hvis Ydelser delvis gaar tabt, hvis de ikke be-
nyvtles, men ogsaa kun delvis, idet Ikke-Benyttelsen medfgrer en
gaget fremtidig Ydeevne!). Denne sidste Type af Komponenter er
de eneste, i hvilke en Oplagring af produktive Ydelser i selve
Komponenten kan finde Sted.

"y Jvi. dog den tvungne Lediggangs (Arbejdsleshedens) nedbrvdende Virk-
ninger.
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Kan man nu hievde, at den swerlige Form for individuel Kapital-
disposition, der bestaar i en saadan Oplagring af produktive Ydel-
ser, betinger Dannelsen af Realkapital? Det kan man givelvis
ikke, hvis man vil fastholde, at kun producercde matericlle
Goder er Realkapital. Skulde en saadan fuldsteendig Parallelise-
ring af Mulighederne for Dannelse af Realkapital og den indivi-
duelle Kapitaldisposition kunne foretages, maatte man udvide Real-
Lkapitalbegrebet til ogsaa at omfatte den gennem Hvilen skabte
ggede Ydeevne 1 Komponenterne. Selv om man ved en Sammen-
ligning mellem Aarsagerne til Fremstilling af Realkapital og Moti-
verne til en saadan Forggelse af Komponenternes Ydeevne maa
komme {il det Resultat, at Hvileperiodens Formaal er at opnaa
mere effektive Ydelser i Fremtiden, vilde det naeppe veere muligt
at opnaa Tilslutning til den Udvidelse af Realkapitalbegrebet, som
maatte vaere Konsckvensen af denne Aarsagernes Lighed. Man
maa vist ngjes med at paapege, at Realkapitalbegrebet her ikke
omfatter alt det, det efter sit Hovedindhold logisk set burde om-
fatte.

Man har undertiden vezeret tilbgjelig til at ligestille Uddannelse
al Arbejdskraft med Danneclse af Realkapital. Muligvis vil det
engang ad den Vej blive muligt at opnaa det hidtidige Realkapi-
talbegrebs Sprangning, saa at Vejen bliver banet til Optagelse
ikke blot af en kvalitativt hgjere Ydeevne, men ogsaa af en kvan-
titativt hgjere Arbejdsevne, begge opnaaet gennem Arbejdsydel-
sernes Unddragelse fra produktive Kombinationer. Men, som sagt,
forelgbig kan man vist ikke rokke saa sterkt ved det tilvante
Realkapitalbegreb,

Man maa da naa til det Resultat, at alle Former for individuel
Kapitaldisposition, bortset fra Oplagring af produklive Ydelser
i selve de ydende Komponenter, giver Mulighed for Dannelsen
af Realkapital. Kort udtrykt er Forholdet mellem Realkapital og
Kapitaldisposition da dette: Realkapitalen fremkommer paa
Grund af dens tekniske Funktionsevne; da den imidlertid kun
kan fremkomme og eksistere 1 tidkraz vende Produktionspro-
cesser, gelder der visse Betingelser for dens Dannelse; disse
Betingelser foreligger, naar der udégves individuel Kapitaldispo-
sition (dog altsaa med en enkelt Undtagelse).

(Det skal indrémmes, at det strengt taget er uvidenskabeligl at
sondre mellem Aarsagen og Betingelsen for Realkapi-
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talens Dannelse. Naar denne Sondring alligevel opretholdes her,
skyldes det ¥nsket om saa vidt muligt at markere den tekniske
Funktionsevne som den Side af Aarsagssammenhsengen, der har
neermest Tilknytning til Produktionens Formaal: Frem-
bringelse af Forbrugsgoder).

E. PRODUKTIVITETSSPORGSMAALET

Der har i Tidernes Lgh veeret ofret en Del Opmaerksomhbed paa
det Spgrgsmaal, om Kapitalen besad nogen swerlig Produktivitet.
Det er vel seerlig den politiske Strid om Rentens Berettigelse eller
Ikke-Berettigelse, der har forlenet Produktivitetsspgrgsmaalet med
saa stor Interesse. I Overensstemmelse med de i denne Drgftelse
anlagte Synspunkter maa Spdrgsmaalet besvares saaledes:

De oprindelige Produktivydelser omformes kun til afledede
Ydelser, fordi der ad denne Vej opnaas en stgrre Produktivitet.
Naar denne Omformning standses, fér der gennem de alminde-
lige Produktionsloves Virken er tilvejebragt Lighed mellem af-
lede og oprindelige Ydelsers Graenseproduktivitet, skyldes det, at
en for Omformningen ngdvendig Faktor (Kapitaldispositionen)
kun forekommer i begraenset Omfang. Paa det Punkt, hvor Om-
formningen standses af denne Faktors Knaphed, bestaar der
endnu en forskellig Grazenseproduktivitet for afledede og tilsva-
rende oprindelige Ydelser. For at kunne udnytte den hgjere Pro-
duktivitet hos de afledede Ydelser byder Driftsherrerne en Pris
for den knappe Omformningsfaktor, en Pris, hvis Hgjde gennem
Konkurrencen bringes til at falde sammen med Forskellen i
Grenseproduktivitet.

Hvis man opfatter Produktivitet som noget rent teknisk, kan
man kun komme til det Resultat, at den specielle Metode, som
de afledede Ydelser repriesenterer, maa vaere ansvarlig for Pro-
duktivitetsforskellen, at det altsaa er Metoden, der er produk-
tiv. Da imidlertid Metoden kun kan realiseres under Forudseet-
ning af en bestemt gkonomisk Handlemaade, er det fra et ¢ ko-
nomisk Synspunkt denne Handlemaade, Kapitaldispositionen,
der er produktiv. Den enkelte afledede Ydelse har efter denne
Opfattelsesmaade en Produktivitet af dobbelt Karakter: dels en
Produktivitet, som er overfgrt i uforandret Stgrrelse fra de op-
rindelige Ydelser, og dels en seerlig »Kapitalproduktivitets.
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F. KREDITTEN

Ved Kredit maa forstaas midlertidig Raadighed over
fremmed Kobeevne, Denne fremmede Kobeevne kan enten
fremtraede i uspecificeret Form, som Raadighed over Be-
talingsmidler, eller den kan veere specificeret, som den swer-
lige Evne til midlertidigt uden Betaling at raade over en bestemt
Vare, som Varens Seelger kan tilleegge dens Keber, Den specifi-
cerede Kredit, Venten paa Betaling for praesterede Ydelser, maa
aabenbart altid veere en Form for individuel Kapitaldisposition.

Saafremt Udlaan af Betalingsmidler kun finder Sted af Be-
holdninger, der er opsparede al tidligere Erhvervsindkomst, maa
ogsaa denne Art Kreditydelse opfattes som Udtryk for individuel
Kapitaldisposition.

Sondringen mellem Kreditydelse og Kapitaldisposition beror
under saadanne Forhold kun paa, at Driftsherrer ikke forekom-
mer i den rene Form, som en streng gkonomisk Analyse maa ud-
skille af de faktiske Driftsherrers brogede Mangfoldighed af
Funktioner. Det fakiiske Samtunds Driftsherrer er selv i Stand
til paa forskellige Maader at udgve Kapitaldisposition, saa at Be-
hovet for fremmed Kapitaldisposition, d.v.s. Kredit, vaesentlig ind-
skreenkes. Greensen mellem Kreditvdelse og individuel Kapital-
disposition igvrigt er da af rent tilfeeldig Karakter og uden stgrre
Interesse for Forholdet mellem Realkapital og Kapitaldisposition.

Ganske anderledes ligger Sagen, hvis man erkender, at Udlaan
kan ske ikke blot af opsparede Beholdninger, men ogsaa paa
Grundlag af Bankernes kreditskabende Evne. Denne Evne beror
1 sidsle Instans paa Bankernes Evne til at skabe Betalingsmidler
ud over dec allerede cksisterende, saa at de kan overlade andre
midlertidig Raadighed over flere Betalingsmidler, end de selv har
modtaget midlertidig Raadighed over.

De Udlaan, som finder Sted paa Grundlag af de nyskabte Be-
talingsmidler, kan ikke opfattes som Udtryk for nogen individuel
Kapitaldisposition; thi de skyldes ikke Handlinger, hvorved nogen
Enkeltperson bevidst forgger sine fremtidige Forbrugsmuligheder
paa Bekostning af nutidigt Forbrug. lkke destomindre kan disse
Udlaan medfgre, eller rettere betinge, forgget Dannelese af Real-
kapital.

For at dette skal ske, er det ikke ngdvendigt, at Samfundet
raader over ubenyttede Komponenter. Tager man sit Udgangs-
punkt i en Ligeveegtstilstand, maa Bankerne nedsmtte Laaneren-
ten for at faa de ¢gede Laanemidler placeret, og dette vil, som
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—

tidligere naevnt, begunstige de Produktionsmetoder, som krzever
forholdsvis mest Tid, d. v. s. benytter forholdsvis mest Realkapi-
tal. Hvis der overhovedet foreligger Muligheder for en gget Ren-
tabilitet gennem stgrre Benyttelse af afledede Ydelser, vil Kredil-
skabelsen dgge Realkapitalen.

Herigennem ¢ges aabenbart Samfundets fremtidige Forbrugs-
muligheder, taget under ét. Da ingen Enkeltperson er i Stand til
al pge sine fremtidige Forbrugsmuligheder uden at begrmnse sit
nutidige Forbrug, maa man paa Forhaand vente, at ogsaa hele
Samfundets 1¢bende Forbrug maa indskrenkes. At det maa finde
Sted, fremgaar klart deraf, at Produktionstidens Forlaengelse er
enshetydende med, at Tilgangen af Konsumvarer maa formind-
skes en Tid, fordi de Produktivydelser, der fgr resulterede i Kon-
sumgoder efter f. Eks. 6 Maaneders Forlgb, nu f¢rst giver et saa-
dant Resultat efter f. Eks. 7 Maaneder. Paa hvilken Maade denne
Forbrugsindskreenkning realiscres, og hvorledes dens Byrder for-
deles, skal ikke beskrives her.

G. RESUME

Det samlede Resultat af de foregaaende Afsnits Drgftelser kan
i Hovedtreekkene gengives saaledes:

Realkapitalen fremkommer, fordi den har en bestemt teknisk
Funktionsevne i visse rentable Metoder og Komplekser af Me-
toder. Den har imidlertid den Biegenskab at ggre disse Mectoder
tidkreevende, saa at de kun kan benyttes, saafremt der udgves
samfundsmeessig  Kapitaldisposition (midlertidig Forbrugsind-
skreenkning). Denne samfundsmeessige Kapitaldisposition kan
enten fremkomme gennem individuel Kapitaldisposition (d. v. s.
bevidst individuel Omplacering af Forbrugsmulighederne fra Nu-
tid til Fremtid), cller den kan fremkomme gennem Nyskabelse
af de Betalingsmidler, som Driftsherrerne efterspgrger, d. v. s.
Kreditskabelse.




