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Prisudviklingen; men skont Forlalleren senere soger al gaa videre ved Ijwlp
al en matematisk Fremslilling, der bl a. tillader ¢n kontinuerlig Betragining
al Prisudviklingen, naar han ikke saa forfrerdeligt langt.

Bogen har ikke desmindre Krav paa Opmeerksomhed som et forsle Forsog
paa systematisk Behandling af et Emne, der bor opdyrkes. Ogsaa empiriske
Undersogelser af Indkomsliorskydningerne tiltrienges. [ en Fodnole paa 1';
Side omtaler Forfatleren en Undersogelse i el hollandsk Banktidsskrift (Neder-
landschen Iandel-Maatschappij). Saavidt man kan se, drejer det sig dog
om et temmelig groft Skon. Banken kommer til del Resullat, al ea. 20 pCL
af den hollandske Befolkning (Tjenestem:nd, Funktionmrer og andre fast
ansalte) er bedre stillet under Depressionen (1931?) end i de nmrmest fore-
gaacnde Aar, ca. 9 pCt. (Tyende) er nmppe daarligere stillet, 14 pCt er ar-
bejdslese og ca. 21 pCt (Landbrugere og Fiskere) nweppe vicsentlight bedre
stillede end de arbejdslese). Med Ilensyn til de resterende ca. 35 pCt. er
Forholdene mere komplicerede; men Banken antager en Indtwegtsfiormind-
skelse. Beregningerne ger Indlryk af at viere ret mangeliulde, men oplor-

drer stzrkt til fremtidige Undersogelser. 0. Strange Pelersen

Erling Pefersen: DEN MODERNE KVANTITETSTEORIS GYLDIGHET FOR PENGE-
VERDIENS BESTEMMELSE. Aschehoug, Oslo 1933, Tidligere trykt i Statsekonomisk
Tidsskrift Hefte 5—6, 1932). — 79 5.

Det foreliggende Skrift omiatter dels en Kritik af de eksisterende Teorier
om Pengeverdiens Bestemmelse, dels et positivt Forseg paa at danne en
holdbar Teori. Kritikken af de eksisterende Teorier vender sig ferst og frem-
mest mod Kvanlitetsteorien. Forfatteren paaviser, hvorledes Omsztningslig-
ningen, hvis ubelingede Gyldighed han anerkender, i sig selv ikke indeholder
nogen positiv Kvantitetsteori. Kun hvis man af forskellige Grunde mener at
kunne antage, at V, V', M': M og T ikke paavirkes af Varialioner i M, og
at P er et ganske passivt Led i Kausalsammenh®ngen, kan man naa frem
til Kvantitetsteorien i Fishers Langtidsformulering: PPengem:ngden paavir-
ker Prisniveauet proportionalt, men Forandringer i de selvstendigt be-
stemte Storrelser kan medfore, at Prisniveauet ikke kommer til at varicre
proporlionalt med Pengemmngden. Indferer man den yderligere Forudsmt-
ning, at Forandringerne i de ovrige Sterrelser er praktisk ubetydelige, kom-
mer man il Ricardos Tilnsermelseslov, at Prisniveauet varierer proportionalt
med Pengemgengden, Indremmer man derimod, som Fisher gor det for stran-
sition periodse, at Variationer i M gennem P kan paavirke V, V', M*: M og T,
maa rman opgive at tale om, at M har nogen proportional Indvirkning paa P,
thi celeris paribus Klausulen bliver da meningsles.

Forfatleren retter sin Kritik mod Gyldigheden af Fishers Langlidsteori,
men foler sig dog forpligtet til gennem statistiske Oplysninger at paavise
Ugyldigheden af den ricardianske Tilnmrmelseslov. Begrundelsen for denne,
som det synes, lidt overfledige Paavisning, er den, at hvis de selvstendige
Variationer i de evrige Faktorer er relalivt betydningsfulde, er det uden
praktisk Betydning at kende den rene Virkning af M paa P. Henvisningen
til den prakliske Betydning er i denne Forbindelse nmppe heldigt valgt, det
maa vist altid vere af stor praktisk Interesse at kende den reme Virkning
af Variationer i den eneste Faktor, man i Praksis behersker. Dette stalisliske
Afsnit virker lidt umeotiveret, som en Forhaling af den afgerende Under-
sogelse.
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Det forste alvorlige Angreb gelder Forudsstningen om, at kun P paavirkes
af M. Ved en Argumenlation, der ligger nmr op ad Fishers Rwmsonnement
for »transition periods¢, paavises det, hvorledes Bevmgelser i Prisniveauct
har en Tendens til at fremkalde Bevegelser i samme Retning i Omlebshastig-
hederne, i Oms=ztningsvolumen og i Bankbelalingsmidlernes Forhold til Penge-
mazngden. Skal Kvanlitetsteorien kunne opretholdes blot som en Langtids-
teori, maa det nodvendigvis krieves, at disse Steirelser ifolge en Systemet
iboende Tendens vender tilbage til deres Udgangsvardier. Den Faktor, som
skulde fremkalde Reversionen, er efter Fishers Anskuelser den stwrkere Stig-
ning i Laanerenten end i HRealrenlen, der fslger al del voksende PPres paa
Bankernes Kassebeholdninger, naar M':M oges. Skal denne Faktor med
Nodvendighed treede i Funktion, maa imidlertid M viere en fast Mini-
mumsfaktor i Systemet, saaledes som Tilfweldet f. Eks. er under internalional
Guldfod. Kan M frit oges, saa kan Spmndingen mellem M' og M udloses
gennem en Tilvakst i M i Stedet for gennem en Rentestigning. — Denne Kri-
tikk al Fishers wtransitione-Begreb er uden Tvivl holdbar, dens eneste Forud-
swtning er, at Pengene kommer ud i Omswetningen ved Udlaan fra en fuld-
stendig passiv Centralbank, d. v. s. en Centralbank, der kun foretager Rente-
forandringer, naar dens egen Interesse tilsiger det. Ilvis Centralbankens Le-
delse bevidst driver en eller anden Art Prisniveaunpolilik eller Valulapolitik,
kan Resultalet naturligvis blive et andet; men Forfatterens Kritik af Fisher
er berettiget, saa snart Rentestigningen ikke er en Noedvendighed.

Kvantitetsteoriens Hovedhjarnesten er Forudswmtningen om P’s Passivitet.
Kan denne Forudsztning opretholdes, vil man i hvert Fald altid kunne hevde
M's Stilling som det primsere Led, selv om man bliver nodt til at indromme,
at M gennem sin Indvirkning paa P virker tilbage paa sig selv. Forfatterens
Anskuelse er nu den, at P udmerket kan vere det primeere Led, allsaa saa-
ledes, at en Prisstigning gaar forud for en Forandring i de evrige Led. Som
Aarsag til Prisstigning kan nemlig en Stigning i Vekselkurserne virke. At en
Stigning i Kurserne paavirker Prisen paa Importvarer og Eksportvarer, er
ubestrideligt; man kan ikke paa nogen Maade hmvde, at det altid er Vare-
prisstigningen, der gaar forud for Kursstigningen, dertil er der for mange
wlorstyrrende Indflydelser« paa Valulamarkedet. Er Prisernes opadgaaende
Bevegelse forst en Kendsgerning, vil ogsaa den normale Stigningstendens i
V, Vi, M': M og T indtrzde, Det bliver ogsaa fra delle Synspunkt afgerende,
om M er en fast Minimumsfaktor. Under Guldfod vil den jo ligefrem viere
aftagende under sligende Valutakurser, saaledes at den opadgaaende Tendens
i P bliver vendt om i sin Modsetning, jvi. Fishers Bevis for P's [Passivitet.
Har man derimod et frit Pengevasen, bliver Centralbankens Aktivitet eller
Passitivitet afgorende; men herpaa kan der naturligvis ikke bygges nogen
pkonomisk Lovmassighed.

Dette er i Korthed Tankegangen i Forfalterens Kritik af Kvantitelsteorien.
Det er paa ingen Maade hans Iensigt at benmgte den intime Forbindelse
mellem Pengemmxngde og Prisniveau, men han bestrider enhver Forhaands-
forestilling om Proportionalitet og om Prisniveauets fuldkomne Passiviiet.
Falder disse Bestanddele af Kvantitetsteorien, er den uden Interesse.

Medens Forfatlerens Kritik al den moderne Kvanlitetsleori saaledes er ret
udforlig, ofrer han ikke de konkurrerende Teorier nogen storre Opmeoxrk-
somhed., Et kort Referat, og de afvises en Bloe, fordi de hver kun behandler
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cen enkelt Side af Problemet. Efter dette Rydningsarbejde, der virker noget
summarisk, betragter han Grunden som [ri til Opbyvgning al en selvstiendig
Teori for Pengevierdiens Bestemmelse. 1 Virkeligheden faar man ikke nogen
fierdig Teori, snarere er der Tale om en Skitsering af de Veje, ad hvilke
man i en nermere eller [jernere remtid skal kunne naa frem til en saadan
Teort, Delte skal ikke forstaas som ct Angreb paa Forlatteren, der selv er
fuldkommen klar over, hvor langt der er til Maalet, men blot som en Ad-
varsel til Lwsere, der er tilbejelige til at lade sig bleende af matemaliske DBe-
handlinger,

Forfallerens Tankegang er, kort gengivet, denne: Naar vi gaar ud fra
Omsainingsligningen, ved vi i Virkeligheden kun, at en Forandring i et af
Ligningens Led maa kompenseres al Forandringer i et eller flere af de svrige.
Vi kan da begvnde med at anlage, at enhver Variation i et Led tenderer
til at fremkalde en Variation i hvert al de ewvrige Led. Ivor slore disse
Variationer vil blive, afhwenger af en Riekke bestemmende Forhold for hvert
cinkelt Led, som tilsammen finder deres Udiryk i vedkommende Leds Ela-
sticitet. Denne Elasticitet maa lormodes at vere forskellig, eftersom det
cr det ene eller det andet af de svrige Led, Paavirkningen udgaar fra (1. Eks.
P's Elasticitet forskellig med Ilensyn til Variationer i M og i T). Man kan
derfor opstille 30 forskellige Elasticitetskoefficienter (I. Eks. an-
give s Elasticitet overfor Variationer i M ved Udirykket Mc P), og disse
30 Koefficienter bliver da bestemmende for det samlede Resullat af Varia-
tioner i et Led. Hvis f. Eks. M varierer, vil alle de evrige Led variere i Over-
cnsstemmelse med deres Elasticitetskoeilicienter overfor M. De saaledes [rem-
kaldte Variationer virker tilbage paa M og virker aktivt paa hvert af de
andre Led. Man kan elter delle Princip opbygge et helt System af Refleks-
virkninger og Relleksvirkningers Virkninger, som tilsammen maa give ct saa-
dant Resultat, at Omsminingsligningen bevarer sin Gyldighed. Er forst de
30 Kocfficienter bestemt, bliver Beregningen af den givne Variations Slut-
resullat en rent matematisk Opgave.

Elasticitetsteorien bliver saaledes nwiermest en Regneregel, medens
den virkelige Vanskelighed kommer til at ligge i den empiriske Fastsmeltelse
af Elasticitetskoeilicienterne. Overfor denne Opgave standser Forfatteren.
Ganske vist soger han at opslille visse Formodninger om Koelficienterne med
det Formaal at begranse Antallel af dem, det er nedvendigt at bestemme,
men han levner dog 16 ubekendte, heraf 10 af algerende Betydning., Et sta-
tistisk Tilleg tilsigler at bode nogel paa dette Forhold, men indeholder reclt
kun en P'aavisning af, at intet af Oms:w:tningsligningens Led har holdt sig
konstant i Aarene efter Krigen.

Skal man sammenfatie sit Indiryk ai Bogen i en korl Satning, maa det
blive denne: En klar Paavisning af, at vi intet ved om Pengeverdiens Be-
stemmelse, og et Forseg paa at finde de Veje, der forer frem il en posiliv
Viden. G. Warmdahl,

Thorslen Odhe: DET EKONOMISKA LIVETS MATARE, Stockholm 1933, 72 S,
{serien Kooperativa Forbundets smiskrifter). Kr, 0.75.

Det er en udmmrket Ide at udgive en populer Oversigt over de vigtigste
al de Indextal og andre Talserier, som har Belydning for Bedommelsen af
Konjunkturlobet. Med den meget store Interesse for skonomiske Spergsmaal,



