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Mationalbankens Historie 1818— 1878 ai Dr. polit. AXEL RU-
BOW (uwdgivet af Nationalbanken, 1918, 455 Sider).

Det er med ikke ringe Forventning, man tager den i
hele sit Udstyr saa noble Bog i sin Haand, som Natio-
nalbanken har ladet udgive til Minde om sin 100-aarige
Bestaszen. Det er et stateligt Bind paa over halviemte
Hundrede Sider — er endda kun ,1. Del* — og Emnet,
Nationalbankens Historie, er, til Trods for at det er et af
de vigtigste Afsnit ai vort Lands ekonomiske Historie i for-
rige Aarhundrede, hidtil kun fremstillet i Sammenhang i
kortere Oversigter i Haand- og Larebeger — Forventningen
er saaledes velbegrundet.

Nationalbanken lod i Sommeren 1915 offentliggere en
Indbydelse til Udarbejdelse af et Skrift om Bankens Historie
i dens ferste 100 Aar, og Dr. polit. Axel Rubows forelig-
gende Bog er en Besvarelse af den saaledes stillede Op-
gave, forevrigt den eneste, der indkom — et af de mange
Tegn paa, hvor faa der faar Tid tilovers fra det daglige
Arbejde til den frie Virksomhed; selve Opgaven er saa
interessant som faa. Det kan i al Almindclighed i denne
Sammenh&ng bemarkes, at det maaske havde varet en
rigtigere Fremgangsmaade, om Banken direkte havde hen-
vendt sig til en Mand og truffiet Arrangement med ham,
end at forsege at foranstalte Konkurrence.

Den foreliggende Bog omhandler Tiden indtil 1878;
Fortsattelsen er under Udarbejdelse og vil komme senere.
Forfatteren giver som en Slags Ouverture til Bankens Hi-
storic en Fremstilling af Statsbankerotten, Forordningen af
5. Januar 1813 og ai Rigsbankens Virksomhed i sine 5
Leveaar i rigtig Forstaaelse af, at her begynder i Virke-
ligheden Nationalbankens Historie; den forstaas kun rigtigt,
naar disse Begivenheder tages med. Jeg vilde endda
mene, at disse Indledningsafsnit burde have vaeret f'yldigere,
at Forfatteren foruden at referere de positive Bestemmelser,
her burde have givet sine ikke-nationalekonomisk uddan-



299

Mationalbankens Historie 1818— 1878 ai Dr. polit. AXEL RU-
BOW (uwdgivet af Nationalbanken, 1918, 455 Sider).

Det er med ikke ringe Forventning, man tager den i
hele sit Udstyr saa noble Bog i sin Haand, som Natio-
nalbanken har ladet udgive til Minde om sin 100-aarige
Bestaszen. Det er et stateligt Bind paa over halviemte
Hundrede Sider — er endda kun ,1. Del* — og Emnet,
Nationalbankens Historie, er, til Trods for at det er et af
de vigtigste Afsnit ai vort Lands ekonomiske Historie i for-
rige Aarhundrede, hidtil kun fremstillet i Sammenhang i
kortere Oversigter i Haand- og Larebeger — Forventningen
er saaledes velbegrundet.

Nationalbanken lod i Sommeren 1915 offentliggere en
Indbydelse til Udarbejdelse af et Skrift om Bankens Historie
i dens ferste 100 Aar, og Dr. polit. Axel Rubows forelig-
gende Bog er en Besvarelse af den saaledes stillede Op-
gave, forevrigt den eneste, der indkom — et af de mange
Tegn paa, hvor faa der faar Tid tilovers fra det daglige
Arbejde til den frie Virksomhed; selve Opgaven er saa
interessant som faa. Det kan i al Almindclighed i denne
Sammenh&ng bemarkes, at det maaske havde varet en
rigtigere Fremgangsmaade, om Banken direkte havde hen-
vendt sig til en Mand og truffiet Arrangement med ham,
end at forsege at foranstalte Konkurrence.

Den foreliggende Bog omhandler Tiden indtil 1878;
Fortsattelsen er under Udarbejdelse og vil komme senere.
Forfatteren giver som en Slags Ouverture til Bankens Hi-
storic en Fremstilling af Statsbankerotten, Forordningen af
5. Januar 1813 og ai Rigsbankens Virksomhed i sine 5
Leveaar i rigtig Forstaaelse af, at her begynder i Virke-
ligheden Nationalbankens Historie; den forstaas kun rigtigt,
naar disse Begivenheder tages med. Jeg vilde endda
mene, at disse Indledningsafsnit burde have vaeret f'yldigere,
at Forfatteren foruden at referere de positive Bestemmelser,
her burde have givet sine ikke-nationalekonomisk uddan-



600

nede Lasere en samlet Vejledning til en virkelig Forstaa-
else og Vurdering af Forordningen af 5. Januar 1813, af
hvad den beted for Landets Pengevasen som Helhed. Det
var jo et Instrument med mange Strenge, denne Forordning
al 5. Januar: den indehoidt Regler om Menttodens For-
andring, om de nominelle Veardiers Reduktion, om Opret-
telsen af den ny Bank, Rigsbanken, om Udskrivningen af
Bankhaftelsen o. s. v. Det Spergsmaal, der her serlig
interesserer 0s, er Pengevasenets Genopbyggelse — over
Halvdelen ai Bogen handler jo ogsaa herom. Og man
sporger da uvilkaarligt ud fra dette Synspunkt: hvilken Virk-
ning havde saa alle disse, hver for sig, saa betydningsfulde
nye Regler; hvordan gik det med Seddelkursen o. 5. v.
Forfatteren siper selv ganske kort (nederst 5. 13), at man
naaede ikke det tilsigtede Maal, at komme bort fra Penge
med faldende eller i alt Fald svingende Vardi og over til
et fast Pengeveesen, tvartimod. Og heller ikke det aabne
Brev af 30. Juli 1813, der fremkom for at ,fremvirke
Pengevasenets Fasthed ved flere og kraftigpere Midler* —-
hvoriblandt Leftet om Rigsbankens Overgang til en privat
Bank, der dog ferst fuldbyrdedes i 1818 - heller ikke
dette fik nogen ejeblikkelig Virkning. Her er det, jeg
mener, Forfatteren burde have givet en samlet Fremstilling
af de Aarsager, der bestemte hele Situationen, og herudira
ganske logisk vist, hvorfor 5. Januar 1813 m. m., ikke
kunde ‘faa nogen sjeblikkelic Virkning, saadan som man
havde troet, men paa den anden Side dog alligevel i det
lange Leb gennem to Bestemmelser skulde faa reel Betyd-
ning for Pengevasenet. derved at disse i Forbindelse med
bedre Tider muliggjorde en Indskraenkning af Seddelmzng-
den — det, som det alene kom an paa. De to Bestem-
melser var Bestemmelsen om Bankheftelsen og om Over-
gangen til den private Bank; men dette sidste forelaa endnu
kun som ct Lefte fra den famese Statsmagt, der i Penge-
sager havde brudt saa mange Lefter, og Bankhzfielsen var
i de ferste Aar kun en Renteindbetaling paa saa og saa
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mange Riksbankdalere aarlig, ikke den store Indbetaling med
¢t Slag af Heftelserne. — Her vilde ligeledes have varet
Anledning til at minde om den Betydning, Handelsbalancen
har for alle disse Forhold, og maaske endelig Anledning
til at drefte ganske kort, om man kunde have gaaet andre
Veje end Bankhzftelsen.

De felgende Kapitler er Bogens interessanteste og
bedste. De omhandler alie de Problemer, der vedrarer
dels selve Nationalbankens Start, dels dens Tilvarelse ind-
til 1845, da Sedlerne blev pari, i hvilken Periode ,Seddel-
kursen* var det altoverskyggende Problem for Bankens
Ledelse. [ de to Kapitler om Oktrojen og om Forarbej-
derne til den er der givet en Mangde nyt Stof af stor
Interesse, f. Eks. om de forskellige Planer og Overvejelser
vedrerende den ny Banks Organisation, og der gives ¢n
fortreffeliz Gennemgang af Oktrojens enkelte Paragraifer,
hvor der bl. a. geres Rede for dens Kilder (blandt hvilke
navnlig Speciebankens Oktroj spiller en Rolle) og for de
Forandringer, den i Tidens Leb er undergaaet. Ikke mindst
interessant er Fremhzvelsen af den Betydning, der med
Rette ber tillegges Ove Mallings Virksomhed for disse
Forholds Ordning lige fra 1813, og Omtalen af hans
iorskellige Planer, f. Eks. om Optagelse af et Laan til en
hurtig Seddelinddragelse i Stedet for den mere langsommme
ved Hjzlp af de aarlige Bankh®ftelsesrenter — en Plan,
man dengang, den blev fremsat, forkastede, men senere —
da det var til dels for sent — tog frem igen. De Ialgende
tre Kapitler behandler tre meget betydningsiulde Spergs-
maal: Forholdet til Hertugdemmerne, Bankhzitelsen og
Aktiekapitalens Dannelse, og i Forbindelse hermed kan
nzvnes Kapitlet om Seddelinddragelsen og om Tolvmillion-
sagens Afgerelse, hvis Indhold rent systematisk harer her-
hen. Om det ferstn@vnte Spargsmaal, Forholdet til Her-
tugdemmerne, synes det mig, at Forfatteren er lovlig kort-
fattet. Forfatteren henviser nok til den s®rdeles omfattende
Fremstilling i Marcus Rubin: Frederik VI's Tid, og ind-

Nationalekonomisk Tidsskeift.  LVIL a4
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skreenker sig derfor (il et kort Referat af Begivenhederne;
men da Dr. Rubow dog alligevel af og til -— direkte og
indirekte — wviser, at han mener, at der ikke er sket Her-
tugdemmerne Uret, medens Rubin er af en noget anden
Onfattelse, bliver det hele lidt haltende. De Billigheds-
momenter, der dog trods alt taler for Hertugdemmernes
Uwilje mod Nationalbanken og alt, hvad dens var, kommer

ikke til deres fulde Ret. Hertil kommer desuden for-
uden at Ordet ,yderligere® 5. 125, L. 3 f. o. staar lidt
markeligt — at Berettigelsen til at gere op, hvad Her-

tugdemmernes og Kongerigets Haitelsesdebitorer har betalt
indtil 1845 og hvad de endnu skyldte, og udfra en
Sammenligning mellem disse to Tal at fastslaa, at den ene
havde Ret il Aktier, den anden ikke -— Berettigelsen hertil
synes mig i nogen Maade at bero paa et ,optisk" Bedrag.
Netop fordi Kongerigets Heaftelsesdebitor har en Pligt til
Ydelse, der er evigvarende (eller Pligt til at indbetale
Kapitalbelebet) og den tilsvarende Ydelse hos Hertugdem-
mernes Haftelsesdebitorer er tidsbegraenset, maa man gaa
tilbage til det Aar, Pligten paalegges, for at kunne drage
en retizrdig Sainmenligning. At drage den 1845 er, prin-
cipiclt betragtet, vilkaarligt.

Er Fremstillingen vedrerende Hertugdemmerne — som
nevnt — lidt kortfattet, er derimod Fremstillingen af de
avrige nevnte centrale Spergsmaal s®rdeles fyldig og ud-
temmende, paa mange Punkter bestaaende af Stof og Op-
lysninger, der her fremferes for ferste Gang. Navnlig er
Gennemgangen af de mange vanskelige Spergsmaal, Bank-
heeftelsen gav Anledning til, bl. a. hvem Aktieretten ved for-
skellige Transaktioner kom til at tilhere, livlig og instruktiv.
Her meder vi det Spergsmaal, hvilken Ret Staten har overfor
Banken, fordi den i en Reakke Aar betalte de */s af de
Heftelser, der var paalagt Landejendomsbesidderne i Kon-
geriget.  Undersegelsen herai — der af Forl. er henlagt
til Gennemgangen af den Paragraf i Oktrojen, der bestem-
mer, hvem der har Aktieret, se 5. 78—79 — giver til
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Resultat, at Staten gennem disse Indbetalinger ikke har er-
hvervet nogen Ret til Andel i Bankens Formue og senere
Udbyttebetalinger. [ dette Resultat er jeg — saa lidt som
.. V. Birck (i nogle Artikler om ,vor Seddelbank i 120
Aar*, opr. i ,Vor Fremtid“, senere udkomunen som Pjece,
eller Marcus Rubin (i ,Frederik VI's Tid“) — enig med
Dr. Rubow. Forholdet synes mig at wvere defte: Staten
paalegger den private Bank en Del Forpligtelser, bl. a.
navinlig Indirielsen al Seddelgzlden. Banken faar til Gen-
geld (foruden Seddelmonopol m. m.) Bankhzftelsen, d. v.
fornemmelic — da der ingen Forpligtelse til kontant Ind-
betaling var -— sige en aarlig Renteindtagt af saa og saa
mange Rigsbankdaler. De Borgere, hvem denne Rente-
ydelse paalegges, faar Ret til at blive Aktionarer; de ejer
Banken og faar Ret til Udbytte, naar den Tid kommer.
Hvis nu alle disse Borgere havde haft ekonomisk Ewvne til
at udrede Ydelserne, havde Sagen jo varet klar. Staten
havde ikke faaet mere med alt dette at bestille; Banken
havde lest sine Opgaver paa samme Maade, som det er
skildret i Bogen, og Aktickapitalen wvar blevet adskillige
Mill. Kr. sterre end de 27, Men nu paatog Staten sig
at betale de navnte °/s en Rakke Aar, og det var ikke
noget ubetydeligt Beleb, det her drejede sig om, i de
forste Aar over /s ai Bankens aarlige Indtmgt. Detie vil
i Virkeligheden sige, at samflige Skatteydere — altsaa og-
saa de i Hertugdemmerne --- betalte delte Belab, og det
synes mig merkelig, al Staten herefter kan afferdiges med,
at den slet ikke har nogen Andel i Dannelsen af den For-
mue, Banken efterhaanden samlede sig. Naar Staten ikke
i Oktroyen betingede sig nogen ekonomisk Rettighed eller
andet som Vederlag for disse Ydelser, er det i Virkelig-
heden at opfatte som en Gave til Banken, 3 til dens Ak-
tionarer, en af de mange Begunstigelser, der i de Dage
blev Banken til Del. Foruden disse Betragtninger kan og-
saa nazvnes, om Staten burde have hait noget til Genpald
for Seddelmonopolet 0. 5. v. At den slet ikke fik noget
397
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er meget forstaaeligt; Gladen over at faa det skrakkelige
Seddelkurssporgsmaal ud af Verden har varet saa stor, at
man slet ikke har tenkt videre — det forandrer blot ikke
den virkelige Sammenhang. Hvor stor denne Gave egent-
lig var i Forhold il Helielsesdebitorernes Indbetaiinger, er
saa igen et andet Spergsmaal, afhaengig som det er af
hvorledes Kapitalisationen af Ydelserne skennes at skulle
ske. Baade her, ved Tolvmillionsagens Afporelse og ved
flere forskellige andre Spergsmaals Ordning faar man et
sterkt Indtryk af, hvor staerkt Statsmagten i de forste De-

cennier stottede Banken -- noget man har Falelsen af, at
Forfatteren ikke rigtig vil indremme.

De evrige Kapitler — af dem, der endnu herer Pe-
rioden 1818—1845 til — omhandler den almindelige

Bankvirksomhed, der i saa hsj Grad var i sin Vorden, dels
fordi Erthvervslivet endnu ikke rigtig havde Brug for en
udviklet Bankvirksomhed, dels fordi Banken h&mmedes ved
forskellige Forbud. Forfatteren gennemgaar disse Forhold
udmarket og skildrer den store Forandring heri, der indtraf
omkring 1833, og de .frie* Aar fra 1835—45, da man
paa den ene Side var naaet ned paa en rimelig Seddel-
mangde og paa den anden Side endnu ikke havde Sed-
deldekningsregler, og giver i Forbindelse med Skildringen
af disse Forhold en god Fremstilling af hele Erhvervslivets
Tilstand og den Rolle, Hamborg paa forskellige Omraader
. spiller.

Med Skildringen af den store Omvealtning 1845 —
Parikursens Stabilisering, Sedlernes Indleselighed m. m. —
begynder i Virkeligheden Bogens 2. Halvdel. Pengesedlen
er nu fra at have varet et ildeset Stykke Papir, der rum-
mede alle Slags Farer, blevet det nyttige Omsatningsmid-
del; man havde hidtil stadig indskrienket Seddelmzngden,
deri havde Fremgangen bestaaet, nu blev det pludselig
omvendt. Det skildres, hvor det faldt Datidens Mand
svaert, virkelig at forstaa, at man havde gjort omkring; det
viser sig ved Overvejelserne angaaende Dakningsreglerne
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0. fl. Steder. Og medens Opmearksomheden hidtil har
haftet sig alene ved Pengesedlernes Mangde og Kurs,
saa bliver det i de fslgende Aar Bankens andre Opgaver
— «den almindelige Bankvirksomhed — der traeder i For-
grunden, Og Resten af Bogen handler derfor naturligt om
Bankens Virksomhed i disse Retninger, og i det hele taget
om dens Forhold til Erhvervslivet, om dens Stilling som
Landets akonomiske Centrum. Dette skildres foruden ved
en meget detailleret og grundig taimassig Gennemgang af
de forskellige Bankforretningers Udvikling, tillige ved en
Rekke udmarkede Kapitler om selvstendige Spergsmaal:
Krigene, Krisen 1857, de private Bankdannelser og disses
Indilydelse paa Bankens Politik 0. s. v. Der gives i. Eks.
her en fortrinlig Fremstilling af Krisen 1857 og National-
bankens Optreden, og jeg vil tro, at Bankens Handlemaade
her er rigtigere behandlet end man ellers finder det, ogsaa
m. H. t. den bekendte Pontoppidanske Affere i Hamborg.
Forfatteren gennemgaar ogsaa Filialspergsmaalets Lasning —
eller ikke-Lesning, som det vel burde hedde — og ende-
lig Bankens og navnlig Levys Forhold til Menispergsmaa-
lets Lesning — og vi er saa naaet 1878.

Tilsidst er der i Bogen vediejet 12 Bilag, hvoraf flere
indeholder sardeles interessante og nyttige Oversigter, der
ikke kendes andet Steds fra, f. Eks. over Seddelkursen
1813—18, Nationalbanksedlemes Berskurs, Diskontosatser
0. 5. V. —

Skulde jeg navne Bogens svage Side, vilde jeg ud-
irvkke det saaledes, at Bogen i nogen Grad savner Per-
spektiv, mangler tilstrekkelig Baggrund af wkonomisk
Historie til at placere de forskellige Enkeltheder paa deres
rette Plads og give dem den fulde og relte Belysning.
Forskellige Steder er der gjort noget i denne Retning,
og en Bemarkning i Forfatterens Forord om, at det sidste
Bind vil indeholde nogle Oversigtskapitler, skal maaske
forstaas saaledes, at der vil blive givet mere i denne Ret-
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ning i sidste Del. Ellers giver Dr. Rubows Bog et stort
positivt Stof, et interessant og righoldigt Materiale for den,
der vilde kende vor Nationalbanks Liv og Virke. Jeg wil
tro, at den m. H. t. de allerileste Spergsmaal af Betydning

ogsaa Bogens Inddeling gor den overskuelig og let at finde
sig til Kette i. Foruden disse mange gode Egenskaber
har den ogsaa den pode, at de Personer, som paa de for-
skellige Tidspunkter ,er* Banken, ofte kommer til Syne
og derved gor Fremstillingen livlig og interessant. Det
gaelder som nevnt m. H. t. Ove Malling, og det gelder
f. Eks. i de sidste Kapitler m. H. t. Levy, hvis Dygtig-
hed, Initiativ og Klogskab -er saaledes fremstillet, at man til
fulde forstaar hans Betydning for den danske Nationalbank.
Baade Nationalbanken og Dr. Rubow kan saaledes
glede sig over den smukke Bog, og de, der interesserer
sig for dens Emne, vil med Interesse imedese dens Fort-
saettelse. Jens Toftegaard.

C. A, VALENTINER: Om Ulykkesforsikringsvirksomhed. Kbh.
1914%; 111 Sider,

Bogen er udarbejdet til Brug ved Undervisningen paa
Kebmandsskolen og giver i velskrevet Form et Omrids af
Ulykkesforsikringens Praksis, som Fagets yngre Udavere
vil have megen Fordel ai at gere sig bekendt med. Ogsaa
[kke-Fagfolk vil kunne have Interesse af at gennemlase
Fremstillingen, som navnlig med Hensyn til Forsikrings-
selskabernes praktiske Indretning yder en Del, som Lezre-
beger i Almindelighed gaar vel let henover. Ogsaa i de
rene Kontorvirksomheder er det jo Tidens Lesen at opnaa
saa stor Arbejdseffektivitet som muligt ved omhygpgelig
Planlzggelse ai Arbejdet. G. E. Riemann.



