OM DE 9KONOMISKE PRINCIPPER FOR
FORDELINGEN AF LIVSFORSIKRINGS-
SELSKABERNES OVERSKUD

Af
Chr. Thorsen.

Ved et Livsforsikringsselskabs Aarsoverskud wvil i
Almindelighed forstaas det Beleb, der af Selskabets samlede
Aarsindtzpt bliver tilbage, efter at samtlige i Aarets Leb i
Henhold til Forsikringskontrakterne udbetalte Belgb, samtlige
paa Aaret faktisk eller blot regnskabsmassigt faldende
Driftsomkostninger og samtlige i Overensstemmelse med
Selskabets tekniske Grundlag beregnede nedvendige Hen-
leggelser til Forsikringsfonds er fradragne. Det saaledes
bestemte Overskud fordeles sadvanlig mellem to Parter: de
forsikrede og Selskabets forskellige Organer.’) De
forsikredes Del er den saakaldte Bonus, hvad enten denne
fordeles straks eller henlazgges til et Bonusfond til senere
Fordeling. Selskabets Del er de Belsb, der udbetales som
Dividender til Aktionzrer eller Garanter, som Tantiémer
til Bestyrelse og Funkfionzrer, eller som henlegges til
Pensionsfonds, mulige Dividendeudligningsfonds

1) Jir. H.Broeker: Die Gewinnbeteiligung der Versicherten bei den
im Deutschen Reiche arbeitenden Lebensversicherungsgesellschatten.
Heft X der Verdffentlichungen des Deutschen Vereins flir Versiche-
rungs-Wissenschaft. Berlin 1906, Pag. 1. A. Loewy: Artiklen
Gewinn i A. Manes: Versicherungslexikon. Tibingen 1908,
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o. 1. Som falles for begge Parter kan endelig betragtes
de Beleb, der slet ikke fordeles i det paagzldende Aar,
men overferes i ny Regning, og delvis opgsaa de Belsb,
der anvendes til Anleggelse og Styrkelse af forskellige
Sikkerheds- og Reservefonds.

Som det fremgaar af den her skitserede almindelige
Fordeling af et Livsiorsikringsselskabs forretningsmassige
Overskud, deltager de forsikrede i Almindelighed i For-
delingen. Dette har som bekendt ikke altid veret saaledes
for Aktieselskabernes Vedkommende. I sin Renhed er
Aktieselskabssystemet paa Livsforsikringsvasenets Omraade
oprindelig et ubetinget Erhvervssystem, der ikke kender
nogen Ret for de forsikrede til at faa Del i Overskudet,
der udelt tilfalder Aktionzrer og de forskellige Selskabs-
organer, medens det rene Gensidighedssystem Ilader
hele Overskudet tilfalde de forsikrede, der som forsikrede
tillige er udbytteberettigede Medlemmer af Selskabet. Paa
den anden Side har de gensidige Selskabers forsikrede jo
saa ogsaa Forpligtelsen til at dekke et eventuelt opstaaende
Deficit, der ikke kan dakkes af de til Raadighed staaende
Pramier og Reserver — en Forpligtelse, der ikke paahviler
Alktieselskabernes forsikrede.

I Tidernes Leb har Konkurrencen mellem de to Sy-
stemer mediert, at de paa nogle Punkter har nermet sig
til hinanden, saaledes at de nu ret sj=ldent findes i deres
absolutte Renhed, medens Forskellen dog stadig er tydelig
nok. Tilnzrmelsen er for Aktieselskabemes Vedkommende
sket ved, at de forsikrede her i stadig sterre Udstrekning
har faaet indremmet Adgang til at deltage i Overskudets
Fordeling, medens den for de gensidige Selskabers Ved-
kommende er sket derved, at de for at imedegaa den Kon-
kurrence, der szrlig har varet rettet paa den sterre Sikker-
hed, som Aktiekapitalen ydede de med en saadan forsynede
Selskabers forsikrede, og paa den de gensidige Selskabers
forsikrede truende Efterbetalingspligt, dels har skaffet sig
en Garantikapital, der skal have Andel i Overskudet, og
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dels — om end i ringe Omfang — har tegnet Forsikringer
mod garanteret faste Premier og uden Ret til Andel i
Overskud; de har altsaa, for saa vidi saadanne Forholds-
regler er trufne, akcepteret Erhvervssystemet.

Som Forholdene har udviklet sig, er der nu i alle

Livsforsikringsselskaber, hvilken Organisationsform de end
har antaget, et Interessefezllesskab mellem de forsikrede
og Selskaberne som saadanne med Hensyn til Opnaaelsen
af det sterst mulige Overskud paa Virksomheden, men
samtidig er der ganske vist med Hensyn til dette Qver-
skuds Fordeling et vist Modsatningsforhold, idet
hver ai de i Fordelingen deltagende Parier selvielgelig
ensker at erholde en saa stor Del af Overskudet som mu-
ligt. Dette Modsztningsforhold vil ganske naturligt trzede
skarpest frem 1 Akfieselskaberne, men vil ogsaa findes i
de gensidige Selskaber, hvor der er Garanter, der skal
have Udbytte, Bestyrelser eller Funktionzrer, der skal have
Tantiémer o0.5.v. Det gelder da om, at dette Modsat-
ningsforhold ikke ferer til, at én af de i Fordelingen inter-
esserede Parter forurettes, — hvilket jo godt kan vare Til-
fzldet, selv om Fordelingen er juridisk uangribelig —,
men at virkelig retfzrdige ekonomiske Principper her
kommer til Anvendelse.
! Naar det nu saa hyppigt paastaas, men ingenlunde
er bevist, at de forsikrede ,udbyttes* af de private Livs-
forsikringsselskaber, saa er det for at danne sig et virkelig
objektivt Sken om, hvorvidt denne Paastand har noget paa
sig eller ikke, ganske nedvendigt ferst at faa undersegt,
efter hvilke ekonomisk-teoretiske Principper Fordelingen
ber foregaa for derefter at se, om den faktiske Fordeling
er i Overensstemmelse med disse Principper. Er deite
Tilfzldet, maa Paastanden tilbagevises og omvendt. Som
det i det efterfislgende skal vises, kan der angives ikke
saa faa Holdepunkter for en ekonomisk rigtig Fordeling.

For at forebygge enhver Misforstaaelse bemarkes det,
at nmaar der her” og i det felgende tales om Overskudets

23*
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Fordeling, tenkes der kun paa den forholdsvise Forde-
ling mellem de to interesserede Parter — hver for sig
taget som en Enhed — og ikke f. Eks. paa, hvordan den
samtlipe de forsikrede faktisk tilfaldende Del ber fordeles
mellem disse indbyrdes. Denne Fordeling ber selvielgelig
ogsaa foregaa efter de retferdigst mulige ekonomiske
Principper, men hvordan disse skal anvendes paa de mange
forskellige Forsikringsformer, bliver det den egentlige For-
sikringstekniks Opgave at bestemme; noget lignende gazlder
med Hensyn til de Owerskudsandele, der skal henlegpes
til de forskellige Sikkerheds- og Reservefonds. En Opgave,
som det derimod tilkommer Qkonomien alene at lese, er
Spergsmaalet om, hvor stor en Del af det samlede Over-
skud, der ber tilfalde hver enkelt af de delende Parter
som Helhed. For dette er fastslaaet, kan man ikke eve
Ret og Skel til begge Sider. Det nytter jo nemlig ikke,
at f. Eks. de forsikredes Andel blandt disse indbyrdes for-
deles efter de refferdigste Principper og paa den forsik-
ringsteknisk set mest fuldkomne Maade, hvis de forsikredes
Andel som ‘Helhed betragtet er mere eller mindre vilkaar-
ligt bestemt.

For nu at faa et Indblik i, hvordan Overskudet paa
den skonomisk-teoretisk rigtigste Maade ber fordeles mel-
lem de to interesserede Parter, er det nedvendigt at erindre
sig Bygningen af de Pramier, der udredes af de forsikrede,
da disse Preemier jo er den oprindelige Kilde til alt
Overskud, PBruttopremien eller Tarifpreemien er som
bekendt sammensat af Nettopremien - et vist Tillzg,
der fastsattes — ofte ret vilkaarligt — under Hensyntagen
til mange forskellige Forhold, bl. a. ogsaa Konkurrence-
forhold, og som f. Eks. for danske Selskabers Vedkom-
mende varierer mellem 16 %o og 23 %o af Nettoprzmien?).
Saa vel Nettoprzmien som Tillzeget bestaar hver igen af
to Bestanddele, der for Nettopreemiens Vedkommende kan

Y Jfr. Forsikringsraadets Beretning for 1905—06.
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kaldes Risikopre&mie og Reserveprzmie eller Spare-
premie, og som for Tillzegets Vedkommende kan betegnes
som Risikotillzg og Driftstilleg (og eventuelt en
tredje Del: Bonustilleg). Af Nettopremiens to Bestand-
dele er Risikopr&mien bestemt til at dakke det lsbende
Forsikringsaars Dedelighedsrisiko, medens Reservepramiens
Bestemmelse er at henl@gges lti et Fond — Pramiereser-
ven, forneden Formue — for med paalsbne Renter i Aare-
nes Leb stadig at indsnzvre den ,risikerede Kapital“, d.v.s.
Forsikringssum —- filsvarende Pr@miereserve, og for til
sidst at give fuld Dzkning for Forsikringssummen, nemlig
hvis denne ikke forfalder fer det beregnede Tidspunkt.
Forfalder Forsikringssummen ier den paagaldende Forsik-
rings reserverede Przmier med paalsbne Renter er tilstrak-
kelige til at give fuld Dakning, suppleres de med det
dertil nedvendige Belsb, taget af Aarets Risikopramier. Af
Tillegene er Risikotillzget bestemt til at dekke ekstra-
ordinzre, ikke forudberegnelige Tab, der kan fremkomme
f. Eks. derved, at Dedeligheden paz Grund af en Epidemi
bliver hejere end forventet efter Dodelighedstavlen, eller at
Rentefoden synker ned under den, der er lagt til Grund
ved Tarifens Beregning, og Driftstilleeget har til Opgave at
yde D=kning for de med Selskabets Drift forbundne Om-
kostninger til Erhvervelsen af Forsikringer, Incasso af Pra-
mier, Lenninger etc. (Et eventuelt Bonustillzg kan endelig
bevidst vare fejet til Nettopremien og er da selviglgelig
bestemt til at fordeles til de forsikrede som Bonus). Hver
af Nettopremiens Bestanddele har altsaa saa at sige sit
serlige Tilleg. Sikkerheds- eller Risikotilleget slutter
sig naermest til Reserveprmien, bestemt som det er til at
imedegaa eventuelle — altsaa fremtidige — ekstraordi-
nere Udgifter, og det ber derfor ogsaa specielt anvendes
til Dannelsen af Sikkerhedsfonds, Ekstrareserver o. 1. Drifts-
Hllzeget slutter sig nermest til Risikopremien, idet det som
denne er bestemt til Dazkning af lebende Udgifter.

Det forretningsmaessige Ovwverskud, der opnaas i en
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Livsforsikringsvirksomhed, vil nu stamme fra, at paagsl-
dende Virksomhed dels giver mindre ud og dels tager
mere ind end beregnet'). Giver Selskabet ikke alle de
indkasserede Driftstilleg ud igen, bliver der altsaa Fortje-
neste paa disse Tillag. (Forholdene i saa Henseende
vil selvielgeliz hos de forskellige Selskaber kunne vzre
meget forskellige; et Selskab giver maaske hele Drifistilie-
get ud, et andet kan maaske ikke engang faa dem fil at
slaa til, men maa supplere Driftsomkostningerne fra de
andre Gevinstkilder, eller hvor saadanne — serlig ved nye
Selskaber — endnu ikke er til Stede, fra sarlige Organi-
sationsfonds o. s. v.). Bliver Dedeligheden mindre end
beregnet, gives ikke alle paa Aaret faldende Risikopramier
ud, men der bliver et Overskud, Dedelighedsgevinst,
pai disse. Faar paa den anden Side Selskabet mere ud
af sine Kapitalanleg end beregnet efter den antagne Rente-
fod, opnaar det en Rentegevinst paa Premiereserven
(de opsamlede Reservepreemier). Foruden de her nzvnte
Hovedkilder til Overskudet bidrager til dette desuden
Renteindtegt af mulig kontant indbetalte Aktie- eller Ga-
rantikapitaler, Stornofortjeneste paa ophavede Forsikringer,
over hvis reserverede Premier eller Bonusandele Selskabet
faar hel eller delvis fri Dispositionsret, realiseret Kursgevinst
efc. De af de sidstnzvnte Kilder flydende Overskudsandele
er dog som Regel ganske ubetydelige i Forhold til Dede-
lighedsgevinst, Rentegevinst og Gevinst paa Premietillegene;
forevrigt herer Stornogevinsten n@rmest sammeén med Dede-
lighedsgevinsten, medens Kursgevinsten naturligt slutter sig
til Rentegevinsten.

Efter at det saaledes er paavist, fra hvilke Kilder
Overskudet stammer, bliver det den naste Opgave at an-
give, hvordan Ovwerskudet i Henhold hertil ber fordeles
mellem de forsikrede paa den ene Side og Selskabet paa

') Dr. Emil Kriiger: Die Gewinnverteilung in der Lebensversicherung,
Frankfurt a/M. 1904. Pag. 18 o.fl.



351

den anden. Det ledende Princip ved denne Fordeling ber
vare det, at hver af de to Parter deltageri Forhold
til den Andel, de hver for sig har haft i Over-
skudets Frembringelse!).

Dette Princips Anvendelse paa Fordelingsprocessen
maa nu for det ferste formentlig fere til, at de forsikrede
faar filkendt Retten til hele Fortjenesten paa Dedeligheden,
da Selskabernes Administration ingen Indflydelse kan have
paa denne Gevinst. Det er ikke Administrationens positive
Virksomhed, men snarere — om man ter udtrykke sig saa-
ledes — de forsikredes' negative Virksomhed (Dedens
Indireeden paa et for Livsforsikringernes Vedkommende sil-
digere, for Livrenternes Vedkommende tidligere Tidspunlt
end beregnet), der skaber Dedelighedsgevinsten. Man kan
ganske vist her henvise til, at Selskaberne ved Valget af
Beregningsgrundlag, ved en sarlig omhyggelig Udvalgelse
af Risikoerne og endelig ved f. Eks. at sege Hovedvagien
lagt paa Tegningen af Forsikringer med kort Varighed kan
skaffe en stor Dedelighedsgevinst til Veje. Dette er selv-
folgelig rigtigt, men betyder kun, at Selskaberne paa For-
haand har Indflydelse paa Forsikringsbestandens Kvalitet
og for saa vidt altsaa ogsaa paa, om der forud kan paa-
regnes en sterre eller mindre Dedelighedsgevinst. Des-
nagtet er det dog lige sikkert, at Selskabernes Administration
ingen Indflydelse har paa, hvordan Dedeligheden i en alle-
rede erhvervet Forsikringsbestand vil forlebe. Om der
overhovedet her bliver nogen Dedelighedsgevinst, vil alene
afhznge af, om den faktiske Dadelighed bliver ringere end
den beregnede, og herpaa kan Selskabernes Administration
ikke influere, naar Valget af Beregningsgrundlag er truffet,
og Forsikringerne er erhvervede. Det er Administrationens
selviglgelige Pligt ved nye Forsikringers Antagelse at gaa
forsigtigt til Veaerks; dette skylder den de allerede tidligere

Y Professor, Dr. jur. Gerhard Warmer: Allgemeine Versicherungslehre,
Zweile Auflage. Leipzig 1910. Pag. 126.
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forsikrede, der maa antages at have afsluttet deres Forsik-
ringer under denne Forudsaztning; men alene af den Om-
stendighed, at Administrationen ger sin Pligt, synes der
ikke at kunne udledes nogen Ret for Selskabet til at dis-
ponere irit over Dedelighedsgevinsten, selv om denne der- |
ved eventuelt er bleven storre. Kunde man paa Forhaand
finde en Dadelighedstavle, der najagtigt svarede til den
vitkelige Dodelighed, vilde man sikkert anvende en saadan.
Dette er jo imidlertid umuligt, og derfor valger man, for
at vaere paa den sikre Side, en Tavle, der giver Fortjeneste.
Men alene i Viljen til at finde Tavler, der saa neje som
muligt svarer til de virkelige Dedelighedsforhold -—— og for
stadig at forbedre Tavlerne i saa Henseende, anstranger
man sig som bekendt sterkt -— ligger dog vist en Erken-
delse af, at Dedelighedsgevinsten egentlic er opnaaet paa
de forsikredes Bekostning, og at den derfor ogsaa retteligen
ber falde tilbage til disse igen.

Som Forholdene imidlertid for Tiden er, har Selska-
berne — i hvert Fald Aktieselskabeme — i ferste Linie
den juridiske Ret til hele Overskudet — altsaa ogsaa fil
Dedelighedsgevinsten —, og denne Ret er kun indskranket
af den mere eller mindre owfattende Adgang, de forsikrede
ifelge Forsikringsbetingelserne eller Selskabsstatutterne, alt-
saa paa Grund af Selskabernes egen fri Vilje, har fil
at deltage i Overskudets Fordeling. I denne Omstendighed
ligger en vis Fristelse for Selskaberne til at sege fremskaffet
en Forsikringsbestand, der kan ventes at ville give en stor
Dodelighedsgevinst, f. Eks. en saadan, som sarlig bestaar
af Forsikringer med kort Varighed. Saadanne Forsikringer
er imidlertid fra et socialekonomisk Synspunkt ikke de
mest heldige, idet de ofte maa siges at svakke Forsikrin-
gens egentlige Formaal, der ferst og fremmest er det at
sikre de eventuelle efterladte. Fristelsen til fortrinsvis at
sege tegnet Forsikringer, der giver hej Dedelighedsgevinst,
vilde falde bort, hvis de forsikredes Eneret til Dedeligheds-
gevinsten, der ud fra ekonomiske Synspunkter er hevdet
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i det foregaaende, blev juridisk amerkendt. Ogsaa af den
Grund vilde det da vistnok vare formaalstjenligt, om det
akcepteredes som almindeligt Princip, at Dadelighedsgevin-
sten ber tilfalde de forsikrede uafkortet.

Naar det som afgerende Grund til Dedelighedsgevin-
stens Henferelse til de forsikrede alene havdes, at Selskabs-
administrationen absolut ingen Indflydelse kan have paa
Dedelighedens Forleb i en bestaaende Forsikringsbestand,
er det dog rigtigst at tage et lille Forbehold for et bestemt
Tilizlde, hvor en ringe Mulighed i saa Henseende ikke
paa Forhaand kan udelukkes. Der tznkes her paa de i
den nyere Tid ret hyppigt forekommende Tilfzlde, hvor
Administrationen seger at holde Liv i syge forsikrede ved
f. Eks. at give dem gratis Sanatorieophold. Det er nu
imidlertid ingenlunde givet, at der virkelig gennem saadanne
Forholdsregler opnaas nogen Forhejelse af Dedeligheds-
gevinsten, og forudsat at den virkelig naas, vil den vare
saa ringe i Forhold til den samlede Dedelighedsgevinst, at
den Ubillighed, der da eventuelt vilde begaas ved ikke at
indremme Selskabet Ret til Andel i Dedelighedsgevinsten,
vilde vare saa ubetydelig, at den praktisk taget n=ppe
vilde ‘spille nogen Rolle.

Er det efter det foran anferte rigtigt, at hele Over-
skudet paa Risikopremierne ber tilfalde de forsikrede, maa
det samme formentlig g&lde om Overskudet paa Sikker-
hedstillegene. Man maa ikke ved Bedemmelsen af
QOverskudets Fordeling efter de Kilder, hvorfra det stammer,
behandle hele Tilleget fil Nettopramien som en samlet
Sterrelse, saaledes som det har varet gjort?)., Selskabernes
Administration har nemlig — ifelge den samme Argu-
mentation, der foran er anvendt paa Risikopremieme —
ingen Indflydelse paa den fra den ene Del, Sikkerheds-
tilleget, af dette samlede Tillzg stammende Gevinst, me-
dens den derimod har det paa den fra den anden Del,

Y Jir. Dr. E. Kriiger 1 ¢
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Driftstillzget, stammende, og deraf felger naturligt en
Forskellighed i Bedemmelsen af Gevinstens Fordeling, alt
eftersom den stammer fra den ene eller fra den anden Del
af Tilleget. Hvis Selskaberne ingen moralsk Ret har til
at faa Del i Gevinsten paa Risikopr&mierne, saa har de
heller nzppe nogen Ret til Gevinsten paa Risikotillzgene,
der felgeliz ogsaa uafkortet ber tilfalde de forsikrede, for
saa vidt som de ikke benyttes til Dannelse eller Styrkelse
af Sikkerhedsfonds, hvad der er deres ferste naturlige Op-
gave, Gevinsten, som eventuelt opnaas paa Driftstillzgene,
er der derimod Grund til at give Selskaberne Del i. At
tilkende Selskaberne denne Gevinst i dens Helhed vilde
dog nazppe vere rigtigt, Driftstillegene er jo nemlig, som
foran nzevnt, ofte ret vilkaarligt fastsatte, og et Overskud
paa dem kan derfor eventuelt blot skyldes den Omsten-
dighed, at de er altfor hejt beregnede, og i saa Tilizlde
vilde det antagelig vaere det rigtigste at lade de forsikrede
alene nyde godt af Overskudet. Som Regel vil imidlertid
Overskud paa Driftstillagene vel nok skyldes dels den
Omstendighed, at Tillegene har verel for hejt ansatte, og
dels, at Selskaberne har administreret dygtigt, og i Hen-
hold hertil vil da en Deling af det saaledes fremkomne
Overskud vere paa sin Plads, og det paa den Maade, at
den Del af Overskudet, der skyldes Selskabernes omhyg-
gelige Administration, tilfalder Selskabernes forskellige Ad-
ministrationsorganer til Deling, medens den Del, der blot
er en Felge af, at Driftstill#gene er for hejt ansatte, tilfal-
der de forsikrede. En saadan Fordeling vil det selvislgelig
veere meget vanskeligt at foretage i Praksis, saaledes at
den bliver nogenlunde korrekt, da man kun skensmas-
sigt vil kunne afgere, om Overskudet paa Driftstillegene
skyldes den ene eller den anden af de navnte Aarsager,
men derfor kan det alligevel have sin Betydning rent teo-
retisk at fastslaa, at Selskaberne ikke kan have Eneret fil
den fra Driftstillegene stammende Gevinst. Tilkendte man
nemlig Selskaberne en saadan Eneret, vilde dette kunne
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fore til, at Tillzgene blev endnu mere vilkaarligt fastsatte,
end Tilimldet allerede nu er. Konkurrencen mellem Sel-
skaberne indbyrdes vilde nzppe kunne hindre dette. Ved
det Sken, som man ved den praktiske Fordeling nedven-
digvis maa foretage, vil det selvielgelig vare nedvendigt
serlig at tage Hensyn til Administrationsudgiiternes Sterrelse,
og i de Selskaber, hvor Omkostningerne — under beherig
Hensyntagen til de forskellige Forhold, der paavirker disse
— ligger under de gennemsnitlige, bliver der da Grund
til at tale om Besparelser gennem en sarlig dygtig Admi-
nistration og dermed ogsaa Anledning til at indremme Sel-
skaberne Ret til Andel i Owverskudet paa Driftstillzgene.
Efter nu saaledes i Korthed at have antydet, hvorledes
det Overskud, der stammer fra, at Selskaberne giver mindre
ud end beregnet, reftest ber fordeles, skal det lige saa kort
antydes, hvordan der ved Fordelingen ber gaas frem med
de Overskudsdele, der stammer fra, at Selskaberne faar
mere ind end beregnet. Her er der nu ferst Grund ftil at
skelne mellem Rentegevinsten paa Pramiereserven og anden
Gevinst. '
Om Rentegevinsten paa Premiereserven ber man for-
mentlig havde, at den Del af Gevinsten, der skyldes den
Omstandighed, at Kapitalanlegene har givet en Rente, der
ligger over den almindelige Landsrente, tildels er et
Resultat af Administrationens Dygtighed og derfor ogsaa
delvis ber tilfalde Selskabet. At tilkende Selskabet Retten
til hele denne Del af Rentegevinsten vilde nzppe vare
rigtig. Hvor nemlig f. Eks. Policelaan tjener som delvis
Dalkning for Przmiereserven, stammer en Del af den her
omhandlede Gevinst fra disse Laan, og denne Gevinstdel
ber formentlig tilkendes de forsikrede, da den forholdsvis
heje Rente, Policelaanene giver, nzppe kan siges at veare
et Resulfat af Administrationens Dygtighed, men snarere er
et Resultat af en vis okonomisk Nedstilstand hos de for-
sikrede. Det kan vel i det hele taget anses for tvivisomt,
om de forsikrede ber give hejere Rente af Policelaan end
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den, der er lagt til Grund ved Pramiereservens Bemghing
— altsaa i Almindelighed 3'/: 4 4 %0 — medens del nu
under normale Forhold vel nok er. almindeligt at tage en
Rente af omkring 5% Det er jo Virkeligheden ved Po-
licelaanene faktisk de forsikredes egne Penge, der udlaanes
til dem, idet Laanene kun gives til Belsb, der ligger inden-
for Grznsen af Policernes Tilbagekebsvardi, som af de
forsikrede kan faas kontant udbetalt, hvad ©jeblik de
maatte enske at have deres Forsikringer. Der synes for
den almindelige Refsbevidsthed at veare noget stedende i,
at en ekonomisk Madstilstand hos de forsikrede giver An-
ledning til en speciel hej Rehtegevinst af den til Laanenes
Beleb svarende Del af Pramiereserven, og det synes derfor
rimeligst, at den Del af Rentegevinsten, der stammer fra
Policelaanene, tilfalder de forsikrede. Allerbedst synes det
som sagt at maatte vaere, at der slet ikke segtes Gevinst
paa Policelaanene. Paa den anden Side skulde Selskaberne
naturligvis heller intet Tab have paa disse Laan, hvad de
heller ikke fik, naar de i hvert enkelt Tilfzlde tog den
almindelige Praemiereserverente og lod den laantagende
forsikrede selv afholde de szrlige Omkostninger ved Laanets
Ordning.

En Deling mellem de forsikrede og Selskaberne af
den Del af Rentegevinsten paa Premiereserven, der skyldes
en Rente, der ligger over den almindelige Landsrente, ber
altsaa i Henhold til det foran anferte finde Sted, og den
ber her som andet Steds, hvor der bliver Tale om en De-
ling, forelages efter en neje Afvejning af, hvormeget af
Gevinsten der virkelig skyldes Administrationens Dygtighed,
og hvor meget af den der er vafh®ngig af denne. I Hen-
hold hertil synes Resultatet da at maatte blive, at den Del
af Rentegevinsten paa Prazmiereserven, der skyldes For-
skellen mellem den almindelige Landsrentefod og den
Rentefod, der er lagt til Grund ved Pramiereservens Be-
regning, uafkortet ber tilfalde de forsikrede, da der ikke
fordres serlig dyglig Administration for at opnaa denne
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Gevinst: Almindelig Landsrente kan jo enhver Admini-
stration opnaa af sine Kapitalanleg.

Foruden de allerede omtalte vigtigste Indtegtskilder
bidrager forskellige mindre saadanne til Frembringelsen af
Aarsoverskudene. Det ger saaledes f. Eks. Gevinsten paa
den indbetalte Del af Selskabskapitalen; og den Rente, der
gennemsnitlig opnaas for Selskabernes Kapitalanleg i Almin-
delighed, ber selvielgelig uvafkortet komme Selskaberne til
gode for den Del af disse Kapitalanleg, der svarer til den
indbetalte Selskabskapital. Der kan endda vzre nogen
Grund til at yde Aktionzrer eller Garanter en yderligere
Rente, idet de jo for den ikke indbetalte Del af Selskabs-
kapitalen afgiver Forskrivninger og derigennem laber en
vis Risiko for at komme til at gore yderligere Indbetalinger.
(Ganske vist er denne Risiko som Regel minimal og aftager
normalt med Selskabets Alder og Veakst, men i hvert Fald
teoretisk er der stadig en Risiko, og denne ber som sagt
akvivaleres paa passende Maade gennem en ekstra Rente-
ydelse. I den Fiksering af Aktionzrudbyttet, der i den
nyere Tid er bleven ret almindelig i Livsforsikringsselskab-
erne, er man formentlig berettiget til at se et Bevis for, at
det her om Selskabskapitalens Andel i Overskudet sagte er
i Frd med at vinde almindelig Anerkendelse.

Saa er der Stornogevinsten, der fremkommer der-
ved, at en forsikret, der haver sin Forsikring, ier Foerfalds-
tiden er inde, efter den almindelige Livsforsikringspraksis
ikke faar udbetalt hele den til hans Forsikring svarende
Prz=miereserve, men kun en Del af denne, og dete forst,
naar et vist Antal Aar er forlebet, siden Forsikringen traadte
i Krait. Er dette Antal Aar, der er meget forskelligt for
de forskellige Forsikringer, ikke forlebet, faar den forsikrede
ved Ophzvelsen af sin Forsikring slet intet af dennes Praz-
miereserve udbetalt. Selskabet beholder altsaa under visse
Omstendigheder helt eller delvis den til en havet Forsik-
ring svarende Pramiereserve, der da, hvis Omkostningemne
for paagzldende Forsikring er dekkede, bidrager til at for-
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haje Aarsoverskudet. Medens der nu med Hensyn til Risiko-
premiemnes og Driftstillzgenes Bidrag til Aarsoverskudene
som Regel ikke har hersket nogen Tvivl om Selskabernes
juridiske Ret fil frit at disponere over disse Bidrag efter
eget Forgodtbefindende, har det vzret et meget omtvistet
Spergsmaal, om en lignende Ret delvis tilkom Selskaberne
med Hensyn til Premiereserven for en i Utide hzvet For-
sikring. Herom har der vzret fert indgaaende juridiske
Diskussioner, der ogsaa er strejfede ind paa det ekonomiske
og paa det mathematisk-tekniske Omraade. Man har vearet
uenige om, hvorvidt den enkelte forsikrede overhovedet
havde nopet Krav paa Przmiereserven, og om dette Kravs
Omfang, hvis det virkelig cksisterede, Medens nogle har
villet frakende den forsikrede ethvert Krav mod Selskabet
i saa Henseende, har andre omvendt indremmet den for-
sikrede en Ret til af Selskabet til enhver Tid at kreeve ,sin“
Przemiereserve udbetalt. Striden har haft sin store praktiske
Betydning, dels ved at paavirke Forsikringsbetingelserne paa
det omhandlede Punkt, og dels ved i det hele taget at
klare Begreberne, Fra et juridisk Synspunkt kan der
imidlertid nu, som en anset, szrlig forsikringskyndig Jurist
haevder?), ,kun tillegges Spergsmaalet en vis teoretisk
Interesse, idet det overalt er amerkendt af Selskabemne gen-
nem positive Bestemmelser i Forsikringsbetingelserne, der
nu tillige adskillige Steder suppleres med Lovregler, at de
forsikrede har en wvis Ret til Premiereserven”. Selv om
der [imidlertid ikke kan vere nogen Tvivl om den paa
dette Punkt gzldende juridiske Rets Omfang, kan det
dog godt vare et Spergsmaal, om denne Ret ikke er for
begreenset i de forsikredes Disfaver, set fra et rent sko-
nomisk Synspunkt.

Selv hvor det ved Lov, 1. Eks. i Tyskland og i
Schweiz, er fastslaaet, at de forsikrede har en vis Ret fil

) N. H. Bache: Om Rettighedsforholdene ved Livsforsikringskonirakien.
Tidsskrift for Retsvidenskab for 1508. Pag. 408.



359

den til deres Forsikring svarende Premiereserve, er der
indremmet Selskaberne Tilladelse til at tilbageholde en Del
af denne Pramiereserve til fri Disposition, hvis paagzldende
Forsikring haves i Utide. For at retfeerdiggere denne
Fremgangsmaade havdes det bl. a., at det kun er de sunde
forsikrede, dem der venter at leve lznge, der frivillig
haver deres Forsikringer, medens de, der feler sig svage,
nok skal serge for at holde deres Forsikringer i Kraft.
Derigennem forhejes imidlertid Selskabernes samlede Risiko,
der ikke lzngere svarer til de Forudsztninger med Hensyn
til Dadeligheden, som man er gaaet ud fra ved Tarifens
Beregning. Selskabet lider altsaa et direkte Tab ved de
sunde forsikredes Udtreden, foruden et mere indirekte
derved, at det mister Udsigten til den Gevinst, det vilde
kunne opnaa paa de fremtidige Przmier for de havede
Forsikringer, som de nu bereves. Selskabet maa derfor
have Ret til at udligne dette Tab ved at konfiskere en Del
af de havede Forsikringers Preemiereserve. Saaledes raso-
neres der, men for det ferste er det ikke bevist, at det
faktisk er de sundeste blandt de forsikrede, der fortrinsvis
hever deres Forsikringer. Det har overfor denne Paastand
vist nok ikke helt med Urette vzret haevdet, at det slet
ikke er Overvejelser med Hensyn til paag=ldendes Sund-
hedstilstand, men derimod saadanne med Hensyn til hans
daarlige ekonomiske Situation, der bliver det afgerende
for Beslutningen om at have Forsikringen, og denne slette
skonomiske Stilling kan endog tenkes at have en ugunstig
Indflydelse paa vedkommendes Sundhedstilstand, saaledes
at hans Udtredelse af Selskabet netop faar en for dette
ganske modsat Virkning af den paastazede’). Hvordan det
nu end forholder sig hermed — def rigtigste er formentlig,
saa lenge intet bestemt er bevist, at antage, at der i de

" Dr. E. Kriiger L. . pag. 21 og Dr. Paul Arthur S3hner: Die pri-
vate Volksversicherung, ihr Wesen und ihr Wert. Tibingen 1911.
Pag. 59—60.
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Overvejelser, der ferer til en Forsikrings Ophavelse, ind-
gaar saa vel sundhedsma#ssige som ekonomiske Momenter,
uden at man kan tildele det ene eller det andet af disse
Momenter den overvejende Betydning — saa maa man
imidlertid gaa ud fra, at selv om Teorien om Risikoforhej-
elsen bevislig var rigtig, saa vilde der dog ikke i den
ligge ftilstreekkelig Grund til at lade Stornogevinsten gaa
over i Aarsoverskudet. Man vilde da forst og fremmest
af denne Gevinst have at danne en Reserve, der kunde
tiene til at dzkke den ved Udbradelserne foregede Risiko,
For saa vidt man imidlertid ikke danner saadanne Reserver,
men lader Stornogevinsten gaa direkte over i Aarsoverskudet,
synes det foran angivne Hovedprincip for Overskudets For-
deling at maatte fere til, at man maa tilkende de forsikrede
Retten til Stornogevinsten, idet denne jo ikke kan betfragtes
som en af Selskabets Administration oparbejdet Gevinst,
men derimod som eén Gevinst, der skyldes de forsikredes
s@ilige Forhold.

Det maa endelig betragtes som en Selvielge, at Over-
skudsdele, der maatte stamme fra eventuelle Bonustillaeg,
d. v.s. Tilleeg, der er gjorte til Nettopreemien netop med
det Formaal for @je deraf at udrede Bonus til de forsikrede,
virkelig tilfalder de forsikrede wed Fordelingen. Ogsaa
Gevinst, der maatte stamme fra Bonus, der falder paa op-
havede Forsikringer, ber komme de forsikrede til gode, da
Selskabsadministrationen heller ikke paa saadan Gevinst kan
have nogen Indflydelse. Hwvad derimod angaar saadant
Overskud, som maatte skyldes Realiseringen af Vardipapirer,
Kursgevinst, maa Selskabet have Ret til dette, da Ad-
ministrationen her virkelig ved Indsigt og Dygtighed til at
bedemme Forholdene paa Fondsmarkedet har haff en posi-
tiv Indflydelse paa Overskudets Fremkomst. Noget lignende
maa vel galde Gevinst paa eventuelle Lejeindtegter,
for saa vidt denne maatte overstige, hvad der er alminde-
ligt under de paagzldende Forhold. Alle de sidstnzvnte
Gevinstdele vil imidlertid som Regel vaere ganske ubetyde-



361

lige i Sammenligning med de Dele, der stammer fra Dede-
lighed, Overrente og Gevinst paa Tillegene. Bliver Over-
skudet fra disse sidste tre Gevinstkilder derfor fordelte paa
den i skonomisk Henseende mest retfzrdig Maade, d. v.s.
omirent saaledes som det er antydet foran, vil man for-
mentlig vare kommet Idealet for en Fordeling saa ner,
som man i Praksis kan komme det.
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