Irving Fishers Forslag til Prisniveauets
Stabilisering.
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Under den staerke almindelige Prisstigning, som
har fundet Sted i de senere Aar, har Tanken om at
indfgre et Middel til at gere Prisniveauet stabilt gan-
ske naturligt taget Fart, og det ikke mindst i Amerika,
hvor den nuveaerende Prisstigning har varet sarlig stor.
I Amerika er Priserne i de sidste 15 Aar steget c.
50 %f,; Stigningen har knap varet saa stor andre Steder
(efter Sauerbecks Indexnumbers ¢, 339%,). De fleste
al de Forslag, der har varet fremsat, indeholder igjne-
faldende tekniske Vanskeligheder og Fejl, — om de i
det hele har veeret mere end skitsemaessigt fremstillede.
Anderledes derimod med det Forslag, der er fremsat
af den bekendte Professor Irving Fisher ved Yale
Universitet i Amerika. Allerede Fishers Navn borger
tor, at der her er forsegt en virkelig videnskabelig
Lesning af Spergsmaalet, — hans Forslag har ogsaa
store praktiske Fortrin frem for sine Forgangere.
Fisher har i de senere Aar virket for sit Forslag i
talrige Blade og Tidsskrifter, har medt meget stor Til-
slutning, men ogsaa Modstand. Der er god Grund til
at vente, at den Bevagelse, der er rejst, vil komme til
at spille en stor Rolle i Amerika; muligvis vil den inden
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mange Aar faa Indflydelse paa Lovgivningen derovre,
Przesident Wilson har i sin Tid udtalt sig for en Re-
form, omtrent som den Fisher ensker. Det er da nok
Umagen verd at stifte Bekendtskab med denne Plan,
som fer eller senere vil naa Danmark. En narmere
Undersagelse af Planen kan i en nwer Fremtid ventes
at begynde med, at U. S. A. indbyder til et inter-
nationalt Mede angaaende Prisstatistik.

Enhver Plan til at gere Pengeverdien konstant
maa ngdvendigvis gaa ud paa, at Pengenes Kebekraft
stadig er den samme. Dette vil Irving Fisher opnaa
ved, at Pengeenhedens Indhold af wedelt Metal varierer
efter Prisniveauets Forandringer. 1 Praksis har man
set Statsreguleringer af Selvpenge i Indien og af Pa-
pirspenge 1 @strig-Ungarn efter en Guldstandard —;
Irving Fishers System er Regulering af Guldpenge efter
Indexnumbers, d. v. s. efter en Papirsstandard.

Medens man i den nyere Tid ved Opbevaring af
en Normalmeter og internationale Overenskomster om
Vagt og Maal har segt at sstandardiseree« en Rekke
Maalestokke, der har Betydning for Omseetningen,
lader man stadig den vigtigste Maalestok, Vaerdimaalet,
forblive variabelt. Man fastsetter nejagtigt, hvormeget
Guld der skal vare i Menterne, men lader deres
Kebekraft, der jo er det afgerende, vzre udsat for
stadige og store Forandringer, i Stedet for omvendt at
give Pengene en fast Kobekraft ved at lade deres
Guldmangde variere.

Som man i vor Tid lider under en Prisstigning,
har det til andre Tider varet Prisfald, man klagede
over, og tydeligst traadte Klagerne herover vel frem,
da man 1 Slutningen af forrige Aarhundrede vilde



351

hevde Selvets Plads jvnsides med Guld som Ment-
metal (Bimetalismen). Utvivlsomt vilde et saadant
Middel have modvirket Prisfaldet; men det vil ses, at
det var ensidigt, idet det kun kunde modvirke Prisfald,
ikke Prisstigning; Irving Fishers Plan gaar derimod ud
paa at modvirke — ja helst umuliggere — Forandringer
i Prisniveauet saavel i den ene som i den anden Retning.

Irving Fisher mener at kunne bevise, at der er
Udsigt til fortsat Prisstigning. I Overensstemmelse
med Kvantitetsteorien lader han Prisniveauet vare be-
stemt af folgende »Omsaetningsligning«: M. V4 M'. W1t
= P. T, hvor M er Pengemagden, M!= Bankindslud,
hvorpaa der kan trazkkes Checks, ¥ og /' er M og
MVs Omlegbshastigheder, T = Omsatningens Sterrelse
og F = Prisniveauet,

Stottende sig til statistiske Opgerelser af meget
forskellig Art, fremsztter han felgende Beregninz af de
Faktorer, der 1896 og 1911 var bestemmende for Pris-
niveavet i U.S. A, — samt Stigningen i disse i Tiden
18g6—1911 (Tallene for 18g6 og 1gt1 er i 1000 Mill
Dollars undtagen Omlgbshastighederne, der udtrykker
det gennemsnitlige aarlige Antal Omsztninger, og
»Prisniveauet«, der svarer til Tallet 100 i 1g0g; Stig-
ningen er udtrykt i Procent aarligt.)

Stigning
1806 191t 18g6—1g11
Penge (M).........ccoou.. hes I.64 4.
Foliomidler (MY .......... 2.7 7.8 7.3
Omlebshastighed for A, (¥) 183 209 0.7
— ML (FY) 36 49.9 2.0
Pengendgift (M. F)........ 15 34 5.28
Checkudgift (A1 07 ....... 99 388 9
Total Udgift = Total Omsmt-

ning (M. V- M= BET) 1135 422 9.1
Omszatning (T oovvinnnn... 191 413 5.3

Prisniveau {(P)............. fo.s 102 s
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Lignende Beregninger foretager han for den ovrige
Verden. Fisher betragter nu hvert Led af Omsat-
ningsligningen for at se, hvor stor Udsigt der er, til
at en eller flere af dem kan falde (for Varemazngdens
Vedkommende stige) saa meget, at et almindeligt Pris-
fald vil indtrde i en fslgende Periode af lignende
Lzngde som den omtalte Prisstigning. Hvad ferst
Guldm=ngden angaar, der tillige virker med mange-
dobbelt Kraft som Basis for Kreditten, mener man,
den vil vedblive at stige starkt; selv om Maksimums-
produktionen naas ret snart, vil Tilveksten i Forraadet
stadig feles staerkt. Den hsjeste Vandstand i en Se
naas ofte ferst en Tid efter det staerkeste Regnfald.
Kreditomsztningen saavel som baade Penge- og
Kreditcirkulationens Hastighed stiger stadig
steerkt, selv i et Land, der er naaet saa vidt i Brugen af
Kreditmidler, som U.5.A. Efterhaanden som Bankudvik-
ling, Trahk og Storbydannelse skrider frem i den evrige
Verden, kan der ogsaa her ventes en magtig Stigning
i disse Faktorer., — At Tilvaksten 1 Vareproduktion
og Omsz=tning skal stige vasentligt strkere end hid-
til, tror Irving Fisher ikke, at dei er Grund til at vente;
bl. a. vil Jordens aftagende Udbytte og den svagere
Befolkningstilvaekst virke hemmende.

Resultatet af disse Overvejelser bliver da, at de
Faktorer, der fremmer Prisstigningen, sandsynligvis
ikke vil virke svagere i Fremtiden, snarere starkere,
og at man ikke kan vente, at Varemazngden vil vokse
i tilsvarende Grad. Irving Fisher er endog saa dristig
at paastaa, at Sandsynligheden for at Priserne ikke wvil
stige i de naeste 15 Aar er mindre end 1 %!

Der er jo ganske wist i den nyere Tid sarlig fra
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tysk Side gjort Indsigelse mod vasenligce Punkter af
Kvantitetsteorien; men ogsaa disse Teoretikere regner
med en fortsat Stigning i1 det lange Leb. Den opad-
gaaende Bevmzgelse i Priserne (udover Kriser og den
regelmassige Skiften) er bleven et Led i den nuvar-
ende Tilstand, den mndres ikke, for der et eller
andet Sted sker Forandringer, der kan fjerne Aarsag-
erne.

Fisher benytter Udsigten til en fortsat Prisstigning
som et Hovedargument for at indfere sit System;
dette forudsaetter dog slet ikke saaledes som Bime-
talismen, at Udviklingen vil gaa i en bestemt Retning,
om der ikke gribes ind. Den fortsatte Prisstigning,
som Irving Fisher spaar, kan iavrigt vere nok saa
tvivlsom, den Kendsgerning, at Prisniveauet hidtil —
rent bortset fra de kortere Op- og Nedgangsperioder —
har forandret sig betydeligt, snart i den ene, snart i
den anden Retning, og det, at der ikke foreligger
nogen naturlig Aarsag til, at dette skal holde op i
Fremtiden, er forsaavidt tilstreklkeligt til, at der ber
gores et Arbejde for at hindre fremtidige Bevagelser i
Prisniveauet.

Ulemperne ved de store Prisbevargelser er kendte
nok. Ikke blot forandrer de Fordelingsforholdet mel-
lem Arbejdere og Arbejdsgivere, Kreditor og Debitor
samt Producenter, Handlende og Kunder; men snart
hazmmer de Foretagsomheden og snart puster de Liv
i alt — ogsaa det usolide. 1 Arbejdsforholdet skaber
de Kampe, der blot drejer sig om, hvorvidt og hvor
hurtigt Lonnen skal felge Prisniveauet. Den stigende
Anvendelse af Kreditforpligtelser, Tarifoverenskomster
og andre Kontrakter, der lyder paa bestemte Penge-
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beleb, ger, at Bevapelserne i Prisniveauet foles i stig-
ende Grad.

Det varierende Prisniveau saa at sige fremkalder
Spekulation og skaber Usoliditet i mange Forhold.

Irving Fisher tror, at den fortsatte Prisstigning har
en stor Del af Skylden for Kriserne og Belgebeva:gel-
sen i det ekonomiske Liv. Spekulationen og »Op-
gangen« opmuntres stadig; men paa den anden Side
mildnes Nedgangen og Depressionen efter Kriserne, —
Prisstigningen kan undertiden sluge hele Renteindteegten.
»En Tjenestepige, der for 15 Aar siden satte 100 § i
Sparekassen og har ladet dem henstaa urert, har nu
med Rente og Rentesrente ¢. 150 $; men for disse
150 $ kan hun ikke kebe mere, end hun kunde have
faaet for de 100§, da hun for 15 Aar siden satte dem
inde«,

Medens Fisher taler oin, at det er Forbrugerne,
Arbejderne og Rentenyderne — alle dem med faste
Indtagter. der lider under den nuvarende Prisstigning,
gaar han derimod let henover, at Driftsherrerne baade
1 Landbrug og Industri samt s»Forretningsverdenen« er
interesseret 1 en fortsat Prisstigning. Selv om disse
Interesser socialt langtfra opvejer Arbejder- og Kon-
sumentinteresserne, er de politisk en Modstand, der
kan blive svar at bryde.

En ret vasentlig Anke mod Statsforanstaltninger
til at standse Prisbevaegelsen er det, at man der-
ved hindrer den Lettelse i Statsgmldsbyrden, som
Prisstigningen ellers vilde medfere. Skiftende og sving-
ende Priser er dog i hvert Fald til Skade for nasten
alle Parter, og Muligheden for, at Prisbevagelsen kan
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vende sig, svakker Motiverne for at hindre en Stabili-

sering.

Irving Fishers Forslag gaar ud paa ved Andringer
i den (Guldmaengde, der gaar paa Pengeenheden, at
afbalancere Bevagelser i Prisniveauet. Stiger Priserne
1%, er Guldets Kebekraft sunken 19, man maa fol-
gelig gore Guldtikronen 19, sterre, for at den kan
beholde sin tidligere Kebekralft.

Da det umuligt lader sig gere ret ofte at indkalde
og ommonte alle de cirkulerende Guldmeanter, gores
Guldmenten til en Slags Skillement. Foruden Meanten:
Guldtikronen, der beholder sin Vagt uforandret, regner
man tillige med en :virkelig Tikronee, svarende til
den sterre eller mindre Guldmaengde, Staten i det givne
@Djeblik giver i umentet Guld for Menterne.

Den Guldmzengde, som Regeringen giver og tager
for den »svirkelige« Pengeenhed, bliver ved sin Paa-
virkning paa Udmentning og Indsmeltning samt Guld-
import og Guldeksport bestemmende for Prisniveauet.
Dette er Hovedpunktet i Fishers Plan. Guldmenterne
taar Lov at cirkulere uforandrede, og alle Betalinger i
I.andet sker ganske som fer, idet Prisniveauet holdes
konstant blot ved Andringer i den »virkelige Tikrones«
Guldmangde, d. v. 5. ved Andringer i Regeringens
Guldpris. Naar Varepriserne er steget et Stykke, kan
man ved at presentere sin Guldment faa en noget
sterre Mengde umentet Guld udleveret. Falder Pris-
erne under det Punkt, hvorpaa de stod ved Systemets
Indferelse, skulde Guldmangden i Menterne i Analogi
hermed gores mindre, end den er nu; for ikke at faa

23"
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for meget Besvar, maa man da enten aflese Menterne
med Sedler (Guldcertifikater) eller satte Mentvagten
et godt Stykke ned, saa den ikke behover at mndres
straks igen. Da Irving Fisher imidlertid veanter Pris-
stigning, tror han ikke, man forelgbig faar Vanskelig-
heder i den Retning; et mindre, forbigaaende Prisfald
under Udgangspunktet kan man uden stor Skade lade
vere med at modvirke,

Faren for Mentforfalskning, privat Fabrikation
af mgte Guldment — Mage til Regeringens — kan til-
syneladende blive ret stor; det kan tmnkes, at det
Tidspunkt vil komme, hvor Prisniveauet er steget c.
25 %, og Regeringen som Falge heraf har forhejet
den svirkeliges« Pengeenhed med 25°%,; der vil da
blive en Fortjeneste af 5 Kr. paa Fabrikationen af
Tyvekroner. 1 et stort Land som Amerika vilde et
Mantvarksted 1 Forbindelse med en Bank eller anden
stor Forretning wist kunne drives med Fordel. Ved
at erstatte den cirkulerende Guldment med Sedler
vil man kunne formindske denne Fare.

Desuden galder det for Regeringen om at hindre,
at der spekuleres i Guld paa en saadan Maade, at
den taber ved det. En saadan Guldspekulation kan fore-
gaa, ved at private opkeber Guld, Dagen fer Pengenes
Guldindhold sattes ned (d.v.s. at Regeringens Guld-
pris sattes op) og s=mlger det igen til Regeringen
Dagen efter. Eller Spekulationen kan foretages 1 mod-
sat Retning, naar Guldprisen s@zttes ned. Denne Fare
vil Irving Fisher nu afvierge ved en Slagskat paa 1Y/,
d. v s. ved at der smttes en Afstand paa 1%, mellem
Regeringens Kober- og Szlgerpris for Guld, samt ved
den Bestemmelse, at Mentvaegten (og dermed Rege-
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ringens Guldpris) aldrig maa forandres mere end 19/,
ved en enkelt Regulering.

For at hindre Guldspekulationer over et lzngere
Tidsrum, hvor Guldprisen kan stige mere end den ene
%y, bestemmes det tillige, at Stigningen ikke maa veare
mere end f. Eks. 19,1 et Kvartal eller 4°/, aarlig,
d.v.s. at den ikke maa vare stor nok til at dakke
Rente og Risiko ved Spekulationen. Professor David-
son ') indvender herimod, at Banker, der alligevel skal
holde en Guldreserve, som enten kan bestaa af Guld-
ment eller umentet Guld, intet Rentetab lider, hvis de
keber Guldbarrer for Ment, naar de venter Stigning i
Guldprisen, og szlger dem igen, naar de i Lebet af et
noget laengere Tidsrum er steget med mere end den
ene Procent Slagskat, Netop det, at der er sat Gran-
ser for Guldprisens Stigning ved en enkelt Regulering,
kan gore den n®vnte Spekulation ret sikker i de Til-
tezlde, hvor Prisniveauet har faaet et starre Forspring,
som Pengene skal have Tid til at indhente. I hvert
Fald, Seddelbankerne maa dog ved Banklovgivningen
kunne hindres i sligt.

Ved de n=mvnte Sikkerhedsbestemmelser kan Re-
geringen 1 Almindelighed dzkke sig mod Tab paa
Grund af Guldspekulation; at der alligevel kan speku-
leres i Guld paa det aabne Marked, taber den intet
ved. Irving Fisher mener tvaertimod, det er gavnligt;
Prisovergangene bliver jzvnere, fordi Folk regner med
Pengereguleringerne, allerede for de foretages.

Udover den ene Procents Slagskat (»Brassage«)
mellem Regeringens Udmentnings. og Indlesningspris

1} Ekonomisk Tidsskrift 1g13, Nr. 3.
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for Guldment bliver der, naar Priserne er steget, en
Afstand — en anden Art Slagskat (:Seignorages) —
mellem den Vagt Guld i Barrer, Regeringen giver for
sine Menter (d.v.s. den »virkelige: Pengeenhed), og
de cirkulerende Guldmenters konstante Vegt. Da man,
for at faa udmentet, maa indlevere Pengenes fulde
Vegt i Guld, faar Regeringen fuld Dakning for de ny
sterre Penge, den udsteder. Men Davidson ger op-
marksom paa, at der ikke haves saadan fuldstmndig
Dzazkning for de tidligere udstedte Guldmenter, der nu
er blevne for smaa.

Pengereguleringen tankes foretaget maanedsvis —
eller maaske kvartalsvis — paa Grundlag af Index-
numbers. Ingen politisk Indflydelse eller Vilkaarlighed
fra Regeringens Side maa veere mulig. Reguleringen
skal derfor ske rent automatisk.

Lader Systemet sig igvrigt gennemfere, vil det
store Publikum ikke marke noget til Reguleringerne.
Det vil kun nyde godt af det fastere Prisniveau. Der-
imod maa Forretningsverdenen og Handelen med Ud-
landet nedvendig faa Besvar af Systemet. Fisher
mener, at i det Land, der gennemferer Systemet, vil
Fordelene vare overvejende; og Genen for de andre
Lande vil kun vzre en yderligere Opfordring for dem
til ogsaa at indfere Systemet. Helst skal Systemet
have international Gyldighed; men Fisher mener dog, at
det ogsaa kan indferes alene i et enkelt stort Land
som de Forenede Stater.
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Den pracise, mekaniske Maade, hvorpaa Irving
Fisher tenker sig, at hans System vil virke, foruds=t-
ter, at Kvantitetsteorien er ubetinget rigtig. En Pris-
stigning paa 19, skal fjernes ved at Guldpengenes
Vegt foreges med 1 Y/,., Baade Pengemmngde og
Kreditmidlernes Mangde skal herved formindskes 19,
— uden at denne Formindskelse i Maengde skal for-
oge Omlpbshastighederne! Dette synes utroligt! —
Virkningen af Fishers Regulering skal indtrede paa
felgende Maade: Udmentningen standser midlertidigt;
den billigere Guldpris ger det mere fordelagtigt at
eksportere Guld; Vareimporten vil fremmes, — Eks-
porten hezmmes; det derved foraarsagede Fald i Prisen
paa Landets internationale Varer skal saa brede sig
videre til samtlige Priser i Landet. — Omvendt naar
Priserne er faldne, da skal den sterre Udmentning og
Guldimporten fere Priserne op igen til det tidligere
Niveau. Saa stor Virkning kan dog vist ikke ventes
af Pengereguleringerne. Ialtfald vil det tage Tid, inden
Virkningen indtreeder. At Guldudmentningen standses
selv for lengere Tid, vil ikke altid veere af afgerende
Betydning; f. Eks. kan en Stigning i Arbejdslennen for
mange, store Fag saa afgjort kreve sterre Penge-
cirkulation, at en lille Indskrankning i M=engden af
Guldmenter vil blive vesentlig opvejet ved sterre Om-
lsbshastiched og maaske lidt sterre Kreditomsaztning.
Virkningen paa Prisniveauet gennem Eksport og Import
vil blive ret ufuldstaendig; Prisforholdet mellem de en-
kelte Varer vil ®ndres; nogle Klasser vil vinde, andre
vil tabe. Systemets Virkning synes mest utvivlsom
overfor en af den stigende Guldproduktion foraarsaget
I'risstigning; her rammer Regeringens Guldprispolitik
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dirckte, idet Guldudmentningen i det paagzldende
Land standses.

Argumentet mod Kvantitetsteorien, at Detail-
priserne er mindre heva:gelige,- og at Sadvanepriser
og faste Takster spiller saa stor en Rolle, rammer ikke
Irving Fishers System. De mange ubevagelige Priser,
Lensatser o. s. v. er Hindringer imod, at Pengemzngden
kan bevage Priserne; men de hindrer ikke et System,
der skal gere Priserne uforanderlige — tvartimod!
Er det ved Reguleringerne blot muligt at paavirke
Engrospriserne, vil man tillige derigennem indvirke paa
alle de faste Indtegters Kebekraft. Virker Regulerin-
gen nogenlunde hurtigt, og faar Udslaget fra det gamle
Niveau ikke Tid til at blive alt for stort, forbliver
Detailpriserne stadig uforandrede. Den stigende Detail-
avance er isvrigt en af de »andre Aarsagerc til Livets
stigende Dyrhed, Irving Fishers System ikke giver sig
ud for at kunne fjerne. Hans System gaar kun ud
paa at stabilisere Pengenes Kebekraft; hvorledes Pen-
geindtaegten fordeles, samt om Produktionens Sterrelse
kan holde Skridt med Befolkningens Vakst, er andre
Spergsmaal, der ligger udenfor. — Nogle bebrejder
dog hans Pengereguleringssystem, at det ogsaa mod-
virker Prisbevagelser, der skyldes »Oms®tningsligning-
ens Varesidee, De faste Pengeindtzgters Kpbekraft
geres uafhangig af Forandringer i Produktionens Om-
kostninger. Hwvad der her er teoretisk rigtigt, er ikke
saa let at afgere; noget taler for, at ogsaa de fastlen-
nede skal nyde godt af at hele Produktionen bliver
billigere — eller batre en Del af Byrden, hvis den bliver
dyrere; men det er maaske dog alligevel rigtigst, naar
man vil gere Vaerdimaalet konstant, at gere dette saa



361

fuldstendigt som muligt ved saa vidt gorligt at fiksere
den Varemangde, man skal kunne faa til enhver Tid
for sin Tikrone. For den praktiske Gennemferelse vil
det ubetinget vzere lettest at behandle alle Aarsager
ens, d. v, s. som Fisher ger, foretage samme Regule-
ringer ved Hjalp al Pengene for at modvirke Pris-
bevagelser, enten disse skyldes den ene eller den
anden Aarsag.

Irving Fisher indremmer, at hvis hans System
indteres i1 samtlige Ilande, vil Pengereguleringerne
hzmmes noget, ved at Guldvardien giver efter. Naar
f. Eks. Regeringerne paa Grund af Prisstigning satter
deres Guldpris ned (ger den »virkelige« Pengeenhed
sterre), trykkes selve Guldets Vardi noget, saa der
maa endnu mere Guld i Pengene, for at opveje Pris-
stigningen. Udmentningen standses ikke tilstrekkeligt,
og der er ingen andre Lande at sende Guld til.

Prisreguleringerne vil, baade paa Grund af dette
Forhold og paa Grund af Kvantitetsteoriens begrznsede
Gyldighed, kun virke delvis efter deres Formaal; men
de vil dog give et Sted i den rigtige Retning. Erfaringen
vil saa maaske vise, hvormeget man skal forstaerke
Reguleringerne for helt at opveje Prishevegelsen.

Irving Fisher paastaar, at under hans System vil
Guldet stadig vare Basis for Pengene, skent Penge-
vaerdien er lgsreven fra Bevagelser i Guldets Vardi.
Dette er ikke helt wrigtigt, bl., a. viser det sig i den
vheldige Omstendighed, at Verdenssamfundet ogsaa
under Irving Fishers System maa betale Guldproduk-
tionens Omkostninger; foretager man et saa radikalt
Skridt, som Fisher ensker, burde man tillige f{j®rne

denne store Fejl ved det nuverende Pengesystem.
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Hvis Priserne stiger betydeligt, vil Fishers Plan dog
fere til vazsenlige Besparelser af Guld i Cirkulationen
og felgelig mindre 5lid paa Menterne; Guldproduktionen
vil antagelig bremses en Del.

Reguleringen skal ske rent automatisk efter officielle
Indexnumbers, Naar der medtages mange Vare-
priser, mener Fisher, at der kun bliver meget ringe
Sandsynlighed for, at Regeringsmyndigheder eller andre
med Fordel kan paavirke Prisbestemmelsen. Vilkaar-
lighed og Usikkerhed kan dog ikke undgaas, naar visse
Varers Karakter i Tidens Leb er mndret, ny Kvaliteter
dukker op, eller gamle udgaar af Forbruget — eller
naar de forskellige Varers Betydning for Oms=tningen
®ndres. I saadanne Tilfzlde er det nedvendigt at
anvende Skon 1 Fortolkningen eller eventuelt mndre
Reglementet for Beregningen; hvis et eller flere Landes
Pengesystem hviler paa Indexnumbers, bliver dette
naturligvis en ret alvorlig Sag.

Forsaavidt man mener, at det afgerende er, at
Pengenes Kebekraft i Forbruget holdes konstant, var
der Aarsag til at l=gge Udgiften til et Standardforbrug
til Grund for Indexberegningen. Forskydninger i For-
bruget vilde ligesom Forskydningerne i Omsatningen
volde Vanskelighed. Ved at holde sig til Engrospris-
erne opnaar man den Fordel, at man kan haabe paa,
at Reguleringerne wvil virke, fer Prisbevagelsen naar
Detailpriserne, hvad der baade er et afgerende og
Betingelsen for, at Reguleringen 1 det hele skal virke.

Fastseettelsen af internationale Indexnumbers
til Brug for en international Pengeregulering bliver
szrlig vanskelig. Oms=tning og Forbrug er ganske
forskelligt sammensat i de forskellige Lande, og Pris-
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erne for mange Varer samt det hele Prisniveau og
dets Beveaegelser folges langt fra helt. DMan maatte
maaske helst ved Indexberegningen holde sig udeluk-
kende til de i sarlig Grad internationale Varers Engros-
priser. Kunde man modvirke de ved Guldproduktionen
og andre fwelles Aarsager hidferte Beveaegelser heri,
vilde man derved i betydelig Grad kunne modvirke de
nogenlunde parallelt foregaaende Bevagelser inden for
de enkelte Lande. — Modstandere at Kvantitetsteorien
kunde maaske indvende mod Muligheden af saadanne
internationale Prispaavirkninger, at internationale Pris-
bevagelser som oftest steder paa Modstand i de
mange sedvanemassigt og paa andre Maader konstante
Priser i de enkelte Lande; men nogen saadan Hin-
dring meder man ikke her, hvor den internationale
Faktor netop medvirker til at holde Prisniveauet ufor-
andret.

Blandt andet for at faa konstateret, i hvilken Grad
Priser og Prisbevaegelser i de forskellige Lande folges ad,
foreslaar Fisher en international Kommission ned-
sat (»An International Comm. on the Cost of Livinge).
Et saadant Forslag synes at have vundet stor Tilslut-
ning i Amerika. Foruden at behandle international
Pris-, Forbrugs- og Lenstatistik, som Fisher @nsker
gjort mere ensartet, skulde Kommissionen undersege
Aarsagerne til Livets stipende Dyrhed samt drefte
mulige Midler herimod. Irving Fisher mener, at der
ogsaa er andre Aarsager end Pengene til de stigende
Priser, samt at nogle af disse lader sig bekampe med
andre Midler (Trusterne og Toldnedsettelser i U. 5. A.);
men han tror tillige, at man nu i de enkelte Lande er
alt for ivrig efter at skyde Skylden paa sin nzrmeste
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Nabo: Lovgivningen, Trusterne, Bersen, Detailhandlerne
eller Arbejderne, saa man rent overser de store fazlles
Aarsager, Selv om en international Kommission ikke
er det rette, peger Forslaget herom i en god Retning.
Prisstigningen har nu varet saa lenge og har vaeret
saa stor, at den maa vekke Kftertanke, ligesom Pris-
faldet gjorde 1 sin Tid; og da der ikke ses nogen
Grund til, at Ondet — det bevagelige og skiftende
Prisniveau — skal forsvinde af sig selv, er der al Grund
til at raadslaa om mulige Udveje. Maalet med Fishers
Forslag er saa rigtigt og betydningsfuldt, at det nok
kan betale sig at sette et stort Arbejde ind paa at
naa henimod det., Hans eget Forslag synes paa ingen
Maade ideelt. Lader der sig, trods de store tekniske
Vanskeligheder, gennemfere et System i Lighed med
Irving Fishers, f Eks. i et stort Land som Amerika,
vil det altid vare en Begyndelse, — et ingenlunde
farefrit Forseg, der muligvis kan blive det ferste Skridt
mod en afgerende Reform af samtlige Landes Penge-
system, Tiden da et internationalt stabilt Pengesystem
— helst et rent Papirspengesystem — kan aflese det
nuverende, ligger antageligt meget fjernt, om det i det
hele taget naas nogensinde, Men man skal ikke opgive
Reformer i den Retning, Irving Fisher gnsker, fordi
man ikke kan naa noget ideelt. Alle den Slags Ind-
greb medferer Besvaer og Interessemodsztning; og
meget maa afgeres ved Sken. Det gzlder blot om,
at man kan finde et System, der er bedre end det,
vi nu regner for det -naturlige<; naar blot den menne-
skelige Fejl og Vilkaarlighed bliver mindre end :Na-
turens«, kan en saadan Reform betale sig.



