Den svenske Aktieselskabslov af 1910.

Af
I. Heckscher.

Da Sverige | 18g5 havde reformeret sin Interes-
sentskabslovgivning, blev den i sine Hovedtr®zk gjort
til Genstand for Omtale i Nationalekonomisk Tidsskrift
(1897 5. 24 fi.). Efter Redaktionens Opfordring skal
der, i Tilslutning til den ==ldre Artikel, nedenfor geres
Forsgeg paa at belyse nogle af de principielt vigtigste
Aindringer, som skyldes den i 1g10 af den svenske
Rigsdag vedtagne og under 12. August sanktionerede
Lov om Altieselskaber, der trzder i Kraft fra Be.
gyndelsen af 1g12.

Det nye Lovarbejdes I'ormaal var at revidere og
paa visse, paa Forhaand udpegede Omraader, at sup-
plere Aktieloven af 28. Juni 1893, hvis Grundsatninger
og System i det store og hele opretholdtes. Trods
de Betankelicheder, den modte ved sin Fremkomst,
har denne =zldre Lov sikkert virket heldigt. Over-
gangen fra Koncessionssystemet til det langt friere
Normativsystem blev en Lettelse baade for Myndig-
hederne og for Naringslivet. Misbrug af Associations-
retten lade sig selvielgeligt paavise af og til — ingen
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Lovgiver kan i Opfindsomhed og Forudseenhed tage
Kampen op med Reprasentanterne for den ubeherskede
og udspekulerede Vindesyge — men Kapitalisterne,
baade smaa og store, fele sig nogenlunde trygge ved
faste Former for Selskabsvirksomheden, og Lovens
Maskineri har, afset fra visse Enkeltheder, fungeret
uden stor Gnidningsmodstand. De Baand, Loven lag-
ger paa Erhvervslivets frie Udfoldelse til Gengald for
den begransede Ansvarlighed, har man nogenlunde
villigt fundet sig i. IHvor de befandtes besvarlige,
valgte man andre Associationsformer som Kommandit-
selskabets eller Foreningens; men den Udstrakning,
hvori Aktieformen benyttes i Sverige, er stadigt over-
ordentligt vid: ingen anden Form for pkonomisk Sam-
menslutning kan her i Popularitet paa nogen Maade
lignes ved denne. Sligt vilde ikke wvzre tankeligt,
hvis Lovgivningen ikke allerede nu for den almindelige
Bevidsthed stod som et i det hele betryggende Varn
for Alktionarerne mod individuel Vilkaarlighed og
kapitalistisk Owvermagt.

Som den nye Lov slutter sig til den bestaaendes
System og Principer, har den ogsaa bibeholdt det
samme Omraade, Udenfor dens Ramme falde ogsaa
fremdeles Banker, Forsikringsselskaber og Jernbane-
selskaber; for disse Kategorier g=xlder vedblivende
Koncessionsprincipet, og den herhen herende Special-
lovgivning er stadigt Genstand for Reformbestrabelser.
De gkonomiske Foreninger, hvis Retsforhold ogsaa
ordnedes ved en seerlig Lov af 28. Juni 1895, staa
ligeledes ubererte af den nye Akticlov. En Revision
af Foreningsloven forelaa ganske wist i Udkast sam-
tidigt med Udkastet til den nye Aktielov, men blev
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af Regeringen indtil videre ikke forelagt Rigsdagen;
sandsynligvis er en legislativ Behandling af Forening-

erne, baade de skonomiske og de »ideellee, forbeholdt

en narmere remtid.

L

Lovforslagets Modtagelse af Rigsdagspartierne var
til en Begyndelse mindre velvillig. Der ytrede sig paa
mange Punkter afvigende Opfattelser, og under Sagens
Gang blev Tvisteemnerne hverken fmrre eller mindre
udpreegede. Tilsidst stod i et enkelt Spergsmaal
Kammer mod Kammer med en vis Stejlhed, saa at
det hele truede med at strande; mange Stemmer
havede sig ogsaa udenfor Rigsdagen for at opsatte
den endelige Alfgarelse til et kommende Aar, naar
man var naaet til storre Klarhed over de nye Bestem-
melsers Reekkevidde. Men 1 Samlingens allersidste
Dage lykkedes det omsider at opnaa en Udjevning af
Vanskelichederne; Loven blev mod Forventning gen-
nemfert, skent paa enkelte Punkter i en lidt afdempet
Form.

Kun nogle faa af disse Tvistepunkter biere Prag
af en wvirkelig Kamp om Principer. Hertil kan regnes
Spergsmaalet om at standse hele Behandlingen af
Hensyn til Muligheden for en falles nordisk Lov-
givning. I Andet Kammer havde dette Standpunkt
flere ivrige Talsmand; det bekampedes imidlertid
bestemt af Justitsministeren, der heri saa en lare for,
at hele Sagen kunde blive skudt ud i en uvis Fremtid.
Norge har som bekendt senere afgjort Sagen for sit
Vedkommende paa nationalt Grundlag, men i Modsaet-
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ning til sine to Nabolande har Danmark endnu den tvivl-
somme /re at styre uden faste Semarker i et saa
farligt Farvand, til Trods for den grundige Kommis-
sionsbet®nkning af 1go1, der havde fortjent en bedre
Skabne end at leegges ad acta.

Dermed skal ikke veaere sagt, at netop Aktielov-
givningen vilde have egnet sig til nordisk Felles-
behandling. Man kommer til at tvivle herpaa, naar
man meder det andet Hovedargpument, der fra liberal
Side fortes i Marken mod den svenske Lov. Den
beskyldtes for at weaere altlor lidt demokratisk, kun
afpasset efter de store Selskabers Behov, hvor-
imod den med sin minutiese Reglementering vilde blive
yderst besvarlig for Smaafolk og nede dem til ved
enhver Lejliched at benytte juridisk Bistand. Indven-
dingen er, synes det, ikke ganske ubefgjet; Grundig-
heden har i denne Forbindelse maaske nok vundet en
Sejr paa Letfattelichedens og Haandterlighedens Be-
kostning. Og dog er Lovens Ramme i den nye Af-
fattelse 1 Virkeligheden bleven betydeligt udvidet.
Ligesom efter Loven af 1895 udger 5000 Kr. Mini-
mum for Aktiekapitalen, og som Regel maa en Aktie
ikke lyde paa mindre Belgb end 50 Kr.; men medens
Loven af 18g5 tillod Selskaber med hejst 10000 Kr. i
Aktielkapital at udstede Aktier med saa smaa Valerer
som indtil 10 Kr., indremmer den nye Lov samme
Ret til Selskaber med Kapital af hejst soocoo Kr.
Overfor en saadan Popularisering af Aktierne stiller
det danske Udkast af 190t sig narrmest paa et Stor-
borgerstandpunkt, naar det — hvor der ikke af Hensyn
til Formaalets Almennytte kan opnaas Dispensation —
vil fastsztte Grensen nedad for Kapitalen til 50000 Kr.
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og for Aktien til 100 Kr. Den svenske Opfattelse
viser sig altsaa at vere — massivt udtrykt — ti
Gange saa liberal som den danske i denne Sammen.-
heng. Og det er ikke det eneste, hvori den svenske
Ordning staar temmelig fjernt fra meget, som i dansk
Praksis synes at have slaaet faste Redder.

Endnu et tredje Argument af principiel Art be-
nyttedes som Vaaben imod Loven: at den ikke inde-
holdt fornaden Beskyttelse mod udenlandsk
Kapitals Indtrengen i svensk Erhvervsliv, et Ar-
gument, der endog ikke mindst blev benyttet fra
radikal Side. TFrygten for fremmede Kapitalisters Su-
premati er atter og atter kommen til Udtryk 1 Sverige;
den ferte allerede i 1go2 til Afgivelse af en formelig
»Rigsdagsskrivelse«, hvori Kamrene opfordrede Reger-
ingen til at forelzegge Forslag til at forbyde Udlendinge
at vare Interessenter i Selskaber, som eje faste Ejen-
.domme eller Bjergverker. I det Kommissionsarbejde,
som lirger til Grund for den nye Aktielov, var der i
Anledning af nmvnte Rigsdagsudtalelse optaget et swr-
ligt Lovudkast i den af Kamrene anviste Retning.
Det gik navnlig ud paa, at det kun med kgl. Tilladelse
skulde staa Alktieselskaber aabent at erhverve fast
Ejendom eller Minerallejer, saafremt der ikke allerede
i Selskabsstatuterne wvar givet et Forbud mod Udlen-
dinges Irhvervelse af Aktierne ad andre Veje end Arv
eller Agteskab; dog sigtedes herved ikke til saadan
Ejendom, som krevedes til Selskabets Drift. Kom-
missionen bavde dog ikke vzret blind tor, at en saa-
dan Lovgivning dels kunde bergve Landet anskelig
Tilgeng af Kapitaltilskud, dels let vilde volde inter-
nationale Forviklinger. Saavel af de nmvnte som af
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andre Hensyn optog Regeringen ikke Forslaget. Men
en enkelt Bestemmelse i Loven prmges alligevel af
samme Tendens. Blandt de Indskrznkninger i Dispo-
sitionsretten over Aktien, som det er tilladt Statuterne
at paalegge, nmvner Loven ogsaa den, at der for
Aktier, lydende paa Navn, kan geres Forbehold 1 det
(Jjemed at indskraznke Adgangen til Aktieerhvervelse
for andre Selskaber og Samfund eller for andre end 1
Sverige bosatte svenske Statsborgere. Det staar altsaa
ethvert Selskab frit for, med Vedtaegterne som Middel
at modarbejde den fremmede Kapitals Overvaegt, og
Justitsministeren, som udtrykkeligt fremh®vede dette
Synspunkt under Debatten, havdede tillige en frem-
tidig Rigsdags Frihed til at gaa videre hen imod det
af Rigsdagen 1 1go2 angivne Maal.

IL.

En storre Rolle end de bererte almindelige Prin-
cipspergsmaal spillede i Lovens Genesis forskellige
positive Hensyn af speciellere Natur. Maalet for Re-
visionen var nemlig lize fra Begyndelsen af et tredob.
belt: at opnaa sterre Sikkerhed mod Stiftelse af usunde
Alktieforetagender, at tilvejebringe en paalideligere
Kontrol med Selskabernes Ledelse og at finde Midler
til Betryggelse af Minoritetens Interesser 1 deres Kolli-
sion med Selskabsmajoritetens. Det skal | Korthed
angives, hvorledes Loven har segt at fyldestgere disse
Hensyn.

I ferstnevinte ©jemed har den opgivet den ved
Loven af 1895 indfprte forskellige Behandling af 5i-
multanstiftelse og Successivstiftelse. Selv
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om Stifterne for egen Regning overtage alle Aktierne,
skal nemlig en Offentliggorelse for Fremtiden finde
Sted angaaende Grundlaget for Selskabsdannelsen.
Selskabet kan selv da ikke — saaledes som nu —
anses for »dannet: ved Stifternes Overenskomst, men
der fordres, ganske ligesom hvor Indbydelse til Aktie-
tegning er udferdiget, Vedtagelse paa et dertil sam-
menkaldt konstituerende Made., Paa Medet kraves
der absolut Majoritet for Dannelsen, baade 1| Stemmetal
og i representerede Aktier, og de ved Stiftelsen paa
en eller anden Maade begunstigede Aktieejere udeluk-
kes fra Deltagelse 1 Afstemningen. Allerede paa dette
Punkt meder man Minoritetsbeskyttelsen i en ny Form;
det skal nemlig paa det konstituerende Mede staa
aabent for en I'jerdedel af de tilstedevarende eller for
Aktionzrer med en Fjerdedel af den ved Medet repree-
senterede Kapital at bevirke en Uds®zttelse af Afgerel-
senn om Selskabets Dannelse, medens Uds®ttelsen hidtil
forudsatte absolut Majoritet i Stemmetal. Den nye
Lovs resolute Forkastelse af Simultanstiftelsens selv-
stendige Retsvirkninger overfor Tegnerne staar isvrigt
i god Overensstemmelse med en Udtalelse fra et en-
kelt Medlem af den danske Kommission af 1go1; ad
en saadan Vej undgaar man den ret sindrige, men
indviklede Procedure, som ifelge det danske Udkast
skulde beskytte de senere Erhververe af Aktier mod
Felgerne af Simultanstiftelsens Mangel paa Offentlighed.
Der fremkom ganske vist i Sverige baade i og udenfor
Rigsdagen Betankeligheder mod altfor strznge For-
dringer til Simultanstiftelsens Offentligeoerelse, ikke
mindst af Hensyn til dermed forbundet Tidstab for
Selskabets Tra:den 1 Virksomhed; men slige Syns-
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punkter maatte vige for den ledende Grundtanke: Pu-
blikums Krav paa fuld Klarhed over Selskabsdannelsens
Forudsatninger.

En Nyhed vedrerende Betingelserne for Selskabs-
stiftelsen er endvidere Reglen om, at Stifterne skulle
veaere ikke blot som nu bosatte 1 Sverige, men tillige
svenske Undersaatter. Ogsaa herom stod der en
ret haard Meningskamp, inden det strzngt nationale
Hensyn fik Overtaget. Ikke mindre Uenighed var der
angaaende Omfanget af Stifternes Ansvar for Rigtig-
heden af Opgivelser i Stiftelsesakten. Man
blev hurtigt enig om, at et saadant Ansvar burde
gelde i Forhold til selve Selskabet, altsaa ikke blot
overfor de enkelte Aktietegnere; men det kunde paa
den anden Side ikke findes retfeerdigt at udstraekke
det til enhver Enkelthed i Prospektet, eftersom dette
ofte maatte affattes paa Grundlag af andres Angivelser
og Overslag. Bestemmelsen kom i sin endelige Affat-
telse til at lyde paa solidarisk Ansvar for Stifterne,
naar de for det konstituerende Mede forelegge urigtige
Opgivelser, hvorefter der ansmttes en ugrundet hgj
Vardi paa overtagne Ejendele eller tillegges Stiftere
eller andre ugrundede Fordele. Paa Retten til at gere
sliet Ansvar galdende kan Selskabet ikke med for sig
bindende Virkning give Afkald. Som Varn mod
Fplgerne af den saakaldte sNachgriindunge« er dernzst
givet en Forskrift, hvorved det paalegges Bestyrelsen
ufortevet at anmelde til Registrering enhver Aftale,
der inden Udlgbet af to Aar fra Selskabsregistreringen
treeffes om Erhvervelse af fast Ejendom eller Lgsore,
bestemt til stedsevarende Brug for Selskabet, forudsat

at Vederlaget overstiger !/, af Aktiekapitalen.
Xationalekonomisk, Tideskrif, XXXXVII a7
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Den anden Opgave, skzrpet Kontrol overfor Sel-
skabets Ledelse, gennemtrznger Loven i en Mmngde
Enkeltheder, for hvilke her kun hejst ufuldkomment
kan geres Rede. Det maa i1 den Henseende forst
haves i KErindring, at Selskabets almindelige, udad til
ledende Organ efter svensk Forretningspraksis og Lov-
givning er Bestyrelsen. Dualismen mellem Direktion
og Bestyrelse, saaledes som ‘den, vistnok nzermest efter
tyske Forbilleder. er adopteret 1 Danmark, er ikke
almindelig 1 Sverige, selv om den ganske vist ogsaa
der undtagelsesvis forekommer i betydeligere Selskaber.
QOgsaa 1 denne Forbindelse optrzder Aktieselskabet
med et mere fordringslest Prag i Sverige, hvor det
ikke er saa ganske uvalmindeligt at treeffe paa Anmeld-
elser, der som Selskabsmyndighed udad til angive en
Lestyrelse, kun bestaaende af en enkelt Person.

Med DBestyrelsens Kompetence baade udad og
indad beskafticer den nye Lov sig ret indgaaende.
Det wvar oprindeligt paatenkt at forbyde Bestyrelsen
uden udtrykkeligt Mandat at foretage visse sarliot
indgribende og for Selskabets Bestaaen afgerende
Dispositioner som Afhzndelse og Pants®tning af dets
vigtigste Ejendele, Optagelse af Obligationslaan m. m.;
men et sligt Forbud befandtes upraltisk, og man endte
med at fastslaa den almindelige Grundsatning, der og-
saa skal gxlde for Generalforsamlingens Kompetence,
at ingen Disposition maa treffes, hvorved der raades
over Selskabets Ejendele 1 et for dets Formaal aaben-
bart fremmed @jemed. Hereftzr er Bestyrelsens Kom-
petence overfor Tredjemand 1 god Tro ievrigt ganske
ubegraznset; ingen Indskraznkning i den maa registreres,
Den saakaldte kvalificerede Signatur, hvorefter kun
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visse Bestyrelsesmedlemmer maa foretage nogle Forret-
ninger, er det lige saa lidt i Sverige som andetsteds
hidtil lykkedes at udrydde, hvor meget den end er i
Strid med Firmalovgivningens Aand og Bogstav; nu
mener man dog ved den nye Lov at have gjort den
umulig for Fremtiden. Den almindelige, ubegr®nsede
Kompetence udad til tilkommer saavel Bestyrelsen
under et som en beherigt delegeret Del af Bestyrelsen;
den tilkommer ogsaa en af Bestyrelsen behorigt befuld-
magtiget udenfor Bestyrelsen, Det nu g=ldende For-
bud for Aktieselskaber mod at meddele Prokura er
nemlig ikke gentaget i Loven; selv om dets fortsatte
Bestaaen maa anses for en Fplge af Bestemmelser i
Firmaloven, vil Trangen til at udnzvne Prokurist nu
vaere gjort overfledig ved en Forskrift om, at saavel
Vedtagterne som en Beslutning af Generalforsamlingen
kan bemyndige Bestyrelsen til at delegere Signaturen
til en udenfor staaende. Ogsaa i Forhold til Myndig-
heder og Domstole (altsaa med Hensyn til Stzvnings
Forkyndelse) gmlder samme Kompetenceregel i Mod-
sztning til en x:ldre, sterkt formbunden Praksis. Ind-
ad til, altsaa overfor Selskabet, er Bestyrelsen ganske
vist subordineret Generalforsamlingen, men alligevel
forpligtet til selvstendigt at bedemme, om dennes
Paalzg er i Strid med Aktieloven eller Vedtzgterne.
Der gives endvidere Regler for at undgaa Kollision
mellem Bestyrelsesmedlemmers Privatinteresser og deres
Funktionspligter.

De vigtieste Nyheder 1 Retning af Kontrol angaa
dog Revisionsinstitutet. Det er ved Loven ind-
sk®rpet, at Revisorerne naar som helst skulle have
Adgang til at undersoge Beger og Kasse, en Befgjelse,

37¢
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som ikke af selskabet kan mdskrankes, og deres
Ansvar, der hidtil forst indtraadte i Tilfa:lde af grov
Uagtsomhed, udvides for Fremtiden til at gmlde al
Uagtsomhed. Men desuden indferes der Mulighed for
andre Revisorer ved Siden af de af Generalforsamlingen
udnazvnte; dels kan der i Vedtagterne traffes Bestem-
melse om Tilkaldelse af saadanne (f. Eks. fra Kom-
munen, hvis den er interesseret i Selskabets Drift),
dels vedtog man tilsidst — efter megen Meningskamp
— en Bestemmelse, som i Minoritetens Interesse fast-
slog Ret til at forlange en samrlig Revisor udnavnt af
Overevrigheden, naar YForslag herom paa Generalfor-
samlingen antages af Aktionzerer, reproesenterende
mindst '/, af Kapitalen. Denne Minoritetsrevisor skal
deltage i Rewvisionen sammen med de almindelige Re-
visorer; en ferst paatwenkt Ordning, hvorefter han
skulde foretage en selvstiendig Ekstrarevision, befandtes
upraktisk. Modstanden imod hele Bestemmelsen skrev
sig fra den Betragtning, at der let lherved kunde op-
staa Misbrug, naar f. Eks. et konkurrerende Foretag-
ende erhvervede Aktier for den bestemte Kvotadel og
benyttede sig af Lejligheden til at skaffe sig Indblik i
Selskabets Forretninger eller naar den paagaidende
Iikstrarevisor selv begik Indiskretioner. Det var ogsaa
Genstand for Owvervejelse, om Ekstrarevisoren ikke
skulde udses blandt de fagm:essige Rewvisorer, hvis slige
fandtes; men da der endnu mangler en saadan Kor-
poration 1 Sverige. kunde en slig Ordning ikke anses
for aktuel.

Et effektivt Baand paa Selskabsledelsen er dernast
givet ved en Rmkke nye Regler for Opgerelse at
Status. Under Rigsdagsdebatterne diskuterede man
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iser den Setning, om det var rigtigt at forbyde Sel-
skabet at optage sine til stadigt Brug bestemte Aktiva
til hejere Vardi end Anskaffelsessummen; fra flere
Sider henvistes til, at en Veardistigning f. Eks, af
Grundejendom eller Skov kan bringe Selskabet ud
over et dedt Punkt, og at det da vil vaere unaturligt at
sanktionere et Beregningsprincip, hvorefter Selskabet
maaske kan vaere nedsaget til straks at likvidere, skent
det i Virkeligheden ejer fuldt tilstrazkkelige Fonder,
Med Styrke hmvdedes herimod, at Satningen 1 Princip
nu er anerkendt saa at sige overalt (den er som be-
kendt ogsaa optaget i det danske Udkast af 1got) og
at dens Betydning ikke er at fastslaa Ejendelenes
sande Vardi, men at bestemme Granserne for det,
der skal anses for Aarets Overskud og lzgges til
Grund for Beregningen af Udbyttet, medens man ved
en modsat Beregningsmaade udsmtter sig for, at selve
Kapitalen fordeles som Udbytte med Fare for Sel-
skabets Solvens. Til Geng®ld krazver Loven ikke, at
slige fastbundne Ejendele straks nedskrives til deres
virkelige Veardi, saa snart denne ligger under Anskaf-
felsesvarrdien; det tillades at amortisere Forskellen ved
aarlige Afskrivninger for Slid o.s. v. eller at henlzgge
tilsvarende Summer til en Fornyelsesfond. Organisa-
tionsomkostninger, Udgifter for Stiftelsen (hertil maa
sikkert regnes Erstatning for saakaldt good-will) maa
ikke medtages som Aktiv, og det samme galder om
erhvervede egne Aktier. Endeligt indfertes under
Rigsdagsbehandlingen en Bestemmelse, hvorefter dels de
Aktier, Selskabet ejer i andre Selskaber, opferes som
srlig Post for hvert enkelt saadant Selskab, dels saa
vidt muligt vedlegges sidste Statusopgarelse for et-
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hvert af disse Datterselskaber. Der faldt i Andet
Kammer staerke Udtalelser om det Omfang, Brugen af
Filialselskaberne har antaget i Sverige, og om de store
Vanskeligheder, der ved dem rejses for en paalidelic
Bedemmelse af Hovedselskabets Stilling.

Kontrollen med Selskabsledelsen har til Komple-
ment en Rakke nye Forskrifter om Strafansvar og
Erstatningspligt for Bestyrelsesmedlemmer, Likvidatorer
og Revisorer; 1 visse Tilfzlde kan endog den enkelie
Aktion®r, selv om han ikke personlig er forurettet,
optraede som Paataleberettiget. Straffeskalaen stiger
til Beder indtil 2000 Kr. eller Fangsel, for saa widt
streengere Straf ikke er foreskreven efter almindelige
Regler. At marke er, at det danske Udkast vilde
sette Straffemaksimum op til 20000 Kr., endog kumu-
lativt med Fangsel.

Det tredje af de ovennmvnte Hovedejemed: Be-
skyttelse for Minoriteten mod Majoritetstryk blev
paa Lovens forberedende Stadier skudt staerkt i For-
grunden, saa staerkt, at man nedsagedes til at beskare
de foreslaaede Kauteler ret eftertrykkeligt for ikke at
uds:ette sig for den modsatte Yderlighed, Minoritetens
Magt til at hindre Selskabets naturlige Udvikling eller
til at tiltvinge sig Fordele ved at stille sig 1 Vejen for
Majoriteten. Ret karakteristisk indeholdt det oprinde-
lige Udkast saaledes en Bestemmelse, der gik ud paa
at varne om DMinoritetens formentlipe Krav paa et
rigeligt Aarsudbytte; der skulde herefter fordres kva-
lificeret Majoritet til at indskraznke Udbyttet til mindre
end 50%, af Aarets Overskud. Som bekendt har man
for ikke lmnge siden 1 Danmark varet inde paa at
sege elter Lovbeskyttelse mod Majoritetens Evne til
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at fastsatte Udbyttet hojere end af Bestyrelsen fore-
slaaet, altsaa det stik modsatte Standpunkt. Den fore-
slaaede svenske Bestemmelse motiveredes ved Faren
for, at Majoriteten kunde »sulte« Minoriteten ud ved
lave Dividender for paa den Maade at tvinge den til
at szlge sine Aktier til lav Pris. Skent der mod en
saadan Opfattelse var gjort gmeldende, at Bestemmelsen
omvendt vilde udgere en Hindring for Bestrabelser i
Retning af at konsolidere Selskabet, fik den alligevel i
Andet Kammer Overvaegt ved Afstemningen, men blev
dog heldigvis fjernet i den endelige Affattelse. Hvor
Minoritetens Veto godkendtes, blev dens Kvota under
Forhandlingernes Gang som oftest forhejet (smdvanligt
til 1. i Stedet tor den paatankte 1f,,). ,
Sine mest isjnefaldende Ytringer har Minoritets-
beskyttelsen faaet — afset fra den allerede ovenfor
bergrte Bestemmelse om Tilkaldelse af en serlig Mino-
ritetsrevisor — i Kapitlet om /ndringer i Vedtaegterne,
Loven forbyder, som ligeledes berert, Generalforsam-
lingen at benytte Selskabets Midler til Formaal, der
ere fremmede for dets Virksomhed, dog med Und-
tagelse for ralmennyttige og dermed ligestillede< For-
maal. Til at beslutte Afndringer i Formaalet havde
man da ogsaa oprindeligt villet fordre samtlige Aktio-
nerers Samtykke (det danske Udkast fordrer det
samme med Hensyn til svaesentlige Forandring i For-
maalet); men saa vidt gaar Loven dog ikke. Den
nejes, hvor fuld Enstemmighed ikke kan naas, med
Vedtagelse paa to Generalforsamlinger, hvoraf mindst
en ordinzr, samt paa den sidste af dem Majoritet af
3/, blandt de stemmende, saafremt disse reprasentere
mindst */, af Aktiekapitalen. En noget strengere
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Regel skal gxlde angaaende flere 1 Selskabets oprinde-
lice Plan stzrkt indgribende Aindringer som Forlang-
else af Tiden for dets Bestaaen, Reglerne for Stemme-
retten m. m.; hertil fordres paa den sidste af de to
Generalforsamlinger Enstemmighed, forudsat at ogsaa
mindst ¥/, af Aktierne ere reprasenterede. Og til For-
andring af det indbyrdes Retsforhold mellem forskellige
Klasser af Aktier i Selskabet eller til Vedtagelse af
FForbehold for Alktiernes Oms:etteliched kraves absolut
Enstemmighed blandt alle Aktieejerne.

Som Tilfzlde af Minoritetskompetence til at gribe
ind i Selskabets Anliggender kan eksempelvis anferes,
al Aktionmerer, reprasenterende !/, at Kapitalen, ere
befojede til at nzgte Bestyrelsen Decharge, a/ Paatale,
naar Decharge nazgtes Bestyrelsen, kan rejses paa Sel-
skabets Vegne af en lignende Minoritet, hvilket ogsaa
gxlder om Paatale mod Stiftere og Revisorer, samt af
det staar en slig Minoritet aabent at bringe det Spergs-
maal for Domstolene, om det af Generalforsamlingen
fastsatte Honorar til Bestyrelsesmedlemmer, Revisorer,
Funktionzrer eller andre er for hejt. Endvidere kan
i Tilfeelde af Selskabets Likvidation en Minoritet, re-
presenterende !/,, at Aktiekapitalen, ved Henvendelse
til Retten foranledige, at der udn@vnes en »god Mande,
som skal fere Tilsyn med Likvidatorerne og 1 denne
Egenskab kan udeve en ret indgribende Virksomhed;
hans Samtykke kraeves saaledes til Salg af Selskabets
Ejendele, han kan paa egen lHaand indkalde Alktio-
nererne til Mede og dirigerer i saa Fald Medet, lige-
som den endelige Opgerelse af Likvidationen paa For-
haand skal forelegges ham og overgives til General-
forsamlingen, ledsaget at hans Ytringer. Endeligt giver
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Loven den Regel — som dog kan fraviges af Ved-
tazgterne — at ingen paa Generalforsamlingen maa
udeve Stemmeret for mere end !/, af den ved samme
Lejlighed reprasenterede Kapital.

I1L.

Af den nye Lovs gvrige Enkeltheder er der Grund
til her endnu at navne nogle, som i fremtreedende Grad
have segt at reagere mod Misbrug af Aktieinstitutet
eller at stette Kravet paa sterst mulig Publicitet i
Forretningslivet.

Allerede i Loven af 1895 er det paalagt ethvert
Alktieselskab at fore en lebende, for alle og enhver
tiloengelig Fortegnelse over alle Aktionzrer med An-
givelse af senere indtrmdende Endringer i Ejendoms-
forholdet til Aktierne. IForskriften er her nzrmest en
Ordens- og Publicitetsregel uden selvsteendige Rets-
vitkninger i Forhold til Selskabet. Som den fremtrader
i den nye Lovs Bestemmelser om Aktiebog, er den
tillige noget mere, nemlig af vaesentlig Betydning for
Aktionzerernes Legitimation. Saafremt der ikke ved
Statuterne er hjemlet de oprindelige Aktiegjere en
Indlesningsret ved Aktiernes Overdragelse, i hvilket
Tilfzelde Indlesningsfristen maa afventes, paahviler det
Bestyrelsen uopholdeligt at indfere enhver beherigt
legitimeret Firhverver i Fortegnelsen; inden det er sket,
har han, hvor Talen er om Aktier paa Navn, ikke i
FForhold til Selskabet Krav paa at betragtes som Alktie-
ejer, Selskabets Prevelse af den nye Erhververs Le-
gitimation er dog kun knyttet til formelle Kriterier, altsaa
Indehavelse af Aktier paa ITheendehaveren eller en sam-
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menhzngende Rakke af Overdragelser paa Navneaktier.
Umiddelbart fer enhver Generalforsamling skal 1 samme
Anledning Bestyrelsen give Mede for at undersege nye
Adkomster, og hvor det 1 Vedtzgterne er bestemt, at
Aktionzrerne for at faa Adgang til Generalforsamlingen
skulle gere Anmeldelse paa Forhaand (hejst tre Dage
far dens Afholdelse), skal Bestyrelsen preve Legitima-
tionsspergsmaalene, straks fer den saaledes bestemte
Frist udleber. For yderligere at sikre mod Straamands-
taktik skal enhver paa Generalforsamlingen medende
vare forpligtet til, saa snart det fordres af /,, af den
ved Forsamlingen reprasenterede Aktielcapital, at under-
skrive en Forsikring om, at han ikke under falsk Paa-
skud har Aktien i Hz=nde, men virkeligt er Ejer til
den og heller ikke har erhvervet den i Omgaaelses-
hensigt med Forpligtelse til atter at afhende den.
Bestemmelsen, der dog ikke gmlder for Aktier, erhverv-
ede ved Arv, Testamente eller Agteskab, og heller
ikke kan bringes til Anvendelse overfor den, der tid-
ligere har udevet Stemmeret for Aktien paa en ordinzr
Generalforsamling, var i Rigsdagen Genstand for en
ret skarp Kritikk som medierende en besvarliz og
lidet vaerdig Inkvisition; den vil, hvis den ikke blot
skal vare en Fugleskreamsel-Paragraf, men virkeligt
bringes til Anvendelse, i Selskaber med mange Aktic-
ejere sandsynligvis i det mindste volde betydelig Tids-
spilde. Indferelse 1 Aktiebogen mindst € Maaneder
forud er endvidere Betingelse for, at en Aktionser kan
udeve Indflydelse paa Beslutning om Dechargenagtelse.

Reglerne til Sikkerhed for, at den opgivne
Aktiekapital virkeligt tilvejebringes, ere i
den nye Lov uddybede paa flere Maader. Stiftelses-
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akten, hvoraf Afskrift skal findes paa enhver Tegnings.
liste, skal bl, a. indeholde fuldsteendige Oplysninger
om Tilskud, der ydes i andet end Penge eller paa
visse Betingelser, ogsaa (hvad der ikke nu galder)
naar slige Undtagelser geres til IFordel for andre end
Stiftere. Akten skal vedlzgges Ansegningen om Re-
gistrering og fremtidigt ledsages af Bestyrelsens For-
sikring om, at Indbetaling er sket i Penge eller andet
i Overensstemmelse med Stiftelsesakten. Ligesom hidtil
krzves der endvidere i Lebet af 6 Maaneder fra Ind-
betalingsfristens Udleb en Anmeldelse til Registrerings-
myndigheden om, at Minimumskapitalen er indbetalt;
men ny er her den Bestemmelse, at dette Minimum
skal vaere for Haanden i Form af fuldt indbetalte Ak-
ticr. Er denne Fordring ikke fyldestgjort senest en
Maaned efter Paamindelse fra Registreringsmyndigheden,
medferer det Selskabets Likvidation. Dette sidste Paa-
bud tilsigter at forhindre, at der i Aktickapitalen med-
regnes Beleb fra Tegnere, som bagefter maaske miste
deres Andel i Selskabet paa Grund af forsemt Ind-
betaling af Resten.

Spergsmaalet om et Selskabs Adgang til at er-
hverve sine egne Aktier — der var (zenstand for
ret stor Meningsforskel i den danske Kommission af
1gor — er lest i Tilslutning til nu g®ldende Bestem-
melser derhen, at saadan Erhvervelse ikke er tilladt
»mod Vederlage og at egne Aktier heller ikke maa
modtages 1 Pant. Det tillades dog i den nye Lov at
indkebe slige Aktier paa Tvangsauktion for Selskabets
Fordring hos Aktionzren, dog med Forpligtelse til
atter at afhznde dem, saa snart det kan ske uden
Tab. Herved ber haves i Erindring, at Banklovgiv-
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ningens Forbud mod Erhvervelse af egne Alktier er
ganske ubetinget

Loven har gjort et Par smaa Strejftog ind paa
Firmarettens Omraade, hvad der — da Firmalov-
ogivningen som bekendt oprindelict er ordnet paa
feellesnordisk Grundlag — kan veere af en vis Interesse
ogsaa for Nabolandene. Den nu galdende Aktielov
af 1895 foreshrev en szrlig Registrering for Aktie-
selskaber, centraliseret for hele Sverige 1 Hovedstaden,
hvad der medferte et Brud med de xldre Bestemmel-
ser om Firmas Form og Virkninger. Der opstod der-
ved en Mulighed for at udstyre Aktieselskaber med
en Firmabetegnelse, der paafaldende lignede bestaaends
Enkeltmandsfirmaer eller Handelsselskabsfirmaer, noget
hvoraf en ofte mindre loyal Konkurrence ikke undlod
at benytte sig. Spergsmaalet om Tilladeligheden heraf
har gjort Domstolene en Del Bryderi og kan vedbliv-
ende ikke anses tor endeligt lest; men ved den nye
Aktielov er dog saa meget opnaaet, at Tredjemands
Befejelse ul at paatale slige Misbrug, naar de kranke
hans Ret, nu er fastslaaet, og at det ved Dom kan
forbydes et Aktieselskab efter en vis, af Retten fastsat
Frist at gere Brug af sligt Firma samt kan paaizgges
det at udrede Erstatning for Skade, forvoldt ved saa-
dant Misbrug. En anden ny Regel angaar Spergsmaalet
om, hvor langt Registertilforselens Notorietet strazkker
sig. Der har hidtil hos svenske Domstole hersket Til-
bejelighed til at krieve fuldt Bevis for et Bestyrelses.
medlems Adgang til i Retsforhold at optriede paa
Seiskabets Vegne; at han legitimerede sig ved Udskrift
af Aktieregistret, ansaas 1 keglen ikke for tilstriekke-

ligt. For Fremtiden paaliegges der imidlertid Myndig-
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hederne en Pligt til, naar der til Stette for Kompetencen
fremlzgges en Registerudskrift, der ikke er mere end
et Aar gammel, da selv at undersege i de periodisk
udkommende Samlinger af Anmeldelser tii Registret,
om der senere har fundet nogen Aindring Sted 1 Kom-
petencen, og er dette ikke Tilfeldet, anses den for
godtgjort, til det modsatte bevises.

Den nye Lov skal, naar den treeder i Kraft, ogsaa
vaere anvendelig paa =ldre Selskaber, dog med en
Rekke Undtagelser for visse Bestemmelser, der ellers
vilde medfere Indgreb i bestaaende Rettigheder. Dens
IFremkomst saa kort efter Loven af 18g; er et nyt
Vidnesbyrd om den rastlese Flid, hvormed man i
Sverige arbejder paa al gkonomisk Lovgivning. Man
vedkender sig her den Overbevisning, at et Lands
Erhvervsliv let kunde tage Skade, naar Lovgivningen
undslog sig for i Tide at fastsmtte Retsreglerne for
privatekonomisk Samvirken i dens mest praktiske
Former.

Stockholm i Oktober 1910,



