Privatbank-Lovgivning.

Af

I. Heckscher.

Fotter de Erfaringer, Aaret 1908 bragte, kan det
ikke overraske, at man i Danmark omgaas med Tanken
om at lovordne Privatbankernes Forhold. Uden at
overdrive kan det siges, at Erfaringerne vare yderst
nedslaaende, men naturlige Felger af en urimelig
sangvinsk Privatbankpolitik, Hvis de for det store
Publikum kom uforberedt, burde i det mindste de led-
ende Banker have forudset og om muligt afvarget dem
i Tide. Nu fik derimod de Udveje, hvorved Vanske-
lichederne segtes overvundne, en efter almindelige
Retsbegreber uszdvanlig fremmedartet Karakter. Det
vilde nzppe vare gnskeligt, hvis der dannede sig en
fast Praksis paa Grundlag af de saaledes i Huj og Hast,
under Trykket af Panikstemninger trufne Dispositioner.
Allerede af den Grund kunde der vare stzerk Opfor-
dring til ad Lovgivningens Vej at markere, at Granse-
pxlene mellem mit og dit, mellem Statens og Privateje
dog endnu ikke ere oprevne. Hvad der skulde til-
streebes, er dog ikke en fortsat Lejlighedslovgivning,

men en systematisk og gennemtznkt Ordning. Hertil
¥ationalokonomisk Tidsskrift. XXXXVIL 14
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kreeves forst og fremmest, at en nogenlunde tydelig
Skelnelinje optrekkes mellem de Anstalter, der mod-
tage det store Publikums Penge til Frugtbargereise, oy
almindelige, i deres Dispositioner frit stillede Handels-
huse og Lrhvervsselskaber.

Det er rigtigt nok, at man ikke ter vente altfor
store Resultater af en saadan lovgivning, Sikkert vil
mod den blive indvendt, at der overalt i Verden fore-
kommer ekonomiske Fejlereb og finansielle Kalamiteter;
Folk maa lere at se sig for selv, at skaffe sig paa-
lidelig Vished for, med hvem de indlade sig, i Stedet
for at stole paa Statsforanstaltninger, som aldrig blive
fuldt effektive, som kun have formelle Kendem:erker
at holde sig til og som oven i Kebet ofte gere Skade,
eltersom de lzgge folelige Baand paa Foretagsomheden,
paa det ekonomiske Arbejdes frie Udfoldelse. Naar
der skal tilstrmbes en virkelig, detailleret Kontrol fra
det offentliges Side med selve Forretningsgangen, kan
Indblandingen blive til en daglig Byrde, som Forret-
ningslivet kun med megen Overvindelse paatager sig.
Men Spergsmaalet er, om der ikke i den Henseende
foreligger en Miskendelse af Forskellen mellem virkelige
Banker, der bestyre Befolkningens Penge, og almindelig
merkantil Virksomhed, Bankierforretning deri indbefattet.
At man i vore Dage almindeligt tilstreeber en Lov-
ordning af Aktieselskaber af enhver Art, skyldes 1
forste Raekke Hensyn til Aktionerernes, Interessenter-
nes Tarv; man vil dels beskytte Minoriteten nod
Overgreb fra Majoriteten, dels tilsikre Aktionzrerne et
nogenlunde fast Greb om Bestyrelsens Hender, hvor-
imod Hensynet til Kreditorer og Publikum overhovedet
treeder i Baggrunden. For de private Kreditanstalters
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Vedkommende er Forholdet derimod snarest det, at
ferst og fremmest Publikum har et vist Krav paa
Lovens Stette, nok saa stort som eller sterre end
Interessenternes.

Saaledes som Nutidssamfundene, ismr Byerne, ere
organiserede, er det nemlig efterhaanden blevet en
Nedvendighed for den store Mmengde af Befolkningen
at benytte Kreditanstalterne saavel til Opbevaring af
Kapital som til Overforing af Kapital. Sparekasserne,
hvis Drift uden Tvivl med Rette i Reglen er stats-
kontrolleret, fyldestgere kun de mere elementxzre DBe-
hov; for deres Vedkommende kan Kontrollen betragtes
som en Statsforsorg for de ekonomisk umyndige. Men
naar Forretningsfolk og overhovedet de fleste private
udenfor Almuen og Arbejderklassen sege til Bankerne,
er det straengt taget heller ikke ganske frivilligt. Det
er for de allerfleste af os ganske umuligt at undersege
og bedemme den enkelte Banks Soliditet og Forret-
ningsprinciper; i Valget mellem flere Instituter maa wi
lade os lede af personlige Forbindelser og ydre Hen-
syn, der efter deres Natur kunne vise sig svigefulde
nok. Dels for at modvirke Kapitalernes Ulfrugtbarhed,
dels for at lette Oms®tningslivets Funktioner opmuntres
Befolkningen stadigt til at benytte sig af Bankerne, og
det er da ikke for meget forlangt, at der seges opnaaet
1 al Fald et vist Minimum af Sikkerhed for Bankwvirk-
somhedens rationelle Driftt Om en Mand wvil kebe
Aktier 1 et Foretagende, er til syvende og sidst hans
egen Sag, ihvorvel det ogsaa kan anses for en vigtig
Samfundsopgave at yde Kapitalmarkedet den Sikkerhed,
der folger med betryggende Retsregler for Aktiesel-
skabers Drift. Men hvis Bankernes Indskydere skulle

14%
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beskyttes, er det ikke i Egenskab af Kapitalister, men
som Deltagere 1 det daglige Omsatningsliv, som Er-
hververe, Forbrugere, Betalere. Gaar et stort industri-
elt eller merkantilt Aktieforetagende over Ende, kan
det for en wvis begraznset Kreds medfere Ruin; men
lider Bankvasenets regelmaessige Drift alvorligt Atbralk,
kan en sken Dag Samfundets hele Betalingsmekanisme
gaa 1 Staa.

Det er derfor ret merkeligt, at Privatbankernes
Retstorhold ikke oftere har stillet sig som almindelig
Lovgiveropgave 1 vor Tid. Aktieselskaberne har man
naesten allevegne ferst villet ordne som saadanne, og
naar Danmark hidtil har skudt ogsaa den Opgave fra
sig, staar det nogenlunde alene. Men en swrlig Bank-
lovgivning forekommer nazppe mange Steder, undtagen
for Seddelbanker. Efterhaanden som det er blevet god
Bankpolitik at monopolisere Seddeludstedelsen for en
Centralbank (Statsbank eller statskontrolleret og privi-
legeret privat Institut), er der blevet mindre og mindre
Brug for Lovregler om private Seddelbanker., Og de
ikke-seddeludgivende Privatbanker har man hidtil over-
ladt saa temmelig til sig selv, uagtet der ganske vist
ogsaa andre Steder end 1 Danmark af og tl er gjort
smertelige Erfaringer om det Maal af Ansvarsfelelse,
hvormed de ledes.

En dansk Privatbanklovgivning maa allerede som
Felge heraf forberedes ud fra nationale Hensyn i hojere
Grad, end Tilfxzldet er med de fleste andre gkonomiske
Lovgivningsopgaver i Nutiden. Hvorvidt der vil kunne
hentes Lerdomme fra det Arbejde, der for Tiden paa
Bankvasenets Omraade foregaar i Tyskland, er fore-
labigt usikkert; man har ogsaa der, saa vidt endnu
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bekendt, 1 det mindste fortrinsvis Seddelbankvasenet
for @je. Udenfor Tyskland er det vistnok kun Sverige,
Finland og Schweiz, der byde os Forbilleder.

Uden at foregribe de Overvejelser, hvortil IFor-
beredelsen af en dansk Privatbanklovgivning maa give
Anledning, skal der 1 det felrende gives nogle Antvd-
ninger om, i hvilket Omfang Forbilledet fra Sverige —
der i denne Forbindelse har den wmldste og maaske
ngsaa den fyldigste Udvikling at vise hen til — wvil
kunne vare os til Nytte. I Hovedtrazkkene forudsettes
den svenske Ordning her bekendt; baade for dens
aldre Stadier og for den i 1903 indferte Reform er
der tidligere gjort Rede i dette Tidsskrift (se Aar-
cangene for 188c Bd. XV 5. 317 fi. og XVI 5. 25 ff,
1886 S. 348 ff. og 1903 5. 449 fI.). Men det maa til-
fejes, at den svenske Privatbanklovgivning nu atter
staar overfor en Fornyelsesproces: et nyt Forslag til
»Lov om Bankvirksomhed« er i Marts 1908 afgivet af
en Regeringskommission. Vel har det nye Forslag i
Hovedtrzekkene bibeholdt de gamle Rammer; men der
maa ikke desto mindre paa enkelte Punkter tages
Hensyn til de Aindringer, det kan ventes at medfere.

Paa Forhaand maa der erindres om, at den i
Sverige bestaaende Sondring mellem solidariske Banker
og almindelige Aktiebanker — en Sondring, der trods
den private Seddeludstedelsesrets Opher fra 1. Januar
1go4 fremdeles geres og heller ikke tankes opgivet
under den nye Ordming — for danske Forhold ikke
afgiver noget Tilknytningspunkt. Den skyldes i Sverige
en historisk Tradition, for hvilken der 1 Danmark savnes

ethvert Grundlag. Danske Privatbanker forudsaettes
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ogsaa for Fremtiden at ville holde sig 1 Aktieselskabets

[tamme.

For en almindelig Dom om en Privatbanklovgiv-
nings Virkninger byder Sverige et ikke uvassentligt
Grundlag. Det maa nemlig antages. at den svenske
Banklovgivning har haft en virksom Andel 1 det sven-
ske KErhvervslivs forholdsvis rolige Udvikling; den har
bl. a. bidraget sit til at forskaane landet for altfor
lkostbare Lirepenge under den sidste Kriseperiode.
Vel er det meget langt fra, at man i Sverige altid har
villet erkende dette; tvartimod, Bankerne maatte under
de besveerlige Pengeforhold 1 1908 agere Prygledreng
tidligt og silde. Men det var sikkert saare uretferdigt,
naar man tager alle svenske Banker under ¢ét. Hvor
meget der kan veere at bebrejde et eller andet enkelt
Institut, hvor ubetznksomt vistnok nogle Banker under-
stottede den altfor liviigt opblussende Foretagsomhed
paa de mest forskellige Omraader, og hvor feleligt paa
den anden Side Reaktionen ramte adskillige Laan-
spgere i god Tro — det er i ethvert Tilfzlde en
Kendsgerning, at til de danske Bankkatastrofer fra
Vinteren 1go7—o08 seger man i Sverige forgaeves Side-
stykker. Der kan tvistes om, hvem Afren herfor til-
kommer; men den svenske Lovgivning har sikkert en
ikke ringe Del 1 den. Og det skyldes navnlig to af
dens Grundsztninger: Statstilsynet med Bankernes
Dnift, der uden Tvivl har varet en virksom Bremse
paa altfor ubehersket Forretningsiver, og Begrensningen
af de Bankerne tilladte l'orretningsgrene,
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Hvad da forst Statskontrollen angaar, er den atter
af flersidig Natur. For alle Banker grlder jo 1 Formen
Koncessionssystemet; forst efter Regeringens Provelse
og Godkendelse af Statuterne kan en ny Bank traede i
Virksomhed. Der er dog paa dette Punkt en vigtig
Forskel mellem de solidariske Banker og de rene
Aktiebanker: for de ferstes Vedkommende skal Prov-
elsen vaere reel, gaa ud paa en Bedommelse af, om
Foretagendet er =nyttigt for Landets, hvorimod Aktie-
bankernes Koncession meddeles, naar blot de for
Stiftelsen foreskrevne formelle Betingelser ere tilstede.
Men denne Forskel tilsigter det nye Forslag at ophieve;
efter det skal Koncessionssystemet udstrazkkes til alle
Banker. Dern®st skal der mindes om, at Staten paa-
tager sig en ret indgaaende Kontrol med Bankernes
Forretningsdrift, dels ved det maanedlige Eftersyn af
Regnskaberne, dels og navnlig ved periodiske Under-
sogelser gennem :Bankinspektionen<, hvis Ressort ved
de nyeste Bestemmelser (af 1go6) er betydeligt udvidet
og befestet og som nu udger en kollegial Myndighed.
Bankerne, som selv betale de med Inspektionen for-
bundne Omkostninger efter en ved Lov fastsat Skala,
indsende til Finansministeriet maanedligce Rapporter
om deres Status ifeige et detailleret, ensartet Skema,
og faa Dayge efter ofientligger Bankinspektionen de
saaledes indsamlede Data 1 en omfattende Tabel, der
indeholder saavel Talsterrelserne for de enkelte Banker
som et Sammendrag for hele Landet. Bankinspektionen
indferer ikke sjzldent smaa [orbedringer i Skemaets
Opstilling til grundigere Belysning af de enkelte Ru-
brikers reelle Betydning. I Finland og Schweiz fore-
kommer forgvrigt en lignende periodisk Bankstatistik.
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Der rummes i de her antydede svenske Kontrol-
bestemmelser sikkert adskillige Momenter til Eftertanke.
Om selve Koncessionsprincipets Veardi kan der vere
delte Meninger: det stiller vistnok for store Krav til
Statsmagtens ekonomiske Intuition, og det kan natur-
ligvis 1 en egenmagtig Ministers Haand give Anledning
til Misbrug. DJlod Udvidelsen af Receringens Provelse
til at omfatte alle nye Banker blev der da ogsaa i den
seneste Kommission afgivet et vel motiveret Minoritets-
votum. Men det periodiske Tilsyn, udevet af en Myn-
dighed, hvis Uafhmengighed, Sagkundskab, Autoritet og
Kontinuitet er tilberligt sikret, udger et Middel, der
ikke er til at foragte, naar det gaelder om at vaage
over Bankvirksomhedens Sundhed og Renhed. Det
vilde f. Eks. nappe vaere tankeligt, at en svensk Bank
uden Indgreb fra Inspektionen bandt hele sin Kapital
i risikable Byggelaan. Endvidere bidrager den detail-
lerede Bankstatistiks regelmassige Offentliggerelse ved
Statens Foranstaltning fortreeffeligt til en fornuftig Be-
demmelse ikke alene af Pengemarkedets hele Tilstand,
men tillige af de enkelte Pengeinstituters ejeblikkelige
Balance. Og endelig: det er ikke blot statistiske eller
teoretiske Interesser, Staten varetager ved Indsamlingen
af disse maanedhige Oplysninger. De kompletteres
reclt af Bestemmelser, som kraftict vidne om svensk
Rets Modville mod at anerkende og at opretholde
Banker, hvis Sclvens er dubies eller som prange med
fingerede Kapitaler. Inden en svensk Bank kan trzde
1 Virksomhed, skal der veere indbetalt 20"/, af Grund-
fonden; de naeste 20 ?/, maa indbetales senest 3 Maaneder
og Resten senest § Maaneder derefter. 5in Leve-
dygtighed mister en Bank, naar den har tabt Reserve:
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fonden og 10", af Grundfonden: lykkes det den ikke
i Lebet af 3 Maaneder efter Generalforsamlingens Af-
holdelse at retablere Grundfonden, er den pligtig at
hikvidere.

Endnu virksommere er maaske Lovgivningens Ind-
greb i den private Bankvirksomhed ved unuddelbar
Begraznsning af Bankernes Forretningsorene. At det
er forbudt en Bank at erhverve eller give Udlaan mod
Bankens egne Aktier, er en god gammel Regel, som
ingen taenker paa at afskaffe. Nu maa der ganske vist
gives Reglen det Komplement, at der laanes saa meget
livligere 1 de andre Banker paa den ene Banks Aktier,
hvad man i det mindste hidtil ikke har se@gt at forhin-
dre. Men Faren herved er dog altid noget mindre;
Selvopholdelsesdriften  skal nok hindre en svagelig
Banks Xolleger fra at gaa for vidt 1 Retning af Kapi-
taltransfusion, og selv om et Komplot mod Bankloven
her var tenkeligt, sveever altid Bankinspektionens Sveerd
over de letsindiges Hoveder. Efter de gjorte Erfaringer
er man vistnok 1 Danmark nu villig til at indremme,
at Forbudet mod at besidde egne Aktier fortjener at
taces under Overvejelse. Der er dog andre, nok saa
vigtige Begransninger i Forretningsdriften, som det
maaske bliver vanskeligere at forlige med dansk Be-
vidsthed. Saaledes tillader svensk Lov ikke Bankerne
at erhverve fast Ejendom, med mindre den er bestemt
t1l Banklokaler, Indlaan paa Sparekassevillcaar — en
Indlaansform, som de aldste og solideste svenske
Banker saa lmnge som muligt viegrede sig ved at
adoptere, men tilsidst af Konkurrencehensyn nedsagedes
til at indfere — har Loven segt at begraznse ved
Forbud imod at modtage saadanne Indlaan til sterre
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Belob end 3000 Kroner for hver Indskyder. Og ende-
lig er det Bankerne forbudt overhovedet at drive
Handel med Aktier,

Forbudet mod at drive Aktiehandel oy altsaa og-
saa mod at overtage Garanti for Tegning af andre
Aktieselskabers Grundfonds, kort sagt mod den saa.
kaldte IKmissionsforretning overhovedet, betragtes af
mange kyndige Bankmand og Politikere som en Hjerne-
sten 1 det svenske Banksystem. Uden et saadant vilde,
siges der, det svenske Forretningsliv aldrig have op-
naaet at bevare sig forholdsvis uberert af alvorlige
industrielle Kriser. Bankerne som Bestyrere af andres
FPengemidler tilkommer det ikke at indlade sig paa
Foretagender med lang Risiko; kun i likvide Veerdier
ber de placere de dem betroede Midler, hvorimod den
spekulative Virksomhed maa overlades til de enkelte
Kapitalisters private Foretagsomhed. I de allerseneste
Aar er det vistnok lykkedes at skyde en lille Breche
i denne Grundanskuelse. Man har efterhaanden indset,
at der til Grundleeggelse af sterre industrielle og kom-
mercielle Foretagender i Nutiden kraeves saa betydehge
Sammenskud af Kapital, at det kun yderst sjzldent
og med store Ofre vil lykkes de enkelte Forretnings-
mand at skaffe Midlerne tilveje. Der kraves hertil
Instituter med let Adgang til Kapitalistkredse og med
(Ivelse i at kalkulere et nyt Foretagendes Chancer.
En systematisk, erhvervsmassig Negotieringsvirksomhed
maa derfor anses for hejst enskelig 1 ethvert fremad-
strebende Samfund. 5Saa vidt synes man efterhaanden
at vare bleven nogenlunde enig. Derimod dele An-
skuelserne sig stzerkt med Hensyn til det naste Spergs-
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maal, hvordan man skal passe slige -l orlagsinstituter
ind i det bestaaende Banksystem.

Dengang Spergsmaalet 1 1503 forelagdes Rigs-
dagen, gik Forslaget (se nmrmere Nationalek. Tidsskr.
1903 5. 457—50) ud paa, at der skulde dannes selv-
steendige Instituter efter en helt ny Type med Emis-
sionsvirksomheden til FFormaal. Man gik ud fra, at
saadanne »Emissionsbankers, hvis ejendommelige Op-
gave paa Forhaand var given, og som kun i begraenset
Omfang turde modtage Indlaan til Forrentning, ikke
kunde bringe Publikums ekonomiske Begreber i Vilde-
rede og altsaa navnlig ikke vilde friste til en Forveks-
ling med de almindelige Banker, der paa Grund af
deres mere begransede Risiko maatte yde Indskyderne
sterre Garanti. Om at give de almindelige Banker,
selv med visse Kauteler, Adgang til at drive LEmis-
sionsforretning, var der den Gang endnu slet ikke Tale.
Forslaget forkastedes som bekendt af Rigsdagen som
ufornedent og ubetimeligt. Det varede dog ikke l=ng-
ere end til 1goy, fer Rigsdagen fik Lejlighed til at
beskaftize sig med Sagen paany; det lykkedes en
privat Dorslagsstiller da at gennemfere en Rigsdags-
beslutning om »Skrivelse til Regeringen: i det Jjemed
at faa en ny Undersegelse om Emissionsbankers Mulig-
hed sat i Gang. Da det ovennzvnte Kommissions-
forslag derpaa saa Lyset i Marts 1908, havde det og-
saa ganske rigtigt optaget dette Problem under sin
Behandling. Men det Resultat, hvortil Kommissionen
kom, vidner om en ganske betegnende Svingning i den
fagmaessige Opinion,

Det nye Kommissionsforslag vil ganske vist stadig
ikke gaa med til overhovedet at tillade de almindelige
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Banker at drive Emissionsforretning. Men nogen Nytte:
har dog Diskussionen om de saakaldte Lmissions-
banker og deres eventuelle Opgaver gjort; der 5}’11@5!
efterhaanden at varre modnet en Indsigt om, at det
vel nweppe var ganske stemmende med LL::ig;amgr;pu111«:1:f:tg
— Emissionsvirksomhedens swerligt spekulative Natur og|
deraf folgende store Risiko — uden videre at aabnel
Deren for en ny Klasse Instituter, der ene og alene
skulde baseres paa den farefuldeste af alle Bankforret-|
ninger. Saa har Kommissionen i Stedet foreslaaet en|
ret sindrig Udvej: Emissionsbanker skulle vare frit-|
staaende Instituter; men ingen andre end almindelige
Banker maa vare deres Stiftere eller Interessenter i
dem, og mindst fire saadanne Deltagere skal der vare |
i hver Emissionsbank, ligesom ingen Deltager maa |
overtage mere end !/, af deres Grundfond. Men des- |
uden er man gaaet saa vidt 1 Imedekommenhed mod |
den hidtil bekampede Anskuelse, at Kommissions- |
forslaget wvil tillade ogsaa almindelige Banker at handle |

med Aktier for egen Regning (dog selvfolgelig ikke |
med Bankens egne Aktier), saafremt Grundfonden ud- |
ger mindst 6 Millioner Kroner, men kun for det Beleb, |
hvormed Reservefonden overstiger 50 "/, af Grund- |
fonden — som man ser, ret i'ignnaﬁe Bestemmelser, |

. : i !
men dog ikke voverkommelige for kapitalstierke Banker, |

der enske at lmgge an paa Aktiehandel.

Det er endnu ikke let at stille det nye Lorslags E

Horoskop. Nogen stor Tillokkelse for Banker til
at slaa sig sammen om at oprette Emissionsinstituter
vil der vel ikke wvmre, saafremt de 1 Overensstem-
melse med de nye Regler ere eller blive sterke
nok til at drive Aktiechandel paa egen Haand. Oy
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det skal desuden endnu wise sig, om Rigsdagen
kan vindes for det mndrede Standpunkt. Men for os
andre, der ere voksede op i den absolute Bankfriheds
Atmosfare, afgiver under alle Omstendigheder den
svenske Ordning, selv modificeret som senest foreslaaet,
neppe store Tilknytningsmuligheder. Aktiehandelens
Egenskab af almindelig, legitim Bankforretning er uden-
for Sverige vistnok slet ikke for Alvor under Debat.
Snarere kunde der maaske, med Eksempler fra de
franske Crédit-mobilier-Instituter i Erindring, vare Op-
fordring til at advare imod Oprettelsen af specielle
Emissionsanstalter og til at tilraade den Fordeling af
Risikoen, der opnaas ved at indordne Emissionsforret-
ningen, som en Forretningsgren blandt mange andre,
under de store Kreditanstalter — hvormed dog ikke
skal vare sagt, at den ikke ber seges begrznset.
Ogsaa paa andre Punkter traffer man paa Regler
med saa ejendommeligt nationalt Prieg, at der ikke vil
blive Spergsmaal om at efterligne dem. Det galder
saaledes om Forskriften, at Bankernes Aktionzrer og
Interessenter skulle vare svenske Borgere (i det nye
Udkast modificeret til: svenske Undersaatter). Ikke
en Gang den danske Nationalbanks sidste Oktroj har
udelukket fremmede Statsborgere fra at erhverve eller
besidde Aktier i Banken, og danske Privatbanker have
— maaske for ofte — segt at placere deres Aktier paa
udenlandske Markeder. Det staar i ner Forbindelse
med det i Sverige en Gang for alle fastnede ekonomi-
ske Princip, hvorefter fremmed Kapital ikke maa satte
sig fast 1 indenlandske Vardier som Grundejendomme,
Bjergverker o.l. og saa vidt muligt skal holdes ude
ogsaa fra Indflydelse paa den mere bevagelige Kapital
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i Form af Aktier. Men det kunde vare, at et Land,
der har god Brug for Kapitaltilskud, bliver nok saa
afhmngigt al fremmed Indflydelse, naar Kapitalen i
Stedet ydes | Form af kortere eller lengere Laan fra
Udlandet.

Et Fremskridt er der gjort ved det nye Udkast,
for saa vidt der for forste Gang gives en Regel til
Sikring af Indskudenes Likviditet. Dels forbydes det
nemlig her en Bank at forege Indlaanene udover 5
Gange Bankens egne Ionds, dels paaliegges det Ban.
ken at holde en »Kassereserves, som 1 Forbindelse
med selve Kassebeholdningen udger mindst 209, af
Grundfonden.  Til Kassereserve henregnes Fordringer
hos andre Banker. svenske eller udenlandske, og bers-
maessigt noterede Obligationer. En retlig Searstilling
af Indlaanene er dog ikke herved tilsigtet; den vides
heller ikke at veare indfort andre Steder, uvagtet det
maaske ikke vilde veaere ganske utmenkeligt at finde en
I.asning, hvorved s=zrlig de til umiddelbar Disposition
indestaaende Midler, Foliomidlerne, opnaaede en be-

gunstiget Stilling.

Lovgivningen er, paa dette Omraade som i det
hele for Nezringslivet, kun en Ramme eller i det hejeste
et Grundlag. Skal der opnaas noget, maa ikke blot
Banklovene, men selve Bankveasenet studeres. Qg i
bankteknisk Henseende er der endnu szrdeles meget
at lere for Danmark., I Tyskland ber man studere
Girovaesenet, i Sverige kan man lzre meget af Banker-
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nes Postremisveksler. Clearingsinstitutionen er i vore
Dage trangt igennem naesten overalt, kun ikke i Dan-
mark; ogsaa i Sverige sparer den en stor Del Omlebs-
midler. Saavel Postvekselomsmtningen, som den 1
Sverige er ordnet ved Bankernes gensidige frie Indles-
ning af hverandres Sigtveksler, som Clearingen er Ud-
tryk for en staerkt udviklet Solidaritet. Sidestykket
hertil er atter den Kollegialitet, hvormed de svenske
Banker som Helhed operere; de felge i stort set de
samme Forretningsprinciper, saa vidt muligt ogsaa
samme Rentepolitik. I den periodisk samlede Konfe-
rence af Bankchefer, »Banksyndikatet:, har Kollegiali-
teten faaet et ydre, fast Fallesorgan, fra hvilket kun
faa Banker isolere sig. Det skal ikke forstaas saaledes,
som om Konkurrencen mellem Bankerne var ophvet;
den kan vzre livlig nok. Men den vzlger som oftest
andre Veje end reelle Faciliteter, Det store Publikum
seges fristet ved pragtfulde Banklokaler, straalende af
Marmor og Forgyldning, og fremfor alt ved det Net af
Filialkontorer, hvormed Landet efterhaanden omsp:en-
des. Dengang Lovgivningsmagten stod i Begreb med
at bereve de private Banker Seddeludstedelsesretten,
truede de med, at saa maatte de inddrage deres Af-
delingskontorer. Ingen Trusel har wv®ret tommere,
Sverige havde ved Udgangen af 19o8 ikke mindre end
5t4 Bankkontorer foruden Rigsbankens 25, og deraf er
adskilligt mere end Halvdelen, nemlig 350, blevet til i
Lobet af de sidste 8 Aar. Nappe uden Grund be-
skyldes Bankerne for ved denne Dranering af Markedet
at lede en uforholdsmassig Del af den disponible Ka-
pital fra fjernere Landsdele til Hovedstaden.

Der er folgelig ingen Grund til at befrygte, at
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Solidariteten 1 Sverige skal gaa til Overdrivelser. Meget
mere forholder man sig der lidt uforstaaende til den
specielle Form af Banksolidaritet, som i Danmark saa
Lyset under den sidste Pengekrise. En Solidaritet,
der forer ti], at de solide Banker betale de insolvente
Bankers Gald, tilmed uden at gere det umuligt for dem
at stifte ny Gald, kunde tyde paa paradisiske Tilstande.
Men en rolig Overvejelse, stottet ved Sammenligning
med fremmede Forbilleder, maa — det kan nzppe
undgaas — fere til den Erkendelse, at Solidaritet i den
Forstand ligger udenfor Bankernes OQpgave, saa lenge
de lige saa fuldt som andre Erhvervsforetagender hvile
paa individualistisk Grundvold.

Stockholm, Marns 1gog.

Efterskrift.

Den 3o, Marts har den svenske Kegering lorelagt Rigsdagen
el Loviorslag om Emissionsbankers Oprettelse i vaesentlig Overens-
stemmelse med de 1 Kommissionsudkastet af 19o8 herom optagns
Bestemmelser.



