Hvilke Farer rummer vor skonomiske
Situation?

Af
Owverretzprokurator P, Casse,

L

Sidtn Udbrudet af Bankkrisen er det fra mange
Sider blevet erkendt, at Landets okonomiske Tilstand
er gaaet bet®nkeligt tilbage. [ Forbindelse hermed
herer man da Udtalelser om Nedvendigheden af sterre
Sparsommelighed, men alvorlige og indtrengende
Krav herom fra autoritativ Side er ikke fremkomne,

Hvad Regeringen angaar, udtalte Konseilprasi-
dent Neergaard vel i sin Programtale i September, at
Sparsommelighed var forneden; men ved Siden heraf
erklazrede han, at paa de sociale Foranstaltningers
Omraade — og dette spiller nu en meget stor Rolle
i vort Statsregnskab — maatte der ikke slaas af. Her
skulde Danmark vedblive at veere Foregangsland, alt-
saa fastholde de vedtagne Love med deraf flydende
stadig stigende Udgifter, og vi skulde yderligere
tage nye Opgaver op.

Man har da heller ikke i den forlebne Rigsdags-
samling mzrket det mindste til noget nyt Princip, og
i det hele er der jo ikke noget Omraade, hvor der i
Rigsdagen for Alvor tales om Gkonomi, undtagzn hvor
Talen er om Forsvarslovene: thi ene her bliver Dan-
mark atter et lille fattigt Land.

Eksempelvis skal navnes det i sig selv hajst be-
taznkelige og tvivisomme Forslag om en fast Jernbane-
bro fra Sjzlland til Falster med en Udgift af c. en
halv Snes Millioner, og naar der nu i Sommerens Leb
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anvendes 100,000 Kr. paa nye Undersogelser, skal
disse omfatte en Forbindelse fra Kege over Moen
samt en Tunnel fra Sjzlland til Falster, altsaa Anlaeg,
der vil medfere langt sterre Udgifter end det nu fore-
liggende Projelkt.

I'remdeles Lovforslagene om en Bevilling af
4,600,000 Kr. (foruden Grunden) til Anleg af en Gods-
banegaard 1 Aarhus. om Forhojelse af Udgiften til
Centralveerksteder 1 Kobenhavn med 6oo,c00, og til
Dobbeltsporet paa Fyn med 800,000.

Rigsdagen har ogsaa med stor Godmodighed be-
handlet Forlangendet om 1,400,000 Kr. til Inventar til
Rigshospitalet — oprindelig anslaaet til 500,000 Kr.

Lovforslaget om Oprettelse af Husmandsbrug vil
hjemle Udbetaling af c. 20 Mill. i de felgende § Aar,
og vil der saa i Lobet af 15 Aar fra den ferste Lov
af 18gg paa denne Konto kunne disponeres over c¢. 40
Mill. IDda Staten her laaner ud til 3 %/, med en meget
langsom Amortisering, vil Statskassen ved selv at skulle
laane Pengene til 3!/, & 4 ¢/, komme til at udrede et
meget betydeligt Tilskud.

Understottelsen til den sjzllandske Bondestands
Sparekasse og de store Byggeforetagender, der er i
Gang for Statens Regning, Christiansborg, Rigsarkivet,
Kebenhavns Banegaard m. m., vil medfore grumme
mange Millioners Udgift.

For Kommunernes Vedkommende gaar det paa
lignende Maade, Store og kostbare Anlag, Foregelse
af Antallet af Embeds- og Bestillingsmand, vidtzaaende
Lonreformer og liberale Understottelser i forskellige
@jemed har medfert en kolossal Foregelse af Udgif-
terne, Chefen for Statens statistiske Bureau, Direkter
Koefoed, har for nylig i et Foredrag om »Kommunernes
Gald= gjort opmarksom paa, at By- og Landkom-
munernes samlede Gald fra 18go til nu var steget fra
76 Mill. til 252 Mill.,, altsaa en Stigning paa 176 Mill
eller henved 17 Mill. Kr. aarlig, og han fremhzvede,
at I'rederiksbergs Geld var stegen fra 1%/, til 15 Mill,
og Kebenhavns Kommunes fra 28'/, til godt 140 Mill
Siden da er Aarhus yderligere rykket i Ilden med et
nyt Laan paa g Mill.

Direktor Koefoed syntes imidlertid ikke heri at se
nogen stor nerliggende Fare; thi de af ham antydede
Foranstaltninger gik nmrmest ud paa at verne Frem-
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tidens Skattevdere, og Konterensraad Falbe-Hansen
saa 1 den stwerke Gueldstigning et almindeligt Kultur-
trenomen,

Men da Kebenhavns Budget trods starlt forogede
Indtacgter nu har et Underskud paa 3 Mill., og da det
er oplyst, at der af Laanet af 1908 stort 4o Mill
(hvorpaa dog forskudsvis var optaget 13 & 14 Mill)
nu ikke er mere end 14 Mill. til Disposition, mens der
er bevilget Arbejder til Beleb 17 Mill, — ter man nok
sive, at Faren er i hoj Grad truende allerede for den
nuvierende Generation.

II.
Konverteringens Folger.

En Hovedaarsag til den ekonomiske 5Situation, som
den har udviklet sig her i den sidste halve Snes Aar,
er Konverteringen i goerne, hvorved Rentefoden for
storste Delen af vore rentebzrende Papirer blev sat
g %y ned.

En normal Konvertering ber ferst og fremmest
have Stotte 1 Tistanden paa det Pengemarked, hvor
den skal gennemferes; men dette var ikke Tilfaldet
her. Det var ikke det danske Pengemarked, der ved
Rigelighed af Penge og lav Rentefod opfordrede til at
spge en saadan Transaktion gennemfert; men det var
de udenlandske Pengemarkeder, der var rigelige og
billige, og som tilbed os Penge til 3'/. */,. Der ha-
vede sig advarende Roster herhjemme; men de blev
ikke hert. Faktum blev, at mens Konverteringen blev
gennemfert for den allersterste Del af de Obligationer,
der var under offentlig eller halv-offentliz Admimstra-
tion, viegrede private, der havde fuld Raadighed over
deres Formue, sig temmelig gennemgaaende ved at
lade sig neje med 3Y: ", De var ikke indrettede
paa at kunne nejes med en Rente. der var lavere end
den, der 1 over Mands Minde havde slaaet Rod her.
som den officielt anerkendte normale Rente. og som
derhos i en lang Aarrackke havde varet opfattet som
en Minimumsrente. Kunde de ikke beliolde 4 ¢/, fore-
trak de at tage deres Penge og anbringe dem paa
anden Maade.

Store Masser af Kreditforeningsobligationer og saa
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godt som vor hele Statsgeld gik over paa udenlandske
Hander, og der valdede en Strem at Guld ind over
Landet.

Hvis nu her havde stiaet livskraftige Erhverv be-
redte til at modtage og gennem Produktion forrente
disse Kapitaler, eller hvis her havde staaet Kredse af
dygtige og energiske Forretningsmand, der med disse
Kapitaler kunde begynde nye og indbringende Virk-
somheder, saasom i Industn, Handel og Skibsfart, saa
vilde meget have kunnet udvikle sig anderledes; men
vort barrende Erhverv. Landbruget, havde da omtrent
tilendebragt Overgangen til Andels- og Fzllesmejerier,
og vor Bers havde ikke Forretningsgenier, der kunde
anvende Pengene saaledes, at de blev til varigt Gavn
for Landets Produktion, og saaledes, at de ansporede
til I'lid og Driftighed 1 Stedet for at viekke den Fore-
stilling, at vort Land flyder med M:zlk og Honniug,
og at man derfor kun behsver at arbejde med halv
Kraft uden at give Afkald paa noget af Livets Goder.

Der blev oprettet en Del Aktieselskaber, nawvnlig
Dampskibsselskaber, men smrlig Lykke var der ikke
med dem; og meget blev anbragt i Sparekasserne eller
som Indlaan i Bankerne for at se Tiden an. Men at
have disponible Penge, der ikke er fremkommet ved
Opsparing, er for mange Mennesker forbunden med
Fare. Man f[ristes tii at bruge derat, bygge sig en
Villa, foretage en Rejse, forbedre sin Levefod, kort
sagt Anbringelser, der ikke har noget produktivt @je-
med, eller som i hvert Fald giver Tab i Steden for
Fordel, og der er vel heller ikke Tvivl om, at den
lave Rentefod har fristet Folk til at optage storre
Laan, end de i Virkeligheden havde Brug for.

Alt 1 alt kem der langt flere Penge 1 Cirkulation,
end ellers vilde have varet Tilfeeldet, og Virkningen
heraf bliver da 1 Erhvervslivet, at man faar -gode
Tider« med livlicere Efterspergsel og hejere Priser
saavel paa Varer som paa personlig Virksomhed.

I1L
Byggeriet og Bankerne.

Og saa begyndte Byggeriet i Kgbenhavn, og jo
raskere det gik frem, og Jo flere Kapitaler, der ad



321

denne Vej sattes 1 Omlob, des bedre blev Tiderne, og
Kobenhavn gjorde Indirykket af at vare 1 vieldig Op-
komst.

Og mens der til at grundlezgge nye Erhvervsvirk.
somheder foruden Kapital krieves smregne personlige
Kvalifilkationer, er det navnlig for en Bygningshaand-
vaerker ingen Kunst at dirigere et Byggeforetagende.

Der wvil altid findes Haandvarkere, der ikke har
synderlig at tabe. Og det er heller ikke saa vanske-
ligt at finde Sagferere, der kan lede det finansielle ogx
skrive Kontrakteine, ligesom det undertiden er Sag-
forerne, der finder Bycgherrerne; men Hovedsawen
bliver altid at finde den Bank. der kan og vil financiere
Foretagendet,

Der oprettedes i go'erne flere nye Banker, og
deres Aktiekapitaler hidrerte vistnok for en stor Del
fra de fra Udlandet inddragne Kapitaler.

Saavel de nydannede som forskellige allerede be-
staaende mindre Bankinstituter havde i Reglen specielle
Formaal, saasom til Gavn for Grundejerne, Detailhand-
lerne, Haandvzrkerne, de smaa Laantagere (mod Un-
derpant); men det gik ikke hurtigt nok med i disse
specielle Brancher at skaffe sig en stor og indbringende
Kundekreds. Saa slog de sig efterhaanden alle paa
Bygcelaanene. Til at bevilge og berigtige disse harte
der ikke megen teknisk Bankindsigt. Man vidste paa
Forhaand, at Debitors personlige Vederhaftighed kunde
der ikke regnes synderligt med, og heller ikke meget
med de garanterende Personligheder. 1 Hovedsagen
var et Sken over Beliggenheden og den foreliggende
Plan tilstreekkeliy, oz der var man ikke kriesen. lov-
rict havde man jo Assurancesummen at gaa efter,

Byggeriet begyndte som saedvanlig 1 Forstaderne;
men snart tog man fat ogsaa i1 den gamle By. Forst
de gamle og daarlige Huse, og derefter solide oy
vierdifulde Bygninger, naar de havde en god Beliggen-
hed. og herved kom man op til Vardier paa Grunde
af 3 4 goo Kr. pr. 7] Alen, maaske undertiden mere;
og herpaa opfertes store og flotte Butiks- og Forret-
ningslokaler, foruden mange elegante Beboelseslejlig-
heder — det hele i et Omfang, der ikke stod i fjer-
neste Forhold til Byens Udviklingsmuligheder, saa meget
mere som disse i Virkeligheden for Tiden alene hvilede

Nationalekonumisk Tidsskirift.  KNEXVIL 21
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paa det kunstice Opsving, som var bevirket ved de
mange Penge, der blev sat i Omleb.

[ flere Aar for Udbrudet af Krisen var det et
stadigt Samtaleemne mellem Forretningsmend, hvor-
lenge dette vilde vare, og faa var i Tvivl om, at det
maatte ende med et Krak; men overensstemmende
med vor Nations sangvinske Temperament beroligede
rigtignok de fleste sig med, at det kun wvilde blive en
midlertidig Standsning; og naar saa Landet fik een
cod Hest eller to, vilde Kebenhavn atter begynde at
udvide sig og det hele komme tilbage 1 den gamle
Gange,

De nye og de smaa Bankers Aktiekapital forslog
jo under disse Forhold ikke langt. Saa begyndte de
at udvide Aktiekapitalerne, og de gik hurtigt op paa
adskillige Millioner. Paa Basis af den herved tilveje-
bragte Sikkerhed begyndte et ivrigt Kapleb om at
drage saa meget som muligt af Publikums Kapital ind
i Virksomheden gennem Indskud paa Sparekassevilkaar
og Indlaan. Man bed for det forste en hej Rente, op
til 1/, °/, under Bankdiskonto, men endnu betankeligere
var det, at man bed Sparerne og Indlaanerne Vilkaar,
som var ganske uforenclige med en omsigtsfuld og
fremadskuende Bankledelse. Sparerne erholdt Ret til
at have 2000 Kr. daglig; for Indlaan bad man samme
Rente for én og tre Maaneder, og, hvad der var det aller-
betznkeligste: naar Indlaanstiden var udleben,
kunde Indlaanet hmves naarsomhelst. Det
skulde altsaa udbetales paa Anfordring, og som
Regel forandredes dette Forhold ikke wed, at Ind-
laaneren havede Renter af Indlaanet. Det var nemlig
kun undtagelsesvis, at Indlaansbeviserne, der swdvanlig
ied paa 1 DMaaned, indeholdt Bestemmelse om, at naar
Renten blev havet, indtraadte den oprindelige Uop-
sigeliched, og man kunde efter Behag hmve Reuten,
naar man vilde, eller lade den staa, saa laznge man
vilde.

Saadanne Vilkaar fristede Publikum; thi mens der
af rentebzerende Papirer kun kunde faas lidt over 4 Y,
fik man her i lange Tider 5 . og kunde derhos dis-
ponere over Kapitalen naar som helst. Her behevede
man ikke at befrygte Kurstab, og overfor unge Banker
med indbetalte Aktiekapitaler paa adskillige Millioner
syntes der ikke at kunne vare Tvivl om, at der var



323

fuld Sikkerhed. De Kapitaler. der normalt skulde have
spet Anbringelse 1 Kreditforenings- og andre solide
rentebierende Effekter, havnede altsaa 1 kebenhavnske
Byggeforetagender. Kreditforeningsobligationerne gik
derimod til Udlandet.

Mens disse Banker for den allersterste Del havde
bundet den Kapital, hvormed de arbejdede, i Bygge-
foretagender, hvis Afvikling 1 bedste Fald vilde tra:kke
ud i1 hele og halve Aar, kunde en meget stor Del af
denne Kapital forlanges udbetalt uden Varsel eller med
et meget kort Varsel, og enhver Begivenhed, her eller
andetsteds, der gav Indlaanerne anden Anvendelse for
deres Penge, endsige enhver Tvivl om Baukernes ab-
solute Soliditet, vilde, selv uden et egentligt run, i
ganske kort Tid nede dem til at standse deres Beta-
linger; thi Reserver 1 Form af letrealisable Effekter
eller Tilgodehavende hos solide Korrespondenter havde
de kun meget lidt af.

Havde det ikke veeret muligt at stoppe disse Ban-
ker 1 Farten:

Jo det kunde og burde i forste Rekke de store
private Banker have gjort, og de kunde ved betimelig
og bestemt Optreden have hindret, at Ulykken fik det
Omfang, som nu blev Tilfxldet,

Da de nye Banker stiftedes med sarligt Hensyn
til at stette visse Klasser af Naringsdrivende, hvis
pekunizere Tarv de store Banker ikke kunde paatage
siz at regte, var det naturligt, at de smaa ved Star-
ten fik Stette af de store, og at der hertil lejlighedsvis
knyttede sig et Samarbejde. Men Lederne af de store
Banker, der jo er ngje kendte med alle kebenhavnske
IForhold, og som derfor langt bedre end andre Forret-
ningsmiend maatte kunne se, hvad Byggespekulationen
og de nye Bankers letsindige Ledelse nedvendiy maatte
fere til, burde her med Kraft vare skredne ind. Det
vides ikke, at de har gjort noget alvorligt i saa Hen-
seende, 1 al Fald ikke for det var for sent, og de kan
ydermere ikke frikendes for i deres egne Dispositioner
at have ladet det mangle paa den fornedne Forsigtig-
hed og Tilbagenoldenhed.

Ogsaa de udvidede deres Aktickapitaler meget
betydeliect — at disse Udvidelser for en ikke ringe
Del skal vaere foregaaet ved Inddragelse af udenlandsk
Kapital er en Omstandighed, som fortjener Opmark-

oy
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somhed; men de store Beleb, som de herigennem
og ved at forcere Indlaansvirksomheden, fik til Raadig-
hed, blev hovedsagelic anvendte til at stette Aktie-
selskaber, mindre Banker her og i Provinsen og andre
Klienter, der var i Betryk for Driftskapital: oz paa
denne Maads blev store Summer 1 Virkelicheden sat
fast, og det var — og er forevrigt endnu — kun en
ringe Del af den Kapital, hvormed de store Banker
arbejdede, der fandt Anvendelse til Vekseldiskontering
og Indkeb af fremmed Valuta, hvad man kan over-
bevise sig om ved Gennemsyn af de maanedlige Regn-
skabsoversigter, Under Benmvnelserne Kassekrediter,
Kontokuranter, Diverse Debitorer, Udlaan mod haand-
faaet Pant og Konsortialforretninger delger sig mange
Anbringelser, der binder Kapitalerne for lange Tider,
ja for mange Aar og undertiden for bestandig.

Men langt sterre Betydning har det haft, at ogsaa
de store Banker gennem Indlaan drog imeget betyde-
lige Kapitaler til sig paa Vilkaar, der med Hensyn til
Rente og Forfald havde megen Lighed med dem, som
ovenfor er paaankede for de nye Bankers Vedkom-
mende ; og vi staar her overfor en Omstaendighed, der
vistnok har haft en skmbnesvanger Betydning med
Hensyn til Krisens sazrdeles akute Karakter.

Det vilde have megen Interesse at faa oplyst,
hvor store Summer der f. Eks. d. 8de Februar 1908
kunde uden Varsel have varet forlangt udbetait af
Sparekasseindskydere og Indlaanere i de fire keben-
havnske Hovedbanker, samt hvor meget der paa samme
Maade kunde wvare forlangt udbetalt i Lobet af de
felgende 6 Dage.

V.
Nationalbanken og Regeringen.

Fra de private Hovedbanker vender man sig i
anden R=kke til Nationalbanken. Denne har jo en
positiv Forpligtelse til neje at folge den Maade, hvor-
paa Landets Pengevasen udvikler sig, og til efter Evne
at skride ind og retlede der, hvor det i de store Trek
tiltrenges. Og Byggesvindelen her | Kebenhavn, som
efterhaanden lagde DBeslag paa Millioner i Snesevis,
som foregik for alles Blikke, og som med matematisk
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Sikkerhed maatte tore til en Standsning, kunde nok
have givet Nationalbanken Anledning til at sknde ind.

Nu er det ganske vist, at de store Seddel- eller
Nationalbanker tkke i samme Grad som tidligere er i
Stand til at optrede som ledende paa Pengemarkedet;
men vor Nationalbank indtager dog en saadan Stilling,
at de private Banker ikke gerne vil viere dens Ad-
varsler eller Forestillinger overhorige. Formentlig burde
Nationalbanken derfor allerede flere Aar for Krisens
Udbrud have sat sig i Forbindelse med de private
Bankers ledende Mmnd og gjort dem opmarksomme
paa de Farer, som Situationen bar i sit Sked.

Nutildags spiller Bankvirksomheden en saa over-
ordentlig stor Rolle i Kulturfolkenes ekonomiske Liv,
at Samfundet ikke kan vare tjent med, at den over-
lades helt til sig selv, saaledes at letsindige og sam-
vittighedslese Spekulanter, bistaaede af Bankmand
uden Omsigt og Fremsyn, kan faa Lejliched til at
brede okonomisk Ded og Fordwervelse 1 vide Kredse,

[ sidste Instans maa Landets Regering, nmrmest
repriesenteret af Finansministeren, eve et Tilsyn med
Bankernes Virksomhed, og den vil ved sin naturlige
Autoritet, sin Forbindelse med ILovgivningsmagten, og
sin Thendehavelse af Statskassens Midler vare i Stand
til at optrazde med stor Virkning,

Vi ser det 1 andre Lande. Det tyske Pengemarked
unddrog paa et Vink af den tyske Regering det rus-
siske Pengemarked sin Stette. Den franske Regering
over en Overledelse med Hensyn til Paris's Bers. Det
afhenger faktisk af den, om fremmede Papirer kan
blive Genstand for Omsetning der, og den over ogsaa
en meget stor Indflydelse paa, hvilke fremmede Lande
der gennem 5Statslaan eller paa anden Maade kan faa
Stotte fra det franske Pengemarked.

Fremdeles er det bekendt, at de amerikanske Fri-
staters Finansminister, der raader for Statskassens store
Guldbeholdning, ved Hjzlp af denne ever en regu-
ierende Indflydelse paa Pengemarkedet, smrlig 1 kri-
tiske Tider.

Hos os har Regeringen i Statens Reservefond og
store Kassebeholdning Midler, der med stor Virkning
kan benyttes i det givne Ojeblik, vel at m:erke, naar
disse Beholdninger er anbragte paa en saadan Maade,
at der let kan disponeres over dem.
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Reservefondet har 1 en Aarrazkke udgjort et Be-
lob af ca. 18 Millioner.  Af dette Belob er ca. Halv-
delen anbragt 1 udenlandske Papirer, mens den anden
Halvdel er anbragt i forskellige danske Statspapirer
og Kreditforeningsobligationer. Denne Anbringelse er
ikke tilstrazkkelig likvid; thi i kritiske Ojeblikke, hvad
enten Rystelsen kommer wudefra eller indefra, maa
Kurserne paa danske Papirer forudsaettes at vau sterkt
ned, og vort eget Pengemarked vil blive forulempet
paa en meget uheldig Maade ved Realisation af saa-
danne betydelige Beleb. Saerlig saaledes som den
okonomiske, og man kan maaske ogsaa sige, den ydre
pohtlske Situation har tilspidset 51g. burde Reserve-
fondet i sin Helhed vare anbragt i udenlandske Stats-
papirer cller hos udenlandske Korrespondenter, og
mens omkring Halvdelen af Reservefondets nuverende
Beholdning af udenlandske Papirer bestaar af forskel-
lige russiske Papirer, er det narmest vesteuropaxiske
og nordamerikanske Statspapirer som vilde egne siv
for os.

Kassebeholdningen har i en Aarrekke reprasenteret
mér end det dobbelte af Reservefondet, nemlig over 4o
Millioner. Straks efter Systemskiftet optog vi et Stats-
laan paa ca. 30 Mill.,, der forelebig gik ind i Kasse-
beholdningen. Senere blev en Del deraf benyttet, men
da Statsindtegterne, vaesentlig som Felge af de saakaldte
oode Tider, | en Raekke Aar var jevnt stigende, har
Kassﬂbelmldmnffﬁn 1 flere Aar udg_]r::rt omkring 40 Mill,

Mens ";tatﬁ:n i tidligere Tid principmassig holdt
sig tilbage fra Indgriben i Bankvirksomheden og det
ekonomiske Liv i det hele, har den sterkt fremtrae-
dende demokratiske Udvikling 1 de to sidste Decennier
fort med sig, at Staten efterhaanden paatager sig en
Ma:ngde forskellige sociale og ekonomiske Opgaver,
og gennem Statshypotekbanken har den specielt over-
taget en ledende 5tilling med Hensyn til en vigtig
Side af vort Pengevasen. Den seger her at lette den
Kapitaltilfersel fra Udlandet, som kan fere til skono-
misk Afhangighed, og den maa da ogsaa have en
ganske seerlig Forpligtelse til at paase, at de indkom-
mende Kapitaler anvendes paa en nyttig og frugtbrin.
gende Maade. Den maa kort sagt vaerne om Landets
ekonomiske Uafhazngighed.

Naar derfor den private @konomi ger sig af-
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hiengig af Udlandet og. naar det kniber, seger Hjwelp
hos Staten, maa denne vere forberedt derpaa og
have rustet sig dertil, bl a. ved den omtalte Anbrin-
velse i udenlandske Papirer. Naar Staten ser, at Bor-
gerne lazgge for lidt op og laaner for meget, maa den
selv legge Penge op paa Borgernes Vegne og lade
viere med at laane,

I de tre sidste Aar for Bankkrisen var Vilh. Lassen
Finansminister, og det var derfor ham, der burde have
haft Opmerksomheden heftet paa de farefulde Til-
stande, der var i Fard med at udvikle sig. I Reserve-
fondet og Kassebeholdningen raadede han altsaa over
ca. 53 Mill. og ved omsigtsfulde Dispositioner wvilde
hermed have kunnet vare gjort meget for at standse
Svindelen og i al Fald for, da Krisen kom, at afbade
nogle af dens meget vheldige Virkninger.

Hvad nys er bem:arket om Anbringelsen af Re-
servefondet, galder i langt hejere Grad om Kasse-
beholdningen; thi af denne er kun en Bagatel anbragt
i et udenlandsk (russisk) Papir, ellers er den for om-
trent Halvdelens Vedkommende anbragt dels i danske
Stats- eller statsgaranterede Obligationer, dels i Kredit-
foreningsobligationer, medens den anden Halvdel for
en mindre Del er anbragt som Udlaan til nogle offent-
lize Institutioner op med ca. 21!/, Mill. som Indlaan 1
forskellige private Pengeinstitutter, deraf ca. 18!, Mill
1 Privatbanken, Landmandsbanken og Handelsbanken.

Mens det vel kan vare naturligt, at en Del af
Kassebeholdningen anbringes i solide indenlandske Fonds,
burde en betydelig Del vere anbragt i udenlandske
Papirer; og Anbrngelsen som Indlaan i indenlandske
Banker lader sig overhovedet kun forsvare overfor de
Banker, der ved deres udenlandske Forbindelser med
kort Varsel kan tilvejebringe Dakning uden at trykke
vort eget Pengemarked.

Anbragt paa denne Maade er det et stort Gode
at have en betydelig Kassebeholdning, selv om man
maa nejes med en lavere Rente. Thi da vor hele
Pengecirkulation faktisk bestaar af Sedler, indskranker
vor Reserve i1 vort Forhold til Udlandet —- bortset
fra Kontoen :Udenlandske Korrespondenter:, der jo
nu om Tider ikke er stor — sig til Nationalbankens
Guldbeholdning, nogle og halvfjerds Millioner Kr. I
Lande, hvor man kun har store Sedler, og hvor den
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esentlige Pengecirkulation derfor beserges af Guldet,
har man i denne cirkulerende Guldbeholdning, hvoraf
1 vanskelige Tider en stor Del hurtigt kan inddrages
ved Hjzlp af Udstedelse af mindre Sedler — en
Jangtfra uvigtig Ekstrareserve. Der kan Befolkningen
gore Udbetalinger i Guld til Udlandet uden at maatte
soge til den paagmldende Rigsbanks Guldbeholdning.

AMed Kassebeholdningen anbragt mere likvidt vilde
Finansmimsteren have kunnet udeve sterre moralsk
Indflydelse. Serliy ved at trickke Indlaanene tilbage
vilde han have kunnet ove et sterkt Tryk, og i For-
bindelse med Nationalbanken havde han derfor kunnet
standse Svindelen, forst og fremmest ved at gennem-
fore en Revision med Hensyn til Vilkaarene for Ind-
skud og Indlaan, hvorhos han havde haft Midler til
under kritiske Forhold at stette Pengemarkedet.

Men Finansminister Lassen foretog intet af alt
dette. Tvartimod gjorde han under Navn af Ind-
laan forskellige Udlaan til Pengeinstituter, der vare
uden Forbindelse med Udlandet, og som, naar de Even-
tualiteter indtraf, under hvilke Staten Ak Brug for sin
Kassebeholdning, vilde vare ganske ude af Stand til
at skaffe Pengene. Det handte ham derfor ogsaa, at
Statskassen, da Krisen kom, havde !/, Million tilgode
hos Grundejerbanken og !/, Million hos Bondestandens
Sparekasse,

Centralbankens Standsning 1 Sommeren 1go7 1
Foarbindelse med den i Amerika udbrudte Krise gav et
alvorligt Fingerpeg om at vare forsigtig. [isse Kends-
gerninger foranledigede dog ikke de l:dende Banier
til at foretage alvorlige Skridt for at mede Faren.

V.
Bankkrisen og Bankkomiteen.

I Anledning af Folketingsudvalgets Spergsmaal om
sAarsagerne til, at de garanterede Pengeinstituter er
blevet insolvente, eller at Aktiekapitalen helt eller del-
vis er gaaet tabt:, kom Bankkomiteen ogsaa ind paa
Spergsmaalet om Krisens Karakter og udtalte herom,
at den Optimisme, der forledte Lederne af de paagel-
dende Banker til uforsigtize og altfor vidtgaaende
Arrangementer, var almindelig udbredt i Forretnings-
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verdenen, og det ikke alene herhjemme, men ogsaa
1 Udlandet, samt at den Nedrang i Konjunkturerpe og
Veardierne, som medforte de store Tab, var ikke lokal,
men international.

Det maa erkendes, at Bankkomiteen ved at be-
tegne al denne hartad forbryderske Svindel som be-
roende paa en optimistisk Opfattelse, har benyttet et
mildt og vistnok et altfor mildt Udtryk; og naar Bank-
komiteen betegner Krisen som international, maa dette
modsiges.

Den fra Amerika udgaaede Krise var en af de
sedvanlige Fandelskriser, foranlediget ved Overspeku-
lation og deraf affedt Overproduktion af Varer. Pro-
duktionen standser eller aftager i al Fald for en Tid,
og imens lides der Tab og Modgang paa mange Punk-
ter; men Forholdene regulerer sig efterhaanden, og de
oplagte Varebeholdninger finder atter deres Vej til
Verdensmarkedet. Navnlig 1 Samfund, der har et sundt
Erhvervsliv, varer det ikke l®mnge, inden der atter
kommer Balance mellem Tilbud og Efterspergsel. For-
holdene er vistnok allerede omtrent normale 1 Amerika,

Hvis Krisen hos os var en Varekrise, vilde dens
Forlob heller ikke blive langt; men det gor desvarre
en stor Forskel, at Spekulationen hos os har kastet
sig over Byggeriet; thi de Veardier, der her er blevet
skabte, har ingen Pris paa Verdensmarkedet, og det
er ganske ubestemmeligt, hvor naar de store Kapitaler,
der er bundne i disse Byggeforetagender, atter igennem
hensigtsmassic Anvendelse eller Realisation vil kunne
vagres rentable,

Krisen hos os er derfor lokal, og den fra Amerika
wommende Krise blev kun* Anledningen til, at den ud-
bred netop i det Moment: thi den vilde viere kommen
alligevel; og hvad der har gjort den saa akut, er den
Forgaldning, hvori vi efterhaanden er kommen til Ud-
landet,

Krisen hos os har ikke ringe Lighed med Krisen
i Christiania i 1goo. DByggeriet dér var vel ikke saa
stierlkt som her, men paa den anden 5Side knyttede
der sig dertil en voldsom Spekulation 1 Ejendomme.

Dér gik ogsaa forskellige Banker i5taa; men man
lod falde, hvad der ej kunde staa. mens vi her foretog
det yderst betmnkelige Skridt ikke blot at stette sol-
vente Banker i et vanskeligt @jeblik, men tillige, uden
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forneden Undersogelse, at betale Gmlden for Banker,
der hurtigt viste sig at vere totalt insolvente,

Hvad der skete den g. Februar, fortjener ikke Be-
undring, DMed den Arbejdskraft. som de Delegerede
havde til Raadighed fra de ved dem reprasenterede
Banker, maatte det ved Aunvendelse af nogle Timer
og, om fornedent, ved at tage Natten med. have vieret
muligt at undersoge Detailhandlerbankens Forhold saa
vidt, at det havde kunnet skonnes, at den var insolvent.
Da de nodlidende Banker i stor Udstrkning havde
sagt Bistand hos de ledende Banlker, maatte disse paa
Forhaand vare godt lkendt med Beskaffenheden og
Vardien af deres Aktivbeholdninger, og det vilde alle-
rede ad den Vej ikke have wvieret vanskelict at kon-
statere Detailhandlerbankens Insolvens. Den burde der-
for saa vel som Laanekassen — hvis Forhold der var
tilstraskkelig Lejlighed til at undersege grundig — vaere
gaaet Konkurs,

Det vidner ikke om agte Energi at foretage et
saa stort og skabnesvangert Skridt uden 1 Forvejen
at undersege, om man derved kommer paa nogenlunde
fast Jordbund.

Det vilde i enhver Henseende have varet sundere
for Samfundet og sikkert 1 Lengden have givet min-
dre Tab, hvis Detailhandlerbankens 300 Byggefore-
tagender 1 Lobet af en passende Tid wvare komne
under Hammeren. Det vilde have bragt en Mangde
Kobere frem, Folk, som var vante til at have med
Ejendommes Administration at gere, og som, da det
gjaldt deres egen Lomme. vilde have gjort deres yderste
for at administrere billigt og bringe Indtagten saa hojt
op som muligt. [ Stedet for sipres der nu at vare en
stor Stab af Administratorer med Viceverter og evrigt
Tilbeher, oz de er ikke interesserede i en hurtig Reali-
sation.

Rigtignok opnaas der ved at undiade Realisation,
at en stor Mangde Panteobligationer, der er lidet eller
intet veerd, vedblive at gaa og galde som Reprzsen-
tativer for Kapitaler; men paa den Maade opnaar man
ikke sunde Forhold, og det endelige Tab bliver langt
stgrre, end det behovede at blive. Thi desvarre er
det jo ganske klart, at Krisen har en kronisk Karakter
og staar i IYorbindelse med en ikke ringe Bedzrvelse
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I vort Samfund. Der skal skares meget bort, naar
Bedmrvelsen ikke skal brede sig vderlizere.

LEfter 15 Maaneders lorleb er vi stadig lige widt,
Sagen er nemlig her ikke, at Kapitalen har skjult sig,
men at den slet ikke er der. Derfor heres der saa
lidt om Afvikling og Realisation; tveertimod har Bank-
komiteen jo nu ladet Detailhandlerbanken, der er i
Besiddelse af en wvistnok veerdiles 3die Prioritet i
Vodroflundkvarteret, atkebe Laane- og Diskontobanken
dennes 2den Prioritet for ca. 50 " ,. Antallet af dens
tvivisomme Panter faar herved en anselig Forogelse.

Paa den anden Side oplever man det humoristiske,
at Paladshotellet har Mod til at henvende sig til selve
Bankkomiteen om Bygeelaan,

Den heje Diskonto blev derfor ved, og paa alle
Flold er man enig om, at hvis vort eget Pengemarkeds
Tilstand skulde have varet normgivende, vilde vi have
beholdt den lmnge endnu: men Borsen trengte paa
om at faa billigere Penge, og saa greb man til den
siedvanlige Udvej at drage nve Kapitaler ind fra Ud-
landet. Endnu den sidste Diskontonedsmttelse kunde
jo, efter hvad Grosserersocietetets Formand udtalte
paa dets sidste Generalforsamling, ikkun fores igennem
»ved ny Optagelse af udenlandsk Kapital 1 ret stor
Udstrazkning«; og dog havde Hypotekbanken i to
Gange siden Efteraaret 1go7 laant 4o Mill i Udlandet,
Kebenhavns Kommune 4o Mill. og Bankkomiteen 20
Mill. ved det londonske korte Laan. Disse store Sum-
mer forsvandt omtrent, uden 2t man markede, hvor
de blev af, og jamvnsides dermed gik Optagelsen af
Krediter og korte Laan saavel af private Firmaer som
af Aktieselskaber og Banker, saa at der ogsaa paa
den Maade kom store Beleb ind i Landet. Endelig
begyndte med den faldende Rentefod atter Salget af
danske Obligationer til Udlandet.

Naar Privatbanksn 1 sin Aarsbheretning omtaler
.den Adgang, vi har haft til at drage Fordel af det
billige udenlandske Pengemarked«, og naar Handels-
banken fremhaever, at :da der paa Grund af det bil-
lige udenlandske Pengemarked nu atter foregaar ret
betydelige Salg til Udlandet af danske Papirer, tor
man vistnok med nogenlunde Sikkerhed kunne paa-
regne en successive indtrazzdende Bedring i de ekono-
miske Forhold hos os¢, vil man her have sikkre Vid-
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nesbyrd om, at Sagen forholder sig paa den anierte
hlaade. Men den Bedring 1 de okonomiske Forheld,
der opnaas ved Salg af danske Papirer (ikke af
dansk Smer og Flask), er ikke meget vard.

Disse Bankberetninger peger vel paa Undet, men
opfatter det som en Sygdom, som Patientens egen
sunde Natur vil bringe ham ud over. Virkeligheden
er derimod, at vi allerede er komne saa langt ned, at
der skal en overordentlig og varig Kraftanstraengelse
til for atter at bringe vort ekonomiske Liv paa ret
Kol; og under saadanne Omstandigheder maa man
vogte sig for at give et temmelig mageligt og sorglest
I'olk en Hovedpude, hvorpaa det kan sege Glemsel
for sine Bekymringer.

De Forretmingsm:end, der har haft et pessimistisk
Syn, og som har indrettet deres Operationer derefter,
har maattet hore meget ilde. Snarere maa man undre
sig over, at Baissen ikke har veeret kraftigere, og for
Tiden synes den ganske at vare trangt tilbage.

Naar Kurserne paa vor Bers nu i lmngere Tid
har varet i Stigen, og naar vore 3 °/,'s Obligationer
er gaaet op i Paris, stemmer det ikke ret overens med
andre foreliggende Kendsgerninger, og man maa derfor
nere nogen Tvivl om, hvorvidt det gaar ganske natur-
ligt til.

Bankkrisen har altsaa rebet:

at der er meget ringe flydende Kapital til Stede,

at selv store i Udlandet laante Belsb hurtigt for-
svinder, hvad der wviser, at der foregaar et stadigt be-
tydeligt Forbrug af Kapital, og

at der i vor finansielle Verden er stor Brist paa
Dygtighed og Samwittighedsfuldhed.

Det er klart blevet lagt for Dagen, hvor slet Le-
delsen har varet i den sidste halve Snes Aar, og for-
gaves spejder man efter den fremragende Mand, der
kan bringe os ud af Uferet,

Man har hidtil ment her til Lands at kunne und-
vicre Love for Banker og Aktieselskaber. De sidste
Aar har godtgjort, at den offentlige Moral ikke staar
hejere, end at det er absolut nedvendigt at faa saa-
danne Love. For Bankernes Vedkommende skal her
kun peges paa Nodvendigheden af, at det geres dem
til Pligt ikke at overskride et vist Forhold mellem
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Kassebeholdningen og det Belob, der til enhver Tid
kan forlanges udbetalt paa Anfordring.

VI
Galden til Udlandet.

Man har forsegt at konstatere, hvor stor Gielden
til Udlandet er.

Den ansete Nationalekonom Kontorchef E. Meyer
kommenterer i en Artikel i -Det ny Aarhundrede:’s
Januarhefte en af det statistiske Bureau foretagen Op-
gorelse af denne Galds Sterrelse. der slutter sig til
tre tidligere, nemlig i 1872, 1891 og 1goo, fra andre
Sider foretagne kalkulatoriske Opgerelser. Herefter
skulde der 1 1872 have vearet 158 Mill. Kr. mere af
udenlandske Vardipapirer paa danske H:ender, end
omvendt af danske Papirer i Udlandet. Dette Over-
skud i vor Faver var i 1891 gaaet ned til ca. 8 Mill;
i 1goo var der 1 Stedet for et Overskud traadt et
Underskud paa ca. 213 Mill, og i 1907, altsaa paa 8
Aar, var dette steget til 526 Mill, hvortil kom, at vi
nu ogsaa havde faaet en les Gald til Udlandet (altsaa
en saadan, der kan forlanges betalt paa Anfordring
eller med kort Varsel) paa ca. 50 Mill

Vor Geld var i Lebet af 8 Aar tiltaget med 375
Mill,, altsaa med gennemsnitlig 47 DMill. aarlig. Dette
er et forferdelig stort Tal, men dog vistnok ikke stort
nok, og i sin Programtale erklerede Neergaard da og-
saa, at det i hej Grad maa betragtes som et Mim-
mumstal. Meget taler vistnok for. at vor Benyttelse
af Udlandets Kapital stiger i et betydeligt raskere
Tempo.

De til Grund liggende Undersogelser er blevet
foretagne med mange Aars Mellemrum og har haft en
temmelig tilfeldic eller lejlichedsvis Karakter. Man
har spurgt bagefter, saa at Oplysningerne tilveje-
bringes ved Gennemgang af Beger. hvilket let medferer
Forbigaaelser, og da Arbejdet ikke er ubetydeligt, vil
Forbigaaelser og Forglemmelser let naa et ganske be-
tydeligt Omfang; hertil kommer, at ved saadan Lejlig-
hed er det ikke alle de adspurgte, der svarer. Nogen-
lunde Paalidelighed kan ferst opnaas, naar der i de
paageldende Forretninger foretages successive Note-
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ringer. Andre Forhold spille derhos ind: Kuponer be-
nyttes ofte tl Kemitteringer, og Kursen kan ul Tider
gore det fordelagtigt at heve Kuponerne ved et Ud-
betalingssted 1 et andet Land end det, hvor Kupon-
indehaveren er bosat.

Vanskeligheden ved at faa et paalideligt Resultat
bliver derhos storre, efterhaanden som de Veje, ad
hvilke Indvandringen af udenlandsk Kapital foregaar,
bliver flere. Nu seges jo Prioriteter baade til Ljen-
domme og Skibe i Udlandet. Sterre Handels- og indu-
strielle Foretagender samt Hotelet:blissementer baseres
paa udenlandsk Kapital, og Udlendinges Deitagelse 1
Aktietegninger, Udvidelse af Aktieselskaber og Partial-
laan er jo bekendt nok. Hertil kommer nu Krediterne
og Vekscllaanene, og da denne Post vitterlig er til-
taget meget staerkt 1 de senere, og navnlig i det sidste
Aar. turde det wviere antageligt, at Underskudet paa
dette Punkt er sterre end som af Statistisk Bureau
anslaaet, ca. so Mill. Naar man ser, hvilke enorme
Kapitaler vort Pengemarked i1 ILebet af kort Tid kan
fortzere af udenlandske Penpe, uden tilsyneladende at
blive federe, bliver Tvivlen om Rigtigheden af den
forelicgende Opgerelse endnu storre.

Den nedenfor foretagne Opgerelse af Handels-
balancen vil godtgere, at denne Tvivl er belojet.

Naar den werede Forfatter derelter seger en delvis
Beroligelse i Henvisningen til de omfattende ekono-
miske Forandringer, der i de sidste 30 Aar har kreevet
betydelige Anlzg af fast Kapital, maa der tages va-
sentlige Forbehold.

En Nations ekonomiske Tilstand er ikke et abso-
lut. men et relativt Begreb; det kan ikke maales eller
vierdsaettes efter Forholdet til det samme Folks Stand-
punkt i tidligere Tid; men Maalestokken maa seges
hos de Nationer, med hvem dect staar 1 international
IForbindelse og, om det saa maa siges, i Omgangs-
forhold. Naar der 1 disse foregaar en betydelig Op-
sparing, og naar de ved Hjmlp heraf gennem Anskaf-
felse af bedre Hjxzlpemidler udvikler deres Landbrug,
Industri og Skibsfart, da maa den paageldende Nation,
ber Danmark, kunne gere det samme; thi ellers gaar
dens ekonomiske Tilstand tilbage; og hvis den skal
opnaa Fremskridtene eller Udviklingen ved Hjzlp af
Tilskud fra de andre Nationer, ender det med, at den
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kommer 1 okonomisk Afhmnsiched af disse, selv om
Jden, absolut set, er nre Gange saa ng. som den var
for Too Aar siden.

Naar en Husvart bliver nedt til, for at kunne be-
holde sine Lejere, at ombytte forwldede Kakkelovne
og Komfurer med nye, gaar det ikke an, at han de-
biterer Ejendommens Konto for Udgiften hertil; der-
med vilde han narre sig selv og maaske ogsaa andre.
Det er nemlig en ren og skar Vedligeholdelsesudgift.

Paa samme Maade gaar det, naar Agerbruget i
et Land, for at heolde sig paa Hojde med Udviklingen
og holde 5Stand mod Konkurrenterne, maa ombytte
vamle og uhensigtsmassige Plove med nye, og for at
kunne levere et bedre Produkt og spare paa den sta-
dig hejere Arbejdslen, maa anskaffe Maskiner, eller
for at kunne levere prima Smer og Flmsk, maa lade
Produktionen foregaa gennem Andelsmejerier og Andels-
slagterier — og dette galder 1 Sardeleshed, hvor det,
som i Marcus Rubins ->Den ekonomiske Udvikling i
Danmark i det sidste Slmegtlede (5. 23) for Danmarks
Vedkommende paavist, har varet naedvendigt at fore-
tage disse Forandringer og Forbedringer for at opnaa
det samme Nettoudbytte, som med den tidligere mere
primitive Drift.

For 1872 foregik der jo ogsaa store Forbedringer,
uden at det derfor var nedvendigt at indforskrive
fremmed Kapital.

Ganske tilsvarende Betragtninger ger sig gxzldende
ogsaa paa Skibsfartens og Industriens Omraade.

Under Droftelser vedrorende vor skonomiske 5i-
tuation bliver der i det hele stadig givet Begrebet
sproduktiv Anvendelse« en meget for stor Ud-
straekning,

Den aldeles overvejende Del af de Genstande, der
kan bruges til Udvidelse af Produktionen, benyttes
falkktisk til Vedligeholdelse. Dette gwlder eks-
empelvis 1 he) Grad om Metaller. For at holde Ma-
skiner og Redskaber 1 de forskellige Erhverv i brugbar
Stand, udkraves der et stort Kvantum Staal og Raa-
jern, og da Maskiner og Redskaber bliver opslidte,
odelagte ved skedesles Behandling eller gaar ud af
Kurs, maa de ombyttes med nye. Alt dette er kun
Vedligeholdelse, som maa betales af Aarets Drift, da
der ellers bliver Tilbagegang.
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Naar Hr. Meyer bringer Afvekshngen mellem oko
nomiske Op- og Nedgangsperioder 1 Forbindelse med
vor nervarende Situation. synes han trods det Alvor,
der ligger bag hans Udtalelser, dog at tage Sagen for
let, og han synes heller ikke tilstrakkeligt at akcen-
tuere Stigningen 1 det personlige Forbrug, uvagtet Ho-
vedsagen i den hele Misére vistnok er den, at For-
dringerne i Statens, Kommunernes og de enkelte Fa-
miliers Husholdning og hele Livsforelse er steget i1 en
overordentlig Grad, uden at Erhvervslivet paa langt
nar har holdt Skridt dermed.

Det er en Sandhed, som ikke er behagelig at
here, men netop af den Grund maa den siges saa
hojt og saa ofte, at Folk ikke kan lukke deres Oren
[or den.

Men det er en traffende Bemarkning, at vi ikke
maa overse eller glemme, at det er de helt eller halvt
uciviliserede Stater, hvis skonomiske remgang i starst
Omfang er betinget af Udlandets Kredit.

VIL
Handelsbalancen med Udlandet.

Mens man altsaa ikke kan noejes med en paa den
anferte Maade foretagen Opgerelse af vor (rald til
Udlandet, har vistnok I[landelsbalancen, nemlg
Forholdet mellem Vardien af vor Indfersel fra Ud-
landet og vor Udfersel til dette, en sterre Betydning,
vel ikke netop til Bestemmelse af Sterrelsen af vor
Gmld i det givne @jeblik, thi Underskudet kan jo til
en Tid dakkes ved Forbrug af Landets flydende
Kapital; men den giver os et paalideligt Middel til at
kontrollere Tilvazksten af vor Gzld, og til en vis Grad
vil den kunne gere Tjeneste i Lighed med Enkelt-
mands Opgerelse over sine Indtmegter og Udgifter fra
Aar til Aar og herigennem give en Vejledning af stor
Interesse.

Betydningen foreges derhos ved, at Underskudet
paa denne Konto i1 ferste Rakke betyder et l'orbrug
af den tilstedevaerende flydende Kapital, altsaa af det
ekonomiske Samfunds Driftskapital

Der er imidlertid blevet rejst forskellige Indven-
dinger imod Benyttelsen af Handelsbalancen som Vaund-
standsmaaler i det ekonomiske Liv.
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Man har bemarket, at mens Indferslen omhygge-
lig kontrolleres af Toldvesenet for Toldoppeborselens
Skyld, bliver der ikke lagt en lignende Vagt paa Op-
givelserne af Udlerslen; men denne Omstaendighed kan
ikke have vmsentlig Betydning hos os, efterdi de ni
Tiendedele af vor Udfersel er Landbrugsvarer, hvoraf
Udferslen sker i sterre Partier, som ikke vil kunne
unddrage sig Toldvasenets Opmarksomhed og Kontrol.
Mens Importeren derhos er staerkt interesseret i ikke
at blive debiteret for et sterre Kvantum og eventuelt
en sterre Vardi, end det paahviler ham at betale
Told af, stiller Forholdet sig anderledes for Ekspor-
terens Vedkommende.

Fremdeles bemmrkes det, at der til Vardien af
Udferslen skal lagges forskellige saakaldte wusynlige
Landeindtagter, der ikke kan kontrolleres gennem Told-
vasenet, nemlig Fragtindtzgten, Bruttoavancen ved Tran-
sithandel, Agentprovision og enkelte smaa Indtagter,
der imidlertid opvejes ved tilsvarende Udgifter, samt
for saa vidt en Nation har Tilgodehavende i Udlandet,
da den Rente, som heraf oppebzres, medens paa den
anden Side Renten af Gealden til Udlandet maa legges
til Indferslens Verdi. DMen Statistikens Udvikling har
i hej Grad lettet en tilnmrmelsesvis Opgerelse af disse
usynlige Landeindtzgter.

Endelig er der blevet indvendt, at der maa vere
noget forkert ved Statistiken, siden nassten alle Lande
udviser et ikke ringe Udforselsunderskud. Men ved i
statistisk Aarbog at gennemgaa »de vigtigste Landes
udenrigske [Handelsomszetnings, f. Eks. Aarbogen for
1908, vil man se, at af de der opferte 31 Lande op-
trieder toly med storre Udfarsels- end Indforselsvaerdi,
og for adskillige af dem, med Hensyn til hvilke dette
ikke er Tilfeldet, er det let at paavise, at Indfersels-
veerdien suppleres ved andre Indta:gter, saa at Handels-
balancen bliver god.

Ira det Land, der har den sterste Handelsomsat-
ning, nemlig Storbritannien og Irland, refererer
Grosserersocietetets Haundelsberetning for 1903 Side 8
en Udtalelse at board of trade, hvori dette, nest uden
Forbehold at godkende Statistikens Opgerelse af Han-
delsbalancen og dennes Betydning, ger opmarksom
paa, at vel udviser den et Underskud af 161 Mill £,
men at Landet paa sin Skibsfart har indvundet go Mill.
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og i Rente af sine i andre Lande staaende Kapitaler
andre go Mill,, saa at Resultatet dog bliver et Over-
skud af 19 Mill. £

Frankrig har nogle og tredive Milliarder Francs
staaende i andre Lande eller anbragt i andre Landes
Veardipapirer, og Renteindtagten af denne uhyre Sum,
sammenlagt med Landets usynlige Landeindtzgter oy
den formodede Indtmgt fra dets store Kolonier, for-
andrer den omtrentlige Saldering af Indfersel og Ud-
forsel (i 1905 og 1go6) til et overordentlig betydeligt
Overskud.

Noget lignende galder om Belgien, og for
Hollands Vedkommende vil utvivlsomt de overor-
dentlig store Indteegter fra dets rige Kolonier i For-
bindelse med de evrige Landeindtzgter give et smukt
Overskud.

Allerede i den nggne Handelsbalance staar Ame-
rikas Forenede Stater med et stort Overskud, og
det vides jo ogsaa, at det indvinder Rigdomme paa
sin Udfersel til andre Lande.

Naar Tyskland i 1905 og o6 havde et gennem-
snitligt Underskud at 1426 Mill. Kr., er heri intet for-
underligt; thi det er en bekendt Sag, at Tysklands
Statsregnskaber paa Grund af de enorme Militzerudgifter
i de senere Aar udviser stort Underskud, for det sidste
Aars Vedkommende c. goo Mill. — hveorpaa der nu
skal raades Bod ved Rigsfnansreformen, og en sterre
Del af dette Beleb, der jo nedvendig direkte eller
indirekte maa foranledige et sterre Forbrug, maa an-
tages at vare dazkket igennem en foreget Indfarsel,
uanset om Pengene ere tilvejebragte ved inden- eller
udenlandske Laan. Men bortset fra denne Omstandig-
hed vil de store Indtagter, som Tyskland har af sin
Skibsfart, af de ret betydelige Kapitaler, som det har
anbragt i andre Lande, og af de mangfoldige Handels-
etablissementer, som drives for tysk Regning rundt om
i de andre Verdensdele — repraesentere en saa stor Ind-
komst, at det kan vzre godt tilfreds med sin Handels-
balance.

I det hele taget gelder det jo, at adskillige evro-
p=xiske Stater paa Grund af sterre Intelligens og Fore-
tagsomhed drager betydelige Summer til sig fra mindre
civiliserede Stater i denne og andre Verdensdele,

Sammenlaegges efter statistisk Aarbog for 1go8
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henholdsvis Indferselsveaerdi og Udterselsvardi for 1qojg
og 1906 for de der opferte 31 Lande, viser det sig,
at Indferselen overstiger Udferselen med ikke fuldt
10%,, og dette Resultat kan ikke vaekke Tvivl om
den paagaldende Statistiks Paalidelighed og Verdi.

VIIL
Levy's Foredrag i 1875 og 1884.

Her skal fremdrages to Foredrag, der i 1875 og
1884 blev holdt i Nationalekonomisk Forening af den
Mand, der vistnok maa betegnes som vor ferste Bank-
og Finansmand i Tiden efter 1860, nemlig National-
bankdirekter Levy (Nationalekonomisk Tidsskrift, 6.
Bind S. 295 ff. og 22. Bind 5. 417 ff.).

I Modsztning til, at man nutildags ser det frem-
h®zvet som Bewvis paa et Folks tiltagende Velstand,
at Toldindteegterne er i1 Stigen, heevdede Levy, at
man ikke uden videre ter gere denne Slutning, men
at man ferst maa preve, hvorledes Fremgangen i Ind-
forsel forholder sig til Fremgangen i Udfersel, og hans
Provelse med Hensyn til de fem Aar 1870—74, i
Lebet af hvilken Tid Toldintraderne vare voksede fra
13.7 til 18 Mill, ferte saa til, at mens Forskellen
mellem Indfersel og Udfersel i det ferste Aar kun var
16 Mill., var den efterhaanden stegen, saa at den i
1874 var g3'/, Mill Handelsbalancen i det ferste Aar,
hvortil bl. a. kom Renten af vore fremmede Papirer,
var gunstig for os, og den Omstaendighed, at Forskel-
len mellem Indfersel og Udfersel i de to felgende Aar
steg med 18 Mill, skabte intet Misforhold; men et
saadant fremkom derimod 1 de to sidste Aar, 1873 og
74, idet Underskudet steg med 31 Mill.

Det var den i dette Femaar fnregaaede betydelige
Stigning af Arbejdslennen, der var Skyld i dette Mis-
forhold; denne heojere Arbejdslen havde affedt et be-
tydeligt foreget Forbrug, og dette blev en Hovedgrund
til den raske Stigen af Toldindtaegterne.

Levy fortldsatlc at et Underskud paa Balancen af
53!y Mill. ikke kunde dakkes ved de ikke synlige
Indta’:ﬂter, og gjorde opmeerksom paa, at selve Arbejds-
lonnens Stigning medferer Krav paa sterre Driftskapital

22%
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til ethvert Foretagende, ja til enhver Husholdning.
Men Tilstanden vilde vare uholdbar i Lazngden; thi
den stigende Folkema®ngde og andre Forhold vilde
stadig udkreve sterre Mengde fydende Kapital, og
det var derfor nedvendigt paa den ene Side at skabe
en sterre Produktion, og paa den anden 5Side, at alle
Klasser maatte leegge sig efter sterre Sparsommelighed.

I sit Foredrag 1 1884 polemiserer Levy atter imod
at betragte Stigningen af Toldindt®gterne som et
Kendetegn paa ekonomisk Fremgang.

I Tilknytning til, hvad han i 1875 havde havdet,
paaviste han, at den i1 Aarene til 1874 foregaaede be-
tydelige Stigen af Underskudet paa Handelsbalancen
havde bevirket en felelig Indskrankning af den ti
Omsatning og Produktion fornedne flydende Kapital,
og at herved wvar blevet affadt Forstyrrelse af flere
ekonomiske Forhold: Diskontoen naaede saaledes i
1875—77 en Gennemsnitshejde af g§lf,—69/,; 1 Slut-
ningen af 1877 steg den endog til 6'/,—7 %, Ind-
skudene i Sparekasserne gik ned, og i 1878 var der 8
Mill. sterre Uddrag end Indskud. Samtidig faldt der-
hos Prisen paa kongelige Obligationer og paa Kredit-
foreningsobligationer staerkt; de sidste naaede endog
ned til 790—82 Det herved forvoldte betydelige Tryk
fremtvang Indskrznkning i Forbruget, og Underskudet
gikk 1 1878 ned til 37 Mill., hvoraf Felgen blev, at
Toldindtzegten i l.obet af to Aar gaar ned med 109,
Men i 1879 vender Bladet sig atter. 1 Lebet af seks
Aar stiger Tolden fra 18Y/,—24 Mill., og Forskellen
mellem Ind- og Udfersel stiger i fem Aar fra 41—8g
Mill. Dette Underskud var betydelig stgrre, end at
det kunde dakkes ved de ikke synlige Indtegter, og
forskellige Data viste da ogsaa, at man havde varet
nedsaget til at angribe de -disponible Ressourcer, alt-
saa vor flydende Kapital«: Indskudene 1 Sparekasserne
faldt staerkt, vort Forraad af fremmede Papirer maatte
i betydelig Udstrzkning tjene til Dakning af Under-
skudet, og endelig var der ogsaa iikke ringe Udstraek-
ning blevet solgt danske Papirer, lydende paa dansk
Ment, 1 Udlandet, hvad tidligere ikke var almindeligt.
Men selv disse forskellige Hj=lpemidler havde ikke
vearet tilstrzkkelige; det var endog gaaet ud over vort
Forraad af Guld og fremmed Valuta, og hvis Mis-
forholdet mellem Ind- og Udfersel skulde wvedblive,
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vilde det efterhaanden skorte paa de Hjxlpemidler,
der havde tjent til at tilslere Tilstandens rette Be-
skaffenhed.

Levy lagde i det hele den afgerende Vagt paa
Tilstedevacrelsen af den fornedne flydende Kapital og
vilde ikke lade sig berolize ved Henvisning til Stig-
ningen af den faste Kapital, og i god Konsekvens
dermed havde Opgorelse af Nationalformuen ingen
synderlig Interesse for ham. Med Styrke hzvdede
han, at Luksusforbruget maatte indskrankes, og at der
maatte laegges Vind paa en gennemgaaende OSpar-
sommelighed. Om Handelsbalancens Betydning som
gkonomisk Barometer udtalte han, at =hvad der taler
til Fordel for vor Statistiks Paalidelished er den Om-
stendighed, at naar denne har paavist en gunstig
Handelsbalance, da udviste Bankernes Status store
disponible Beholdninger, men det modsatte, naar 5ta-
tistiken udviser en ugunstig Balances.

Handelsbalancens store Betydning som Vejleder
ved Bedemmelsen af Landets ekonomiske Tilstand
blev saaledes konstateret, og dette kom saa sterkt
frem, fordi Danmark dengang endnu i det vasentlige
var henvist til sine egne Ressourcer, Udlandet var vel
begyndt med at skille os af med vore Vardipapirer,
men der var endnu ikke tilvejebragt et fast Marked
for disse i Udlandet, og vi havde endnu ikke vannet
os til at sege derhen, saa snart det begyndte at blive
noget knapt paa Pengemarkedet herhjemme. Den
alvorlige Advarsel kom derfor straks og virkede tillige
som et praktisk feleligt Tryk; thi det knappe Penge-
marked gjorde det straks vanskeligt for mindre grund-
fazstede Personer eller Foretagender at opnaa Krediter
eller Laan, og naar hertil fejedes den hejere Rente,
vanskeliggjordes Aabningen af nye Virksomheder og
Udvidelsen af de bestaaende; der forbrugtes mindre
Arbejdskraft, ligesom Arbejdslennen faktisk sank noget,
og allerede af den Grund formindskedes Forbruget.
Avancen og Fortjenesten blev ganske af sig selv min-
dre paa alle Hold, og herigennem blev den @konomi
fremtvungen, der atter bragte Balancen paa normal
Fod.

Levy rerte ved vort Folks smme Punkt, da han
fremdrog vor Mangel paa Sparsommeliched og gko-
nomisk Sans, og 1 Mods®tning hertil fremdrog den
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Kraftanstraengelse, hvorved det franske lolk i Lebet
af kort Tid havde forvundet det uhyre Tab fra Krigen
i 1870—71.

Men 1 1870 var vi virkelig et velhavende Folk, og
hvoraf kom det?

De glimrende Konjunkturer for Handel og Skibs-
fart 1 de sidste Decennier af det 18de Aarhundrede
havde tilfert vort Samfund store Kapitaler, men derved
blev der dog ikke lagt Grund for en solid Velstand;
hverken Regeringen eller private udnyttede Situationen
paa rette Maade, og da Ulykker og Modgang kom,
var Finanserne bundfattige, og 1 de nmringsdrivende
Klasser var der heller ikke nogen virkelig Modstands-
kraft.

Saa fik vi Bankerotten, og da viste det sig, at
Npd kan lzre negen Kvinde at spinde. Hele Nationen
sank ned i dyb Fattigdom. Den, der ejede Herre-
gaarde i Dag, ejede intet uden de bare Hander i
Morgen. Det blev Indledningen til en lang Periode,
en hel Menneskealder, i hvilken der maatte kmmpes
og arbejdes haardt blot for at faa det daglige Bred. Vore
Forzldre og Bedstefora:ldre har afgivet personlige
Vidnesbyrd derom. Da blev den yderste Tarvelighed
oy Ngjsomhed paa den eftertrykkeligste Maade ind-
prentet det hele Folk fra den everste til den laveste,
og selvfelgelig var Arbejdslennen i denne Periode
meget lav.

Det tjener til Ros for vort Folk, at det med Taal-
modighed fandt sig i de trange Kaar. Ved ufortrodent
og sindigt Arbejde forbedredes Forholdene wvel lidt
efter lidt; men ferst 1 1846, da de engelske Kornlove
blev haevede, og det engelske Marked som Lelge heraf
aabnede sig for vor Kornudfersel, begyndte der et
virkeligt Opsving med hejere Priser paa alle Land-
brugsprodukter.  Samtidig gik Landbrugets Teknik
fre;mad, og i so'erne og 6Go'erne fik vi en Rakke gode
Aar tor vort Landbrug. Landboerne og de andre
Samfundsklasser vedblev imidlertid at fere den tarve-
lige Levevis, og der blev derfor lagt Penge op. Det
var da i denne Periode, at vi kom i Besiddelse af et
betydeligt Beleb udenlandske, serlig svenske og norske
Vardipapirer; men den Fristelse, der laa i disse gode
okonomiske Vilkaar, kunde vi ikke staa for: Fordrin-
gerne til Livet steg.
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Imidlertid begyndte det at vise sig, at den for-
cerede Korndyrkning, uden et tilsvarende velfodret
Kreaturhold, forringede Jordens Produktionsevne, og
da der saa yderligere indtraadte en vasentlig Nedgang
i Smdpriserne, samt fra 1870 en betydelig Stigning af
Arbejdslennen, opherte Tiderne at vaere gode.

Levy slog altsaa til Lyd for sterre Sparsommelig-
hed og Negjsomhed; men hans Ord fandt ikke Gen-
klang, thi han blev medt med Bemarkninger om, at
Statistikens Paalidelighed var tvivlsom, at vore Aktiver,
altsaa vor faste Kapital, var blevet foreget ved Over-
skudsindferslen, og at denne ogsaa var kommen Lan-
dets produktive Kapital tilgode. Nationalekonomernes
Ro bredte sig til Folket. Regeringens Finansstyrelse
vedblev derimod at vaere a=druelig og besindig.

Levy forsegte ikke at opgere det Beleb, hvormed
de ikke synlige Landeindtmgter skulde feres Landet
tilgode paa Balancen, og da vort Pengemarked straks
reagerede, saa snart Handelsbalancen udviste et sterre
Underskud, havde man heri et tilstrekkeliot Korrektiv.

Men efter at vort Pengemarked havde knyttet sig
saaledes til Pengemarkederne i Udlandet, at Assistance
kunde seges dér, naar det gjaldt om at holde Diskon-
toen nede her, og efter at Forgzldningen til Udlandet
for Alvor var begyndt, blev det nedvendigt at holde
Uje med Handelsbalancens Bevagelse for i Tide at
kunne tage Reb i Sejlene, og der burde derfor vere
skanket dette Spergsmaal sterre Opmeerksomhed af
vore Nationalekonomer; dog maa undtages Prof. Schar-
ling, der med Alvor har anket over det stigende For-
brug ogr fremhmevet den betmznkelige Retning., som
Udviklingen tog.

IX.
Handelsberetningerne.

Grosserer-Societetets aarlige Handelsberetning har
vel stadig gjort Almenheden bekendt med Handels-
balancen for det foregaaende Aar og har jevnlig ud-
talt Betznkelighed ved det stigende Underskud, men
samtidig stadig segt at berolige sig og andre ved
Henvisning til, at det navnlig er Raa- og Hj=lpestofter
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eller Produktionsmidler, hvoraf Indferslen er i IFrem-
gang, hvad der skal betyde en tilsvarende Fremgang i
Indlandets Produktion. Undertiden fremhieves det som
en glaedelig Kendsgerning, at der er Fremgang i Ud-
forslen af Landbrugsprodukter, selv om denne I‘rem-
gang langtfra daekker Stigningen af Underskudet. Un-
dertiden betragtes den Omst®ndighed, at Underskudet
det sidste Aar er mindre end det forrige, som beroli-
gende, selv om Underskudet vedbliver at vare stort;
og for at skabe sig et fast Udgangspunkt i saa Hen-
seende har Handelsberetningen gjort Aaret 18g7, hvor
Underskudet var c. 82 Mill. Kr., til et 5Slags Normal-
aar, saa at Aargange, hvor Underskudet ikke wviesentlig
overstiger dette Belgb, betragtes som tillredsstillende.
Man skulde jo have ventet, at det samtidig blev paa-
vist, at de usynlige Landeindtzegter kan antages at labe
op til godt 80 Mill, men noget saadant er end ikke
blevet forsegt.

Jevnlig fremh®ver Handelsberetningen, at Udlan-
dets Konkurrence med Hensyn til ferdige Industriartikler
foreges og skaerpes; men herefter mangler der det
fornpdne Holdepunkt for den beroligende Betragtning,
at Underskudet vasentlig er fremkommet ved Indfersel
af Produktionsmidler; thi det er klart, at Produktions-
midlers Vardi beror paa, om de efter Bearbejdelse af
Industrien (thi hvad Landbruget indferer af Foderstoffer
kan jo ikke her komme i Betragtning) foreger vor
Udfersel af Industriprodukter eller tilfredsstiller vore
egne Fornedenheder i saa Henseende, og derved be-
virker en formindsket Indfersel af Industri-
varer.

Men noget saadant er ikke sket, idet Indferslen
af fremmede Industrivarer tvertimod er i jevn Stigen,
og vor Industri fremdeles er stmrkt trykket af Ud-
landets Konkurrence.

Produktionsmidler kan akkurat lize saa godt tjene
Luksusforbruget, som Fortaringsmidler gor det, foruden
at de jo ogsaa i stor Udstrazkning medgaar til at ved-
ligeholde den Produktion, som wi har og ikke kan
undvare. Alt synes at tale for, at de n®rmest er an-
vendte saaledes.

Man ber ikke vazkke Bekymring og /Engstelse
hos sine Medborgere uden tilstreekkelig Grund; men
paa den anden Side kan det ventes, at Handelsberet-
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ningen i sin Indledning giver en strengt objektiv sag-
kyndig og indgaaende Udsigt over l.andets ekonomiske
Tilstand og Udvikling i det forlebne Aar. Det kunde
vere fristende at gennemgaa en af disse Handelsberet-
ninger, f. Eks. den for 1go3, der har en szrlig rosen.
red Farve; men det vilde fere for langt bort fra, hvad
der er den egentlige Genstand for disse Bemarkninger*).

Kun meget sparsomt peges der paa det overdre-
vent store Luksusforbrug, uagtet man ikke synes at kunne
veere i Tvivl om, at her ligger langt den vasentligste
Grund til den hejst uheldige Balance; og beklages maa
det, at Grosserersocietetet ikke har ladet foretage
Undersegelse af, hvormeget der skal krediteres paa
Balancen som usynlige Landeindtzgter; thi man wvilde
da hurtigt vere kommen paa det rene med, at disse
langtira gaa op til 8o Mill, samt at de nu sterkt
reduceres ved den store Renteudgift, som Galden til
Udlandet har paafert os.

I Handelsberetningen for 1go7 hedder det 5. 3:
»Det er nu hidtil ubestridt antaget, at man 1 hvert
Fald ikke vilde gribe szerdeles meget fejl, om man i
gunstigst Fald anslog disse »usynlige« Landeindtagter
til i Gennemsnit af det sidste Tiaar 18¢g8—1go7 at
udgere et samlet aarligt Beleb af nogle og firsindstyve
Mill. Kr.«.

Er Rigtigheden af denne Hypotese hidtil ikke
blevet bestridt, skal det ske nu,

Vor officielle Statistik giver os Midler til at opgere
Landets egentlige Betalingsbalance; thi vel kan man

*} Efterat ovenstazende var nedskrevet, er Handelsheretningen for
1908 wdkommen, men overfor Udtalelserne i dens Oversigt maa
nwery, Forf, fasthalde, at den ovfr, givoe Fremstilling af den be-
roligende Tendens i de hidtidige Handelsberetninger er korrekt,
men han man hertil foje, at det naturligvis er med Tilfredshed,
han iagttager, at (irosserersocietetet nu for Alver begynder
at blive bange.

og kan den Demaerkning ikke tilbageholdes, at det fra
Handelsheretningens hajtstemte Karakteristik af Hostafgroderne
i 1908 vil viere sundt at vende sige il Landhusholdningsselskab-
eis » Uidsskriflt for Landokenomic 1gcg, 1ste iefie, der inde-
holder #n Artikel om =Landbruget i 1968« af Selskabets Sekreter
. Hertel, Tlen slutter 5. 41 saaledes: »Har nu det forleboe
Aar vieret et godt eller et daarligt Aar for Landbroget i dets
Helhed: Man kommer vist Sandheden nermest ved at karak-
ierisere det hverken som helt podt eller helt daarlict, men
zom jevnt middelmaadigts.
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ikke til Hvid og Skilling opgere den ved wvor Skibs-
fart indvundne Fragt, Fortjenesten paa Transithandelen
samt Agentprovision m. m,; men da Statistiken ngj-
agtig oplyser Bruttofragten af Skibsfarten henholdsvis
mellem Danmark og Udlandet og mellem Udland oy
Udland, samt da den ogsaa giver Oplysninger om
Transitomsatningen, haves der Materiale, hvorved man
skensvis kan komme til et nogenlunde paalideligt Re-
sultat for disse Posters Vedkommende.

Overskudet af Indferselsvardi over Udferselsvardi
har 1 Aarene efter 1870 vieret folgende™):

Mill, Kr. Mill, K.
1370...... 16 %757 S 12g,;
1871...... 43 tgoa ..., T 135
1872...... 23 ot ... .. SR ——— 106,
1873...... 5 1oz .. ... NGoodooon 115
1574 335 e J gl.a
1895...... 56,1 TG04 ..o 1074
1876—80.. 2180 (gsntl. 43.:) T T
1881—85.. 3085 ( — 70.) 9ot . ... oea.. ve. TO3
1886—go.. 372 { — T4a4) 1907 .« vunenns P |5
1891—95.. 4235 ( — 844) 16o8 ..., cereees  114.0%%)
18g0...... 1022 ——
18g97..... . Bz, Tils, 1870—1908.. 3222,

18g8...... 1284
Hertil Merindforselen af montet detal og Guld i Barrer
i Tidsrummet fra 1890 4l 1908 ...t iiinainnt, 56.2

#*) For Tiden fra 1570—g5 er Statistikens Totalopgorelser opgjort
efter Generalbandelen, der tillige omfatter de transiterende
Varemengder, men efter 1393 efter Specialhandelen, d. e, for
Indforsel: »I[ndgaaet af fremmede Varer til Forbruge, for
Udforsel: »Udforsel af indenlandske Varere, Med Hensyn fii
Resultatet har det imidlertid ringe praktisk Detydaing, om (Ge-
neralhandelen eller Specialhandelen lmgges til Grund, En
Sammentzlling af Underskudet for de 12 Aar 18g6—1g07 giver
1437.: Mill., naar Generalhandelen, og 1440, Mill,, naar Special-
handelen gores til Udgangspunkt,

**) Den nye Toldlovs lkraflttreeden dels midt i Aaret, dels ved
Udgangen af det, har bevirket, at Fortoldningen er blevet dels
fremskyndet, dels udsat, og sandsynligvis er det Kvantum Varer,
der er blevet fortoldet. af den Grund mandre, end det ellers
vilde vmre blevet.



De ikke synlige Landeindtagter.

Med hvilket Beleb kommer de ikke synlige Lande-
indtaegter til Afgang i dette formidable Belgb?

1. Den ved Skibsfarten paa Udlandet indvundne
Fragt, dog ikke Nettofortjenesten, men den Del af
Bruttofragten, der kommer det danske Erhvervsliv og
Pengemarked til gode.

Herom har Statistisk Bureau udtalt som sin For-
mening, at godt Halvdelen af Bruttofragten i vor uden-
rigske Fart »forbliver i Udlandet til Dakning af for-
skellige Udgifter« (Stat. Tabelvark, 5. Rzkke, Litra D
Nr. 19).

Det gor imidlertid en stor Forskel, om Fragten er
indvunden i Fart mellem Danmark og Udland eller
mellem Udland og Udland; thi mens den i det ferste
Tilfelde kan antages at blive her i Landet med
betydeligt over Halvdelen, vil den i det andet Tilfzlde
med betydeligt over Halvdelen forblive i Udlandet,
og da nu den overvejende Del af vor udenrigske Fragt-
fart bestaar i Fart mellem Udland og Udland, vil ikke
saa lidt over Halvdelen af Bruttofragten havne i1 Ud-
landet.

I en helt anden Anledning (-til Belysning af de
raadende Forhold paa de os nzrmest liggende Fragt-
markeder«) indcholdt -Borsen« for 2z, April d. A.
felgende:

Kalkulation over en Ostersorundrejse
for en moderne (stersp-Damper af Gennemsnitsstorrelsen ca, 2go00
Tons og ca. 700 Stds. {ca. 610 Favne).

Driftsomkostningerne for en Damper af ovennmvnte Sterrelse
stiller sig omirent som folger:

pr. Dag

Forbrug og Vedligeholdelse af Skibet ... 00 00aa.. ca 15 Kr
—_— . — ~ Maskinen, . ......., . 13 -

Folkehvre og Overtid, ... ... 38 —
= LT T 23 —
ASSUrante ..... ..ec..e..e. 32 —-
Konsulatsafgilt ..... O00000s00000o000ooa0a00aa00 000 ZRES
Trverse Udgifter. ... . .. .. ... . . . iiiiiinaian. 2 —

Pr. Dag ca. 170 Kr.
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Efter endt Udlosning paa Kontinentet gaar DBaaden f. Eks. til
Newgastle for at indtage en Ladning KNul til Kronstadt til 4 sh, pr.
Ton. hvilket f, n. ikke er nogen sxrlig lav Fragt, derefter indtages
en Ladning DProps 1 St. Petersborg til f. Eks. Rowerdam til 15/,
Mk, hvilket ligeledes for nwervacrende heller ikke er nogen swmrlig
lav Kate,

Indtegier op Udgifier for en saadan Rundrejse stiller sig om-
trent saaledes:

2000 Tons Kul 4 8he ettt eiinsnnrinnnnnr e Kr, 7,200
Fragaar 34, %, Courtagme ..o iiin i iiearnns i iianea, = 240
Kr. 6,pbo
Uilgifter;
Ca. b Dage 4 170 Ko ... ........ ... Kr, 3000
Udgifter Neweastle ... ... ... .00 eeen - L,200
— Mronstadt . v h e n s it nna e = 2400
115 Tons Kul a g sh. 6 4, .. ... ....... - 1,000
—————— . 7660
Underskud Kr. %oo
fito Favne Props Mark 19,50, ... . ....... Mk, 11,893
Fragaar 1%/, Courtage ..........0uvennnen.. Mk, 193
Mk, 11,097
——— . 10,410
Kr. g,710
Udgifier:
Ca, 2z Dage i 170 Kr. ...... CGa000C veee Ko 3940
Udgilter St Petersborg ., ... veinonn ... - 3,200
— Rotterdam _.......ccviiiaeaan - 2,300
oo Tons Kul g sh. 6 ... ... .. ...... - OO0
= - 10,140

Underskud Kr, 430

hvortil kommer Udgifter til Administration, Amortisation, Renter og
Henlegrelser ete.

I Henhola til Oplysninger fra sagkyndig Side skal
her foretages en Opgerelse over, med hvilke Beleb et
saadant Skibs Udgifter kommer henholdsvis Indlandet
og Udlandet tilgode. (Se Tabellen Side 349—50).

Den Kalkulation, hvortil denne Fordeling af Ski-
bets Udgifter mellem Indland og Udland slutter sig,
gaar jo ud paa at vise, at Fragterne for Tiden er saa
lave, at Rejserne jawvnlig give Underskud, og Felgen
deraf er, at der slet intet bliver til Dakning af Ad-
ministration samt Renter og Amortisation af den i
Fartgjet stikkende Kapital — Poster, der alene kom-
mer Indlandet tilgode; men saadanne ekstraordinzre
Forhold, der snart vilde bringe vor Skibsfart til helt at
ophere, kan man jo ikke lzgge til Grund. Det maa
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Af den daglige Udgift 13l =Forlrug
ogr Vedligeholdelse af Skib og Maskine

kan tre Fjerdedele antages at blive her |

i Landet og udfvres derfor under Ru-
briken sIndlandets med ... ..
Folkehyren udbetales ved Afslut-
ningen af hver Rejse, altsaai den Havn.
hvor der losses, og for den overvejende
Del forbruges den der. Det er nemlig
en ren Undtagelse, at Mandskabet op-
sparer Hyren. Den uwdgives paa Stedet
{til Dels til Ekvipering), og det er en
ringe Del, der remitteres til Familie og
andre i IHjemmet. For Officerernes
Vedkommende stiller det sig vel en Del
anderledes, og hertil kommer, at naar
Rundrejsen tidligere eller senere afsluttes
ved Ankomsten til dansk Havn, udbetales
der jo ogsaa Hyre her. Man ter der-
for antage, at Halvdelen al Folkehyre
og Overtid bliver her i Landet med ..
medens Halvdelen bliver § Udlandet med
Tia Skiliet saa vidt muligt previan.
teres paa Hjemstedet, vil Kostpengene
Lkunne fordeles med tre Fjerdedele og en

Fjerdedel ............ .
Kﬁnﬂulﬂtﬂrﬂlﬁ‘. ag dnerse vil blue
i Udlandet, ..., b

Hyad angaar r]l. 52 hr pr IJ':tg t|1
Assurancepremie, vil en Del af dem
som direkte Praemie eller Genforsikrings-
preemie gaa til Udlandet; men langt
storre  Detydning  end  Forsikeerens
Avance har Sporgsmaalet om, hvor de
Erstatningssummer, der i Skadestilfizlde
bliver udizclalte. vil komme il Anven-
delse, altsan om de derved foranledigede
Istandszaettelser vil blive udforte | Ind-
landet eller i Udlandet, medens det ved
totalt Forlis bliver uden Forskel, om de
nye Skibe bliver bypgede i Indlandet
eller Udlandet. idet dei det sidste Tilfwlde
indraar i Indferslen her (il Lande,

Af Assuranceerstatningen vil hejst
e ', blive widbetalt for totalt Forlis og
altsaa forblive her. Af de ovrige ¢ 4 ..
der medgaa 1l Erstatning af Flavarier
og altsaz bliver anvendt lil Istandsaettel-
ser, vil c. 8, gaa til Udlandet og c. ¥/,
blive her. XNaar diss¢ Fordelinger kom-
bineres, bliver Kesultatet. at 487%, gaa
til Udlandet og 52 % blive her, og dette

Overfares, .,

Indlande:

Iwr.

21

e —

LUdlandet

20

|

ri !

47
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Indlandet Lidlandet
Clverfort, ., 71 47
Forhold vilide ikke synderlig forrykkes,
hvis man kumde foretage en lignende
Fordeling opsaa  for Assurandorernes
Fortjeneste, De g2 Kr. pr. Dag vil
herefter fordele sig saaledes.......... 27 25
Al de faste daglige Driftsudgifier
forblive altsaa her 1 Landet .......... 98 3
og til Udlandet gaar........0 0.0aun. » 72
Denne @sterso-Rundrejse mediager
40 Itage. For dette Tidsrum vil altsaa
de faste daglige Udgifter blive i Dan-
mark med ... L iylo »
og caa il Udlandet med............. * 280
Udgifierne 1 de fremmede Hlavne
vil Blive i Udlander:
Newcastle med .................. * 1200
hromstadt. ... ... ... ... @ 2400
St. 'etersborg . ., e eeaenn » 3200
Rotterdam .................. .... ® 2300
Og det samme bliver Tilfreldet med
Bunkerkullene iale . ......., e eae e 1 ! 100
Til:ammen, , 3920 . 13880

derfor forudsasttes, at Rejsen dakker de her navnte
Udgifter, og et Skib af den anferte Sterrelse, der kan
anszttes til en Vardi af ¢ 4ooo0c Kr.,, maa derfor
til disse Poster under normale Forhold kunne afgive
mindst 1oo Kr. pr. Dag, hvilket for 40 Dage bliver
qooo Kr. Indlandets Andel i Fragten foreges altsaa
med 4o0o Kr.

Indlandets Andel bliver saaledes c. 8ooo Kr. imod
Udlandets c. t4000 Kr., altsaa !/, og /,,, og endnu
ugunstigere stiller Forholdet sig, naar Farten foregaar
mellem langt borte liggende Pladser — der i Reglen
tilmed vil vare dyrere — og med lang Tids Fravarelse
fra Hjemlandet; thi i saa Fald vil kun en ringe Del
af Fragten udover Nettooverskudet og en passende
Del af Assurancepramien finde Vejen hjem.

Alt 1 alt ter man ikke opstille nogen gunstigere
Fordelingsnorm, end at ved Fart mellem Udland og
Udland gaar 2/, af Bruttofragten til Udlandet og !/, til
Indlandet.

Vaesentlig andet bliver Forholdet ved Fragtfarten
mellem Danmark og Udlandet. Thi her vil en betyde-
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lig storre Del af Hyren og langt den sterste Del af
Provianteringen blive her 1 Landet; og da hveranden
Havn bliver en dansk Havn, vil Halvdelen af den store
Post Skibsudgifter, Arbejdspenge m. m. ogsaa blive
her i Landet. Derimod vil Forskellen ikke blive saa
vaesentlig med Hensyn til Assurancepremierne, og hvad
Reparationer og Eftersyn angaar, er det et beklageligt
Faktum, at Dokning, Skrabning og Maling udfsres
langt billigere i England end her. DMan wil vistnok
komme det rette temmelig n®r ved med Hensyn til
denne Del af vor Skibsfart at regne med, at 2/, af
Bruttofragten bliver 1 Danmark, medens den ene Tre-
diedel gaar til Udlandet.

Sejlskibsfarten spiller jo nu en meget under-
ordnet Rolle, og allerede af den Grund er der nappe
Anledning til at underspge, om en anden Fordelings-
norm her maatte vere paa sin Plads.

Bruttofragten af Skibsfarten mellem Danmark og
Udlandet har for Aarene 1go5—o7 udgjort ialt 6o,s
Mill., altsaa gennemsnitlig 2o, Mill. aarlig, hvoraf Dan-
marks Andel bliver 13,4 Mill.; og af I'arten mellem
Udland og Udland har den i de navnte 3 Aar belebet
sig til 147,0 Mili., altsaa gennemsnitliz 49,0 Mill., hvoraf
Danmarks Andel 16,5 Mill. Bruttofragten skal altsaa i
Handelsbalancen for Aarene 19o5—o7 feres os til gode
med gennemsnitlig 29,7 Mill. eller afrundet med 30 Mill.

2. Men naar den af danske Fartojer udferte
Fragtfart mellem Danmark og Udland maa lade en
betydelig Del af Fragten forblive i Udlandet, maa de
udenlandske Fartgjer, der ere besk=ftigede i samme
Fart, omvendt lade en tilsvarende Del af den ind-
vundne Fragt — dog med Fradrag af Kullene — for-
blive i Danmark, og her er altsaa en Faktor, der ogsaa
maa tages 1 Betragtning. Farten mellem Danmark og
et andet Land vil for et fremmed Skib i et stort Antal
Tilfelde vaere Fart mellem Udland og Udland, og i
saadant Tilfxlde vil en sterre Del af Fragten blive
efterladt her i Landet. Gennemsnitlig kan det antages,
at af den Fragt, der af fremmede Skibe opsejles i Fart
paa Danmark, vil efter Fradrag af Kullene Halvdelen
forblive her.

Naar man gaar ud fra, at den opsejlede Distance
gennemsnitlig er den samme for de af inden- og uden-
landske Skibe udferte Rejser, og at Forholdet mellem
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Vaet og Veardi ligeledes er det samme (Fragtens
Storrelse paavirkes jo 1 vasentlig Grad heraf), idet
Statistik herom ikke foreligger, vil man kunne gore
Bestuvningen til Udgangspunkt for Beregningen af
fremmede Skibes Andel i Farten mellem Danmark og
Udland.

Bestuvningen for Ind- og Udgaaende af danske
Fartgjer i den n=wvnte Fart var for Aarene 1go5—o7
gennemsnitlig ¢. 2,680000 Tons, og af udenlandske
Fartejer 1 samme Fart c. 2,18c000 Tons. Som oven-
for paavist var de danske Fartejers Fragt gennemsnitlig
20,1 Mill. Forholdsvis vil herefter paa de udenlandske
Fartojer falde 16, “'ﬂill Naar Kulforbruget regnes til
gennemsnitlig ¢, 129, afgaar der for Kul ¢. 2 Mill
Af de tilbage blivende 14,5 Mill. vil der saa blive at
godskrive den danske Omsztning for Halvdelen med
c. 7 Mill.

3. Vor Transit, altsaa Udfersel til Udlandet af
Varer, der fra fremmed 5Sted har varet bragt hertil
Landet, falder i to Afdelinger, den ene bestaaende
af Varer, der have veeret a) toldberigtigede, eller som
have vearet b) indfert paa Kredit eller privat Transit-
oplag; den anden bestaaende af Varer, der udferes
fra ¢) Statens Transitoplag (Toldbodpakhus) eller fra
d) Frihavnen, eller som e) omlades her (fra Skib til
Skib eller over Bolverk).

Mens Transiten for den forste Afdelings Vedlom-
mende maa forudsaettes at give vore Kebmand almin-
delig Handelsfortjeneste, vil dette kun gmlde om en
mindre Del af de Varer, der falde under den anden
Afdeling, idet Hovedparten af disse er Transport-
transit for udenlandsk Regning, der kun afgiver en ringe
Fortjeneste hertil Landet.

Mens Statistiken oplyser, at den samlede Vardi
af Transitvarer gennemsnitlig for Aurene 1gos—o7 er
166 Mill. Kr., meddeler den os ikke, hvilket Belob heraf
der falder paa hver Afdeling. Derimod indeholder
Tabelverket en Angivelse for hver enkelt Vareposts
Vedkommende af Vgt eller Stykketal under de for-
skellige ovenanferte Kategorier saavel som den samlede
Veerdi af disse fem Slags Varer.

Paa Grundlag heraf har en anset Sagkyndig wist
Spergsmaalet den Interesse at foretage en for det fore-
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liggende Ojemed tilstrekkelig speciel Beregning, og
Resultatet er for 1go7’s Vedkommende blevet folgende:

Vardien af vdferte fremmede Varer var ialt ,..... <o 153 Mill Kr.
Verdien af udforte toldberigtigede Varer og af Varer

fra Kredit- eller privat Transitoplag. altsaa 1ste

Afdeling, var c. ..., ien i e 47 —
og Verdien af Varer fra Transiwoplag, fra Frilhavnen

og af omladede Varer, altsaa zden Afdeling, varc, 141 —

Handelsavancen paa Varerne under 1ste Afdeling kan

ansettes il 1oofy Brutte = ... ... uiivininens 4, 500000 lr
medens den for Varerne under 2den Afdeling, af hvilke

Siprstedelen som anfort er Tramsporitransii, der

Lkun giver Speditionsgebyr, gennemsnitiz maa an-

settes il 3%l = .o £, 4,000000 —
Ilertil kommer Udforslen {ra Frilager, der ikke med-

tages i Transitepgorelsen, op hvorpaa Avancen

formenes ikke at belabe mere end, ., ...... 200 4 jooooo Kr,

Ialt ¢, ¢ Mill. Kr,

Men da her stadig gaas ud fra Gennemsnittet
af de tre Aar 1gos5—oy. og da dette Gennemsnit for
Transitens Vedkommende er 166 Mill, eller 22 Mill,
mindre end for 1go7, bliver ovennmevnte Avance at
reducere i Forhold dertil, altsaa til 8 Mill.

4. Agentprovision, Udlandinges Udgifter
heri Landet m. m., vil i det hele modsvares af hvad
vi paa den anden Side maa betale til Udlandet, og er
det vel endog sandsynligt, at vi Danske, der er et
meget rejsende Folk, legger flere Penge i Udlandet,
end Udlendinge omvendt afgive til os. Men af det
Beleb, hvormed vor Indfersel overstiger vor Udfersel,
ber der dog tilgodeskrives os Agentprovision med 3 Mill,,
og hertil ber fejes 2 Al for Lodsning og andre
mindre Indtagter, der mulig unddrage sig Opmark-
somheden, saa at denne Gruppe Landeindtzgter ialt
lkan opferes med g5 Mill

XL
Underskudet paa Handelsbalancen,

De under 1, 2, 3 og 4 opgjorte Beleb udger til-
sammen 50 Mill. Kr, hvilket altsaa er det gennemsnit-
lige Beleb af de usynlige Landeindtzgter for

Kationalekonomisk Tidsskrift, XXXXVIL 23
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Aarene 19o5—o7. Tilsammen for «isse tre Aar
150 Mill. Kr.

Overskudsindferslen for de sammic tre Aar varialt
441,7 Mill. Kr, og naar hertil lzzgges mindst 15 Mill. Kr.
pr. Aar i Renter af Nationens og Statens Gald til
Udlandet eller tilsammen 45 Mill., bliver det samlede
Underskud for disse tre Aar c. 337 Mill. Kr., og i
Virkeligheden er det sterre; thi Konjunkturerne for vor
Skibsfart har jo varet saa slette, at taget under ét og
efter Foretagelse af de i og for sig ganske nedvendige
Afskrvivninger, bliver der neppe Tale om noget reelt
Overskud.

De to af disse Aar var Rekordaar, men hvis man
— med Forbigaaelse af Perioden 1870—388, der formentlig
gav et Netto-Underskud af c¢. 250 Mill. — tager de
sidste 20 Aar, altsaa fra 1880—1908, fremkommer der
et haarrejsende Underskud.

Indforselsoverskudet + Indfersel af Metal og Guld
i Barrer var 206g Mill. Hertil kommer vor Rentepost
til Udlandet (efter Fradrag af hvad vi oppebsarer i
Renter fra Udlandet), og den vil ikke kunne sattes
lavere end til 5 Mill. aarlig de forste 1o Aar, 10 Mill.
aarlig de nmeste § Aar og 13 Mill. de sidste § Aar,
altsaa 165 Mill., og paa den anden Side fragaar de
usynlige Landeindtegter. Disse udgjorde naturligvis i
den farste Del af Perioden et mindre Beleb end det,
de nu ere naaede til, og antagelig maa de derfor op-
fores med 45 Mill. aarlig de forste 1o Aar og med 50
Mill. aarlig de sidste 10 Aar, altsaa for hele Perioden
gso Mill

Netto-Underskudet for disse 20 Aar bliver saa
126g Mill. Kr. og for hele Pericden 1370—1908 1519
Mill. Kr., og Tilbagegangen er med nogle Svingninger
1 rask Stigen.

Saaledes ser den nggne Virkelighed ud, og der
paahviler de Mand et ikke ringe Ansvar, der har
druknet deres egne og andres Bet@nkeligheder i bero-
ligende Udtalelser af forskellig Art, uvagtet deres 5til-
ling i Samiundet og deres snart videnskabelige, snart
praktiske Kvalifikationer maatte paalzgge dem den
Pligt at raabe et »Varsko« saa hojt. at det kunde give
Genlyd i Rigsdagens Sale, ved de kommunale Raads
Meder og i hver Vraa i hele Landet.

Hvorledes er dette uhyre Underskud ble-
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vet dakket? Og Hvorledes er Merindferslen
blevet anvendt:

I 1870 var vort Folk en smrdeles velstaaende
Nation, rigelig forsynet med flydende Kapital og med
en opsparet Kapital af henved 200 Mill. 1 udenlandske
Veardipapirer, og i de forste 11 Aar, altsaa til 1880,
var der, naar Renten af Tilgodehavendet i Udlandet
tages i Betragtning, i Virkeligheden et lille Overskud
paa Handelsbalancen.

Saa begynder Underskudet; men man var dog 18
Aar, fra 1881 til 1898, om at arbejde sig nedad til
Halvdelen af det nuvm®rende Underskud, medens den
anden Halvdel er fremkommen i de sidste 10 Aar.

Til D&kning tjente forst Beholdningen af fremmede
Papirer, altsaa henved 2co Mill., dernzest en saa stor
Del af den flydende Kapital, som paa nogen Maade
kunde undvares i Omsztningen, derunder det lese
Tilgodehavende 1 Udlandet. Vidnesbyrd om, 1 hvilken
Udstrekning man har tyet til Landets Driftskapital,
foreligger 1 det overordentlig store Omfang, som Kre-
ditgivningen har antaget her til Lands i Lobet af den
sidste Snes Aar. Paa mange Varer, navnlig Industri-
varer, gives der lang Kredit til de hervezrende Impor-
terer — hvilken Kredit selvfelgelig gennem Prisen paa
Varerne maa betales godt — og saa gaar det videre,
forst til Mellembhandleren og saa til Detailhandleren, og
naar man taler med en Detailhandler, klager han sig
ynkeligt over, hvor lidt der betales kontant af Kun-
derne.

Den store Anvendelse, som vi har lert at gere af
Sparekasserne og Bankernes Sparekasseafdelinger, har
spillet en Rolle; thi i Reglen er det kun Minimums-
belgb, som Folk har liggende i Kontanter, og man skal
vistnok ude paa Landet og i| Kebstaederne se sig godt
om for at trzffe en Femhundredkroneseddel. Hensynet
til Retssiklcerheden spiller ogsaa med ind her.

Paa denne Maade er betydelige kontante Belab,
som tidligere laa i Skufferne og Dragkisterne rundt
omkring, gennem Sparekasserne blevet taget i Brug af
Omsmxtningen og har altsaa ogsaa torsaavidt bidraget
til Dekning af Underskudet, som det ellers vilde vare
blevet nedvendigt for Nationalbanken til Bestridelse af
Omsztningen at forege Seddeludstedelsen og selvfolge-

21F
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lig ogsaa Guldbeholdningen, hvad kun kunde ske ved
Laan i Udlandet.

Bankkrisen og de dermed i Forbindelse staaende
Begivenaeder har da ogsaa givet utvetydige Vidnesbyrd
om, hvor stmrkt Landets flydende Kapital er blevet
bundet gennem faste Anbringelser. Det Beleb, der paa
de anforte Maader er blevet gjort disponibelt til Dask-
ning af Underskudet overfor Udlandet, lsber rimeligvis
op i Hundreder af Millioner.

Resten er vi kommet til at skylde til Udlandet,
for saa vidt det ikke d=kkes wved Kapitaler, der er
blevet indfert fra Udlandet for at anbringes i Ejendom
eller Forretningsvirksomhed her i Landet; thi skent
der her ikke skabes nogen Galdsforpligtelse, betyder
de saaledes indforte Kapitaler i Virkeligheden en Ind-
forsel af Guld. Men selv om de i Landet indkomne
Summer af denne Art er temmelig betydelige, maa
vor Gzld til Udlandet dog vare langt sterre end an-
taget. Den blev i Folge den af Statistisk Bureau an-
stillede Undersogelse 1 1907 anslaaet til godt 6oo Mill.
Kr., hvoraf ¢, 100 Mill les eller sveevende Gald; men
ovenfor er det blevet bemarket, at denne Opgerelse
formentlig ikke har faaet taget alting med. Nu vil den
kunne kontrolleres ved Hjaelp af Underskudet paa
Handelsbalancen, og Opgarelsen af denne ferer jo til,
at Gelden til Udlandet maa vare langt sterre, maaske
omkring 1000 Mill.,, og i al I'ald ter det anses som
temmelig sikkert, at den fra 1goy til Foraaret 19og er
blevet foraget med 150 4 200 Mill. Det, som man
kalder den lase Gzld, er vistnok langt over 100 Mill.

Hvorledes er nu denne Overskudsindfersel paa
over 15c0 Mill. blevet anvendt?

Her har man i stor Udstrekning segt Beroligelse
i den Omstzndighed, at en betydelig Del af Indferslen
og swmzrlig ogsaa af Merindferslen bestaar af Raa- og
Hjzlpestoffer samt af Produktions- eller Frembringelses-
stoffer; thi derigennem skal paa forskellig Maade vor
Erhvervsvirksomhed i Landbrug, Industri og Skibsfart
vare blevet udviklet og gjort mere produktiv. Men
Kendsgerningerne har forleengst godtgjort Uholdbar-
heden af denne Betragtning; thi hvis det forholdt sig
saaledes, maatte man for lenge siden have set Frugten
deraf igennem en foreget Eksport og formindsket Ind-
forsel; men saaledes er det jo ikke gaaet. I store
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Traek har Udviklingen tvartimod vaeret den, at mens
vor Eksport af Landbrugsprodukter har varet i jmvn
og ret betydelig Fremgang. har den dog paa ingen
Maade kunnet holde Skridt med den starkt tiltagende
Indfersel; og om vor Eksportindustri galder det, at
den vel 1 enkelte Retninger — der dug har en tem-
melig tilfxzldig Karakter — er taget noget til; men det
har langtfra kunnet opveje Bct}'dningcn af, at vor In-
dustri i Almindeliched har mere og mere ondt ved at
kunne vaerge sit Hjemmemarked mod Udlandets Kon-
kurrence, og at Indferslen af udenlandske Industrivarer
er i stadig Stigen.

Beseget af danske Handlende ved Leipzigermessen
er i uvatbrudt Tiltagende. Antallet har Forf. set op-
givet til henved 1100, Vort er det sterste Kontingent
af alle Lande paa et Par af de sterste Lande nar, og
ved den sidste Messes Begyndelse saa man det jo
omtalt, at vore Statsbaner havde maattet benytte for-
gget Materiel i den Anledning.

At den Industri, der arbejder for Hjemmemarkedet
uden at fortraznge eller reducere Indferslen af fremmede
Varer, ikke tilvejebringer en forbedret Status, er klart.
Forpgelsen vil betyde Luksus, og man kan selvfelgelig
iklze i denne Forbindelse lykenske til Anleget af Gas-
og Elektricitetsvierker, Indferelsen af W. C. m. m,
idet det altsammen er Luksus.

Til Andelsmejerier og Fzllesmejerier kan antages
at vere medgaaet 30 a 35 Mil; men da, som alt
ovenfor berert, hele Landbrugets Overskudsudfersel
kun var lidet sterre 1 1898 end i Midten af 1870'erne,
vil det ses, at Anlzggelsen af Andelsmejerier var ned-
vendig for at bevare vort Landbrugs Produktivitet, oz
derfor et Plus, som vi ikke kunde undvare,

En stor Mangde saakaldte Produktionsmidler an-
vendes som Raastof i Omsastningen, saasom Foder-
stoffer, der omsattes til Smer, Ked o.s. v.; ligeledes
det meget store Kvantum af Tra, Metaller, Bygnings-
materialier, Laeder- og Rebslagerarbejder, som anvendes
til Reparationer, til Maskiner og Bygninger, som aflose
2ldre o.s5.v. Der er formentlig i en lazngere Aarreekke
ikke blevet opfert eller an]a;ft andet eller mere nyt,
end hvad et levedygtict Samfund maa anvende til Ud-
videlser og L‘orbedringer, hvis det nogenlunde skal
holde Skridt med Udviklingen hos de omboende Folk,
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og i saa Henseende betyder det intet, at Banker op-
forer Million-Paladser, thi det ger ikke deres Forretning
mere nyttig for Samfundet og mere indbringende for
dem selv, og IFabrikker eller Forretningsvirksomheder,
der installeres i monumentale Bygninger, giver ikke af
den Grund mere Udbytte. Her er vi endog langt inde
paa det egentlige Luksusforbrug.

Der henvises til vor ret anselige Dampskibsflaade
og til den aarlige Indfersel af nye Skibe; men disse
treeder for en meget stor Del 1 Stedet for wldre Skibe,
der salges til Udlandet, eller som af andre Grunde
udgaar. Vor Dampskibsflaade antages at staa til Bogs
for 100 Mill. Kr.; men bortset fra, at denne V:rdi paa
Grund af de slette Konjunkturer i de senere Aar og
deraf felgende mangelfulde Afskrivninger ikke for Tiden
er effektiv, er den stedfundne Foregelse ikke saa be-
tydelig, at den her kan spille en sterre Rolle.

De mange Jernbaner er for en stor Del anlagte
for at imedekomme rent lokale Interesser, eller det er
Linjer, hvor der ikke er og sandsynligvis ingensinde
vil blive Trafik af sterre ekonomisk Betydning, og da
vor Jernbanepolitik har vearet ledet af det forkastelige
Princip ved en hensynsles Konkurrence at fortrange
den indenlandske Skibsfart, er man kommen ind paa
mange og overordentlig bekostelige Udvidelser.

Det varste er dog det umaadelige Byggeri, der
har fundet Sted i de senere Aar. Spekulationsbyggeriet
i Kebenhavn anslaas jo alene at have lagt Beslag paa
400 Mill. Kr. Ved Siden heraf er Staten og Kom-
munerne gaaede i Spidsen med mangfoldige store og
luksurigse Byggeforetagender, og mange offentlige og
halvt private Institutioner saavel som Privatpersoner
har fulgt deres Fodspor. Saadanne Bygninger har 1
Reglen kostet to a tre Gange saa meget, som de fra
et sundt skonomisk Synspunkt burde have kostet.

Sarlig maa fremhaves Villabyggeriet, der efter-
haanden har antaget et overordenthgt Omfang. Det er
ikke blot Kebenhavns Omegn og Nordsjelland. om
hvilket dette galder. Takket vere Husmandskre-
ditforeningerne bygges der hele Landet over,
IFolk wvil have deres eget Hus, og mange er de Arbejds-
mand, der, naar de er komne i Besiddelse af nogle
Hundrede Kroner, anvender dem paa den Maade i
Stedet for at benytte dem til at betrygge Fremtiden
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eller begynde et Erhverv. I alle saadanne Selvejer-
bygninger bliver Huslejen hej, og i ni af ti Tilfalde vil
en ret anselig Procentandel af, hvad en saadan Villa-
ejendom har kostet, tidligere eller senere gaa tabt.

Til den os ved Byggeriet hele Landet over paa-
forte uhyre og lidet produktive Udgift maa fojes som
vigtige skonomiske Momenter, at en stor Del Arbejds-
kraft blev unddraget Landbruget, at den forcerede
Efterspoargsel efter Arbejdskraft bragte Arbejdslennen
op til en abnorm Hejde indenfor Byggefagene, at her-
ved atter fremkaldtes forhejede Lonkrav i de andre
Arbejdsfag, og at Lenbevagelsen herfra bredte sig
udenfor Arbejdernes Kreds til Funktionzrer, Bestillings-
meend etc., og herved kommer vi til den Faktor, der har
virket staerkest til at hidfere det ulylkkelige Facit i vort
Mellemvarende med Udlandet, nemlig den overordent-
lise Stizen af Arbejdslennen. 1 det ovenfor citerede
Foredrag af Nationalbankdirekter Levy 1 1875 (Natio-
nalokonomisk Tidsskrift for 1875, 6te Bind, S. 300)
meddeler han, at han med Assistance al Chefen for
det statistiske Bureau, Hr., Falbe-Hansen, havde fore-
taget en Opgorelse af, hvilke Belob den starke Stigen
af Arbejdslen (Medhja:lpere og Arbejdere i Landbrug,
Industri og Handel samt Daglejere, Matroser og Ty-
ende), der havde fundet Sted siden 1870, reprasen-
terede, og Resultatet var, at den beleb sig til 65!/,
Mill. aarlig. Da nu Arbejds- og Tyendelennen siden
dengang yderligere er steget meget betydeligt, forelig-
ger der her en Hovedgrund til den uhleldige Handels-
balance, idet den paa den ene Side har bevirket en
stor Foregelse af Forbruget og paa den anden Side i
hej Grad har svaekket vor Konkurrence-Evne. Og det
lader sig ikke miskende, at denne Bestraxzbelse for at
forskaffe sig bedre materielle Vilkaar har trangt sig
opefter til Arbejdsgiverne, som i det hele til alt Veder-
lag for personligt Arbejde, og i Reglen bliver det, der
fortjenes, hurtigt sat i Cirkulation.

Under disse Omstandigheder er vort Forbrug i
alle Retninger steget meget stmrkt; hvad der for 10
og 20 Aar siden var en Luksus, som kun et lille
Mindretal mente at kunne tillade sig, er nu blevet til
en Menneskerettighed for store Kredse.

Endnu er jo Landbruget vort bzrende Erhverv;
derom kan der ingen Tvivl vere, efterdi det prasterer
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de ni Tiendedele at vor Udfersel; men Byrden af et
saadant Forbrug af Staten, Kommunerne og gennem
alle Klasser i Samfundet er Landbruget ganske ude af
Stand til at beere og vil aldrig blive det. De ledende
har ikke villet aabne @jet for den Kendsgerning, at et
Land, der er henvist til at leve af sit Agerbrug, aldrig
kan komme til at slaa stort paa. Jorden giver ikke
sine Dyrkere de store Avancer, og det er vel ogsaa
til Dels derfor, at Agerbruget i den almindelige Be-
vidsthed har faaet Prazget af en Idyl; dér herer jo
nemlig Nejsomhed til.

Vore Landmand kunde vel nok vare i Besiddelse
af starre Dygtighed, Flid og Sparsommelighed, og de
er vel ikke ubererte af den Tilbejelighed til at leve
over Evne, der nu i en Aarrkke har praget vort
ekonomiske Samfund; men saa meget er vist, at det
uhyre Forbrug, som vi har vannet os til, vilde bringe
ethvert Lands Landbrug til at segne.

Stenkul, Cokes og Cinders regnes af National-
pkonomerne for et Produktionsstof; heraf indferte vi i
1go3 til Forbrug 4319 Mill. # og i 1go7 5396 Mill. %,
altsaa i § Aar en Foregelse af ¢. 259/,

De kontrollerede Dampkedlers Hestekraft var i
1903 95000, 1 [go7 lojooo, altsaa en loregelse med
c. 12%,; en Hestekraft regnes at koste c. 3 @ Kul
== 3 Ore pr. Time, altsaa pr. Arbejdsdag & 10 Timer
30 Ure; for 300 Arbejdsdage (de er jo ikke gennem-
gaaende i Gang 3oo fulde Arbejdsdage om Aaret, men
mange af dem forbruge paa den anden Side mere Kul
end det anferte Normalforbrug) bliver det for gjoo00
Hestekraft godt 8'/; Mill. Kr., og for 10jooo bliver
det rigelig o'/, Mill. Kr. Mens Landets Udgift fra
1903 til 1go7 steg med henved 11 Mill Kr., steg For-
bruget til Dampkedlerne altsaa kun med c¢. 1,150000
Kr. 5elv om den egentlige Produktionsvirksomhed 1
Forbindelse med de ikke kontrollerede Dampkedler
yderligere forbruger en hel Del Kul, vil man se, at det
er et umaadeligt Kvantum (for nogle og tredive Mill
Kr.), der forbruges til Varme af Private og til Belys-
ning som Gas og Elektricitet; her maa vare et meget
stort Forbrug ud over det nedvendige og i alt Fald
langt ud over, hvad vort Land har Raad til.

Selv en leselic Gennemgang af Indforselslisterne
fremkalder det samme Indtryk, og dette stemmer med,
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hvad vi hver Dag ser og herer omkring os: Millionerne
ruller i Rigsdagens og i Kommunernes lievillinger, og
de Private have Raad til saa at sige at tilfredsstille
ethvert ¥Inske. Naar det kniber i saa Henseende, for-
langes det, at Stat eller Kommune skal treede til, og
her er Villien altid den bedste,

Og Familien bliver stadig sterre, det vil sige
IFolkemaengden tager til med 1%, om Aaret, og naar
Nationalformuen, Nationens faste Kapital, af de Sag-
kyndige for nogle Aar siden ansloges til 7000 Mill. Kr.,
maa den for at holde Skridt med Befolkningen forpges
med 7o Mill. Kr. aarlig. Dette kan antages at vere
sket igennem Foregelse og Forbedring af hele det
Apparat, hvormed Agerbruget og Industrien virker.

Alle kender vi Mennesker, som kun er 1 Stand til
at spare, naar Nedvendigheden tvinger dem dertil; men
som, naar der byder sig en Lejlighed til at faa Laan, straks
faar meerkvierdig mange Onsker og Fornedenheder,
Vort Folk har for Tiden ikke ringe Lighed med dette
Slags Mennesker, og da det af Naturen ikke er syn-
derlig virksomt og ikke er fri for Tendens til Magelig-
hed, indskreenker man sig ikke til at forbruge mere,
end man har Raad til, men mener ved Siden heraf at
burde serge for, at hverken man selv eller andre kom-
mer til at arbejde mere, end der lader sig forene med
Forlangendet om at kunne fere et behageligt Liv.
Derfor skaber man nye Lerier og forlenger dem, man
har, og derfor laver man nye Hviledage for Anlednin-
ger, som er temmelig forbavsende., S5Saa bekendtgeres
det f. Eks, at den og den Dag holdes alle Banker
lukkede fra Morgen til Aften. Den, der nedvendig
skal bruge Penge, f. Eks. til at indfri en Veksel, betale
en Kobesum, eller som har paatrengende Brug for
WValuta til Remittering til Udlandet, maa se til. hvordan
han klarer sig, hvis han ikke har vieret saa betaenksom
1 Forvejen at regne med den Mulighed, at paa den
Dag vil Bankerne (og med dem Assuranceselskaber og
mange andre for det daglice Forretningsliv vigtige
Instituter) holde Ferie.

Derfra stammer ogsaa Forbudene mod Handel og
Vandel paa Helhndfsge Lukkeloven, der forbyder en
Mand at gere sin Arbejdsdag saa lang, at han bliver
i Stand til at betale sin Husleje og forserge sin Familie,
og derfra de Bestemmmelser, hvorved Arhejdstide:n fnr-
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kortes ikke blot for Bern og unge og umyndige Indi-
vider, men for voksne oz myndige Personer.

Den fra Fagforeningerne udgaaede Tendens til ved
Majoritetsbeslutning at binde den enkelte til kun at
bruge sin Arbejdskraft paa en bestemt Maade, i en
bestemt Tid og for en bestemt Betaling, har slaaet
Rod ogsaa 1 wvidere Kredse. Publikum indskrankes
ved allehaande Barrierer i dets Handlefrihed. Man maa
ilkke kebe, hvor man vil, og Detailhandleren maa ikke
saelge for, hvad han vil; hvis han satter Prisen ned,
bliver han boykottet. Det er det kommunistiske Re-
gulerings- og Nivelleringsprincip, der stikker sit Hoved
frem.

I det fordums Fmllesskabs Tid var dette Princip
vort Agerbrugs Forbandelse; under vort nuvarende
Bonde- og Arbejderregimente synes det at skulle
komme til Are igen — og vi vil komme til at smage
dets Frugter, Initiativet svmkkes og Handlekraften
slaves; derimod florerer Reklamen, den aandsforladte
og evnelese Rellame.

Det er gennem alt dette blevet dyrt at leve i
Danmark. Derfor er der blevet dobbelt Anledning til
at sgge til Udlandets Pengeskabe.

Efter rigtig Opgerelse bliver det kun en ringe Del
af det Belgb, hvorfor vi har sat os i Gzld til Udlandet,
der med Rette kan belastes vort Lands Kapitalkonto.

Det kunde vare blevet til stor Gavn for os, at vi
i 1go8 fik en Paamindelse om de Farer, som Situationen
barer i sit Skeod.

Bankkrisen var en Jordrystelse, der varslede om
et kommende Jordskazlv. Jordrystelsen var dog ikke
stzrkere, end at de Huse, der wvaklede, kunde stives
af; men den sagde os paa en Maade, som ikke kunde
misforstaas, at vort ekonomiske Liv er undergravet, og
at vi maa serge for at fundere det bedre, da vi ellers
risikerer, at en Rystelse ude fra kan bringe det hele
til at ramle sammen.

Men de Styrende har ikke ladet sig forurolige af
disse faretruende FFaenomener. De har fundet det at
vare i sin Orden, at Staten har varet med til at rejse
Penge paa en Vekselkredit, og at denne har maattet
fornys og vel ferst vil blive betalt ved Hj=lp af det
Statslaan, som er under Opsejling. De har uforstyrret
fortsat med mange Million-Bevillinger til Anlzg og
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Formaal af smrdeles omtvisteligt Vaerrd og uden virke-
lig Betydning for Landets Nutid og Fremtid.

Vor Lovgivningsmagts ophejede og uforstyrrelige
Ro minder nasten om det romerske Senat, der, da
Hannibal efter Kartageniensernes Sejr ved Canneae
truede Rom med Ded og Odelaggelse, udbed til Bort-
forpagtning de Arealer, hvorpaa Hannibals Lejr wvar
opslaaet; men det skal rigtignok indremmes, at Sam-
menligningen halter paa forskellige vasentlige Punkter.

Deficitet er i de sidste 10 Aar vokset med over
8oo Mill. Kr., og da Progressionen er steerkt stigende,
vil det maaske kun vare 6 a4 7 Aar, inden Deficitet
yderligere er steget med et lignende Beleb — for saa
vidt det hele bliver ved at gaa i samme Skure og kan
holde saa lmnge — og da er der sandsynligvis ikke
mere at laane paa, foruden at Landet da trykkes af
en uhyre Rentebyrde.

XIIL
Faren, der truer.

Et kan man vare sikker paa: at Renten af de
Laan, som vi gor, efterhaanden vil blive hsjere, og
man maa vare belavet paa, at den Tid ikke er fjern,
da der af Udlandets Finansmand wvil blive rejst Be-
teenkelicheder overfor nye Laanebegwringer, og at der
vil blive Spergsmaal om speciel Pantsatning af vore
Indtegtskilder.

Det er paa heje Tid, at vi faar vore Pengeforhold
ordnede, saa at de kommer til at hvile paa en fast
Bund, det vil sige en sund Handelsbalance. Jord-
skeaelvet kan nemlig komme naarsomhelst. En stor Del
af Gzlden er svavende: den kan forlanges indfriet paa
Anfordring eller med kort Varsel.

Hvis der skulde udbryde Krig mellem de Stor-
magter, med hvem wi er staerkt engagerede, saa vil
det medfore en stor Rystelse i Pengeverdenen. Bank-
erne 1 de paagzldende Lande vil i deres eget Land
faza Brug for alt, hvad de kan skrabe sammen, og
navnlig hvis Danmark politisk bliver bergrt af Krigen,
vil Udlandet i saa stor Udstrzkning som muligt for-
lange sine Penge igen, foruden at det vil se at skaffe
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sig af med saa mange af vore Obligationer som muligt.
Hvorledes vil vi saa vare stillede?r Kan vi saa med
kort Varsel stille 100 eller 200 Mill. Kr. paa Benene?
Vore Bankers Kapitaler er for en stor Del bundne ved
Krediter til mer eller mindre nedlidende Klienter, som
i et saadant @jeblik endnu mindre end ellers er i Stand
til at skaffe Dazkning, og det vil vistnok allerede sx=tte
Bankerne i Forlegenhed at skulle tilbagebetale Stats-
kassen dens Indlaan.

Hvor er saa vor Reserve? Den indskrenker sig i
Hovedsagen til Nationalbankens Guldbeholdning, og da
denne ikke tzller stort over det Beleb, hvormed Sed-
lernes Indleselighed skal sikres, vil den meget hurtigt
kere fast, og hvad vil man saa gere, naar Udlandet
traenger paar Vi fhk jo en Forsmag herpaa 1 Decem-
ber 1go7; og vil man ophave Sedlernes Indleselighed
for at kunne benytte Nationalbankens Guldbeholdning
til Betaling af Landets forfaldne Geld, hvor langt vil
saa en Sum af c. 70 Mill. kunne forslaa, naar det vir-
kelig bliver Alvor. S5Som ovenfor berort er kun c.
Halvdelen af Statens Reservefond anbragt i udenlandske
Papirer, og Kassebeholdningen er anbragt i Fordringer
paa os selv, saa at den i saadant Tilfzelde kun vil gere
ringe Nytte. Men hvis Udlandets Kapitalister skal
have det Svar, at vi ikke kan betale straks, og at de
maa vente til bedre Tider, saa er vor Kredit for lange
Tider sdelagt, og Udlandet kan gennem Retsforfolgning
mod dets hervarende Debitorer forvolde Ulykker, hvis
Reakkevidde slet ikke kan overses. Vi vil da i Lebet
af faa Dage faa @je paa Bankerottens Spegelse.

Det kan jo vare, at Katastrofen ikke kommer som
en Flodbelge. der bortskyller Rub og 5tub, men at
den melder sig under blidere Former og lidt efter lidt,
og da vil den fore til ekonomisk Afh&ngighed.

Vil vi blade tilbage i vor Historie, treeffer vi i
Middelalderen Hansestederne, som 1 Aarhundreder ud-
sugede vort Land, navnlig vore Kebstzder, ved at til-
rive sig Handel, Skibsfart og Industri. Dette Aag fik
vi omsider vazltet af; men det havde sat dybe og
uudslettelige Spor i ver Borgerstands Udvikling.

Den rige Handelsperiode i Slutningen af det attende
Aarhundrede og Begyndeisen af det nittende blev ikke
benyttet til at skaffe os en kraftig Reserve, hoved-
sagelig fordi vi havde en uduelig Regering, og da
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Ulykken saa kom, fulgte Bankerotten i dens Spor. De
uhyre Tab, Bankerotten havde i Felge for Samfundet
og for de enkelte fra den hejeste til den laveste, og
den Stagnation, den skabte i flere Decennier, har Tra-
ditionen bevaret i vor Erindring. Da opherte Landets
Hovedstad at vzre den ledende Plads. Det blev atter
Hansestederne, serlig reprasenteret af Hamborg, der
kom til at dominere i1 vor Handel og Oms®tning, og
Datidens Vidnesbyrd stemmer overens om, at de lod
sig godt betale for deres Bistand.

Vort Landbrugs Opsving i Fyrrerne og Halvtreds-
erne bragte atter Penge til Landet, og efterhaanden
lykkzdes det Kebenhavn paany nogenlunde at vinde
sin Forerstilling tilbage; men nu begynder Hamborgs
Betydning atter at tiltage. Den direkte Import siges
at vise Tendens til at aftage, og Importen over Ham-
borg eller i alt Fald gennem dets Handelskontorer skal
vere i Tiltagen; og det kan jo ikke vare anderledes,
naar vi lider under en kronisk Mangel paa Kapital og
under den dermed fplgende heje Diskonto. Det gaar
for Tiden med os som med visse private Forretninger,
der til Trods for jevnlige Pengetilskud fra Slagt og
Venner dog stadig mangler Driftskapital.

Vi maa gere os det klart, at Stillingen er uhold-
bar, og at det vil gaa tilbage Aar for Aar. Man kan
til en Tid stoppe Lakken ved at optage Statslaan og
forsyne Bankerne med mere Kapital, saa at Diskontoen
kan gaa noget ned, men den Slags Foranstaltninger
forslaar kun for en kort Tid. Fartgjet maa have en
Hovedreparation og dertil en Styrmand, der kan holde
Roret med fast Haand.

Men det er vigtigt, at der snart tages fat, thi ellers
vil vort Samfund i meget komme til at ligne den By,
som Jonas Lie saa mesterligt har skildret i sit Eventyr:
»] Borgesyssel og Skyldherred«. Desvarre gor det
det allerede.

Kontorchef i Nationalbanken J. T. Juhl har til en
Oversigt over vort Statsregnskab for 1go7—o08 i »Vor
Fremtid« for April d. A. knyttet en Sammenstilling af
Statsregnskaberne for 1877 og 1007. Den viser, at
Udgifterne i disse tredive Aar er stegne fra 44 til g4
Mill. Kr., og det viser sig her, at Udgiften til »@ko-
nomiske Formaals, »Sociale Formaal: og »Kulturelle
Formaale, som i 1877 ikke medtog 3 Mill. Kr., nu
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bemagtiger sig over 28 Mill, Kr. I sin Almindelighed
vil disse Formaal have Krav paa alle rettaznkende og
humant sindede Mands og Kvinders Sympati; men
der kan ingen Twvivl veere om, at i Forhold til Statens
egentlige Opgaver, der alle er af strengt sam-
fundsmassig Natur, maa disse Opgaver stilles i
anden Ramkke, og om deres Gennemforelse ved Statens
Bistand ber der derfor ikke blive Tale, uden at det
forinden naje underseges, om der er Plads til dem paa
Budgettet, det vil sige, om de kan bestrides ved Hj=lp
af Statens ordinzre Virkemidler, og efter at der til-
strekkelio er serget for at have de fornedune Reserver.
I andet Fald maa de henvises til de Privates egen
Virkekraft, og denne maa sege sin Stette hos Familien
eller Kommunen; disse Instanser er jo ogsaa langt
bedre end Staten i Stand til at tage de fornsdne indi-
viduelle Hensyn.

Der bliver sagt: ja, men Finansernes Tilstand er
overordentlig god; Indtagterne er jo stadig stigende.
Men hvad er Grunden hertil? Det siger sig selv, at
naar der laanes 100 Mill. Kr. i Udlandet gennem Sta-
tens, Kommunernes og Privates Transaktioner og rask
gives ud, vil en stor Del af disse Penge havne i Stats-
kassen som Skatter og Afgifter,

Naar vor Indfersel til Forbrug eller af Stoffer til
Produktion af Luksusvarer med det gode eller det onde
bliver bragt noget over 100 Mill. Kr. ned for at tilveje-
bringe en sund Balance, vil deraf fplge en meget be-
tydelig Nedgang i Statsindtagterne, forst og fremmest
i Toldafgifterne og dermed i Forbindelse staaende For-
brugsafgifter; dernast i andre indirekte Afgifter: Stem-
pelafgift, Ejendomsoverdragelsesafgift, Retssportler,
Statsbaner og Postveesen m. m. LEndelig Nedgang af
de direkte Skatter, idet en stor Del af de fra Udlandet
inddragne Kapitaler gaar over til at blive skattepligtiz
Indteegt for mange Mennesker.

Den samlede Nedgang 1 Statens Indtagter, saa-
fremt en sund Balance maa tilvejebringes alene gennem
Reduktion af Indferselen, kan ikke anslaas lavere end
c. 18 Mill. Kr. Staten ber derfor ruste sig til at kunne
undvere dette store Beleb, saa meget mere som Stats-
magten har den allersterste Forpligtelse til med de
Midler, der staar til dens Raadighed, at formaa Nationen
til at ophere med den letsindige Leven over Evne,
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som nu i en Raekke Aar har karakteriseret det danske
Folk, og som har forskaffet det den sergelige Berem-
melse at holde T¢éten paa en Kaklke Omraader, hvor
det ferst og fremmest gelder om at gere Livet saa
behageligt som muligt for sig selv og andre.

I 1813 var det vor Statskasse, der erklerede
sig konkurs. Den havde gjort en ret betydeliz uden-
landsk Geeld, men det var dog i ferste Rzekke den
indenlandske Geld, der ferte til Konkursen, idet den
gennem Seddeludstedelsen satte sig 1 Besiddelse af
Nationens flydende Kapital. Bankerotten ferte stor
Fattigdom og ekonomisk Svaekkelse med sig, men den
ferte dog ikke umiddelbart til ekonomisk Afh=ngighed
af Udlandet; thi dette havde ikke store Tilgodehaven-
der hos danske Borgere. Det var ikke for sine egne,
men for Regeringens Synder, Nationen maatte bade
gennem mange Aars Vand og Bred.

Anderledes forholder det sig med den Katastrofe,
som vi eller ialfald vor Regering og Rigsdagen synes
med Sindsro at ville gaa imode; thi nu er det baade
Regeringen og I'olket, der kappes om at gere Laan,
og naar Katastrofen bryder les, vil det rimeligvis ikke
blive Regeringen, men Folket, igennem de enkelte
Personer og de finansielle Instituter, der i forste Raekke
vil viere ude af Stand til at opfylde sine Forpligtelser
overfor de udenlandske Kreditorer, og saa har vi den
ekonomiske Afha®ngighed.

Hvad det betyder ikke at turde indrette sine Sager,
som man vil, af Hensyn til sine Kreditorer, fik vi en
let Antydning af, dengang Frankrig for en Tid lukkede
Paris's Bors for os, og en Fornemmelse i samme Ret-
ning har de sidste Dage givet os ved Meddelelsen om,
at der paa de tyske Handelsforeningers Kongres er
bleven fert Klage over, at deres Rejsende kun maa
besege Kebenhavn og de ovrige Kebstmder her i
Landet.

Naar vi blive afhangige af Udlandets Kapitalister,
vil det simpelthen fore til, at disse efterhaanden i stedse
hejere Grad blive Driftsherrerne heri Landet, og at vi
andre blive deres Underordnede, enten som Funk-
tionerer eller Arbejdere, og da bliver det dem, der
kommer til at bestemme, hvilken Arbejdslen der skal
betales; thi nu til Dags, mer end nogensinde tidligere,
er det Kapitalen, der leder Produktionen. Og bag
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disse Kapitalister staa deres Regeringer., Den oko-
nomiske Afhmngighed kan let fore til den politiske.
Vi vil blive udbyttede, og sandsynligvis vil vi ikke faa
Lov til sclv at fastsmette vore Toldsatser, mens Ud-
forslen af vore Produkter bliver forulempet ved pro-
hibitive Toldsatser 1 Nabolandene.

XIII.
Hvorledes Faren kan afvendes.

Men naar et Underskud paa over 100 Mill. Kr.
aarlig skal oparbejdes, vil det krazve en stor Kraft-
anstrengelse, idet det betyder over 40 Kr. pr. Individ,
og det Mindreforbrug, hvorigennem det hovedsagelig
maa ske, vil mazrkes overordentlig sterkt i saa godt
som alle Kredse af Folket.

Som det er Staten, der er gaaet i Spidsen med
det overdrevent store Forbrug, maa det nu ogsaa vere
den, der giver Signalet til Omslaget, og dens Forpligt-
else hertil er dobbelt, fordi den efterhaanden har draget
saa mange Omraader ind under sin umiddelbare 1 or-
sorg og derved svaekket Borgernes Initiativ.

De Bevillinger, der med rund Haand uddeles til
mange forskellige Formaal, maa underkastes en streng
Revision. Ubrugte Beviliinger til Anleg og Foreta-
gender, der ikke ere absolut nedvendige, maa annulleres,
og der maa vises storste Forsigtiched med nye Bevil-
linger, der ikke have virkelig national Betydning eller
ere nedvendige for Landets Velfard Nye Statslaan
ber ikke optages.

Der maa legges Tejler paa Kommunernes Odsel-
hed. og det ber ikke tillades dem at optage Laan uden
i ganske sarlige Tilfelde og med en kort Amortisation.

Ved saaledes for Alvor at gaa 1 5Spidsen med
gennemfart Sparsommelighed, vil Statsmagten eve en
stor moralsk Indflydelse paa Befolkningen; men skulde
denne dog vedblive med Forg®ldningen til Udlandet
for at tilfredsstille sin Hang til Vellevnet, maa Staten
gve et Tryk og samtidig samle en Reserve, hvormed
Landets Pengemarked i kritiske @jeblikke kan stettes.

Et saadant Tryk kan tilvejebringes gennem Told-
beskatningen.
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Mens man hidtil har stimuleret Forbruget ved i
stort Omfang at betragte Luksusvarer som Nedvendig-
hedsartikler og derfor har indremmet dem store Told-
nedsattelser eller endog Toldfrihed, maa man gaa over
til en wdruelig Opfattelse af, hvad der er Luksus og
hvad der ikke er det, og en vasentlig Forhejelse af
Toldsatserne paa de Varer, der ikke ere Nedvendig-
hedsartikler i1 streng Forstand, vil bevirke en betydelig
Aftagen af Indferslen og satte Statsmagten i Stand til
at afbetale paa Statsgmlden og forege Reservefondet.

Differencen kan imidlertid ogsaa daekkes ved for-
oget Produktion til Udfersel, og det bliver i forste
Rakke Statens Pligt at virke herfor; men dette sker
ganske vist ikke derved, at man, naar en Indtaegts-
kilde som Ostersfiskeriet skal udnyttes, i Betingelserne
for Bortforpagtningen forbeholder Landets egne Bern
Ret til, indenfor en bestemt Maksimumspris, at kunne
faa Osters leveret til samme Pris paa ethvert Sted 1
Landet.

For saa vidt den nye Toldlov ikke har taget til-
strekkeligt Hensyn til de Industrier, der alt bestaar,
eller som egne sig for vort Land, ber den ndres.

Men hvad der ferst og fremmest krazver Opmeerk-
somhed, naar en Stremkaentring skal foretages, er den
Hejde, hvortil Len eller Vederlag for al personlig
Virksomhed, lige fra Direktaren for det store Selskab
til Daglejeren og Tjenestepigen, er steget, og som ikke
staar 1 rimeligt Forhold til Udbyttet af de Erhvervs-
virksomheder, der skal betale den. Den hoeje Arbejds-
len i Forbindelse med Uvillighed til at tage det Arbejde,
der bydes, hviler med en knugende Va:gt paa mange
Erhverv og har i mange Tilfielde ligefrem umuliggjort
Konkurrencen med Udlandet.

En gennemgaaende Nedsattelse af Arbejdslennen
med 10°/, — paa de Omraader, hvor en sterre Lon-
forhejelse har fundet Sted — lige godt for Arbejderen
oz Arbejdsgiveren, kort sagt for enhver, der tilbyder
sine Medborgere sin personlige Arbejdskraft, vilde
nedsztte Forbruget starkt og vilde eve en gavnlig
Virkning paa Erhvervslivet.

Der vil blive Anvendelse for sterre Arbejdskraft,
Produktionen (szrlig af Landbrugsvarer) vil blive sterre
og vardifuldere. Der vil ialt blive udbetalt mere Ar-
bejdslen end nu, og der vil blive fmrre Arbejdslase
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Det mellemstore og navnlig det mindre Landbrug vil
da ikke behove at langes efter Malkemaskinen og vil
kunne ophere med at anskaffe kostbare Hostmaskiner,
der kun benyttes faa Dage i Aaret, og som i For-
rentning, Amortisation og Vedligeholdelse belaste disse
Landbrug med en stor aarlig Udgift.

Kvinden, hvem Andelsmejeri, Brygger, Bager og
Slagter har lettet for alt det besvarlige Arbejde i
I.andhusholdningen, maa ikke holde sig fornemt tilbage
fra Deltagelse i Landbrugsarbejdet; thi det moderne
arbejdende Samfund kan ikke undvare Kvindens Ar-
bejde. Det gaar med hende som med Manden: Naar
hun intet alvorligt har at bestille, faar hun Tid og Lyst
til at bruge Penge og vil i mange Tilfelde tage Man-
den med paa Slzbetov.

Thi Jorden kan drives bedre, ja meget bedre,
serlig ved Forfelgning af Ukrudtet; Kreaturerne kan
rogtes med sterre Omhu, og Bierhvervene bringes
til at give sterre Indtazgt.

Ros gaar til Hovedet, og der er edslet med Lov-
ord paa vore Landmaznd.

Naar der gennem den starre Arbejdsomhed og
ved Arbejdskraftens Erhvervelse til rimelig Betaling bli-
ver storre Udbytte af Produktionen, bliver den anden
Hovedfaktor for Bevarelsen af den ekonomiske Sely-
steendighed den, at vi selv gennem Opsparinger op-
samler den Kapital, som vi har vennet os til at laane
af Udlandet; der maa — ved formindsket personligt
Forbrug — i ganske anden Udstrekning end nu leg-
ves Kapital op baade af dem, der har smaa, og dem,
der har store Indkomster; det er ikke tilstraekkeligt, at
Folk med gode Indtegter s:ikke bruger mere end de
har Raad til«; Landet har ikke Raad til, at nogen Del
af Befolkningen forsemmer den Kapitalopsparing, som
er almindelig i andre Lande og som er paa Vej til at
skaffe disse andre Lande det gkonomiske Herredemme
over vort Land. Foruden at Stat og Kommune direkte
kan tage Del heri ved Galdsafbetaling og Kapital-
opsamling, kan de indirekte i hej Grad virke derfor;
det er beregnet, at gennem direkte og indirekte Af-
gifter maa Befolkningen afgive omtrent en Fjerdedel af
sin Aarsindtaegt til det Offentlige; det er da af sterste
Vigtighed, at denne store Beskering af Produktions-
udbyttet foretages saaledes, at den mindst mulig tages



37!

ar Kapitalopsparingerne eller hiemmer disse, men mest
mulig tages af det unedvendige Forbrug.

Der kan altsaa i det store og hele gaas to Veje:
man kan spare og man kan arbejde. Vi ber gore
begge Dele. Saa vil ogsaa det Underskud, som Forf.
af disse Bemarkninger har villet gere sine Landsmaend
bange for, efterhaanden kunne bringes til at forsvinde,

Naar det er sket, kunne vi tage fat paa at betale
vor Gzld, og naar vi da komme saa vidt, at vi selv
eje Prioriteterne i vore Ejendomme og Skibe, selv eje
Aktierne i vore Selskaber og selv eje Pengene i vore
Banker, behgve vi ikke lengere at vazre bange for
sden skonomiske Afh®ngighed-.
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