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Kredittens Koncentration.

Foredrag i Nationalokonomisk Forening den 8, Marts 1g06,
AT
Emil Meyer.

Af de mange Omveltninger, som Kredittens Or-
canisation er undergaaet i den sidste Menneskealder,
er den tiltagende Koncentration en af de steerkest
fremtriedende, oz den frembyder for en nationaleko-
nomisk Diskussion den swmrlige Interesse, at den paa
mange Punkter lader sig statistisk paavise.

Hvad der skal forstaas ved Koncentrationen, lader
sig maaske udtrykke paa felgende Maade: Landets
disponible Kapitaloverskud, som til Stadighed skal
tilfredsstille Erhvervslivets Trang til Kapital, samles i
stort og voksende Omfang hos et ikke smrdeles stort
Antal betydelige Kreditinstitutioner, hvis Kapitalmagt
derved naar en overordentlig Sterrelse, Denne Kon-
centration har to Sider. Den ene er den, at Kapital-
magten flyttds fra de personlige Bankierfirmaer til et
mindre Antal Storbanker. Den anden 5Side kunde man
betegne som den lokale Koncentration. Den bestaar i,
at det centrale Pengemarked faar den overvejende

Indfiydelse for hele Landet. Provinsbankernes Betyd-
Natienabolonomisk Tidsssrift,. NXXXIV. Lo
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ning aftager, og de store Hovedstadsbanker med deres
Filialer bliver dominerende for Landets Kreditomsmt-
ning.

Denne Udvikling er naturligvis forskellig i de for-
skellige Lande, og det kunde f. Eks. vaere en interessant
Opgave at undersoge, under hvilke fra vore europmeiske
Forhold hejst afvigende Former Kreditten har udviklet
sic i Amerikas Forenede Stater, Tidens Knaphed har
imidlertid forhindret mig fra at tage en saadan Opgave
op, og jeg skal i det felgende indskranke mig til at
tale om England, Tyskland og vore hjemlige Forhold.

[ England er Forholdene jo i en vis Henseende
meget forskellige fra Kontinentets, Man kan betegne
Ordningen der som en gennemfert Arbejdsdeling paa
Bank- og Kreditvaesenets Omraade. Dog maa man
erindre, at Arbejdsdelingen alligevel ikke lengere er
saa kraftig gennemfert, som den har varet. Den For-
nemhed, hvormed f. Eks. de egentlige Banker holdt
sig borte fra alle Omsaetninger 1 Borspapirer, der ikke
kunde betegnes som =guldrandede«, er vistnok noget
i Aftagende, og den Udstraekning af Londonbankernes
Virksomhed til Provinserne, som har taget saa stort
Opsving, har fert dem ind paa andre [Forretninger end
de tilvante, Alligevel forefindes Delingen endnu, den
Deling, som man navnlig 1 Tyskland betegner som
Adskillelsen mellem Depotbanker paa den ene Side
og Effekt- og Spekulationsbanker paa den anden Side.
Dette vil i Hovedsagen sige, at medens de egentlige
Banker er dem, der gennem deres Indlaansforretning
opsamler Kapitaloverskudene fra det store Publikum,
foregaar den direkte Anvendelse af Kapitalerne for en
Del gennem Mellemled. Saadanne Mellemled er »Mer-
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chant bankers«¢ og »Foreign and colonial bankse for
Transaktionerne i fremmed Valuta, :Billbrokers« og
»Discount Companies« for en stor Del af Veksel-
diskonteringen, Fondshandlerne for Bersforretningerne 1
Effekter, wisse :Merchant Bankerse, :2Financial com-
panies« og tildels »Financial trusts« for de store Emis-
sioner o.s. V,

Denne Deling udelukker imidlertid ikke, at det er
de egentlige Banker, der i sidste Instans er raadende
over, hvilke Kapitaler der tilflyder Erhvervslivet. Det
er nemlig Bankerne, der sidder inde med Kapitalerne, og
de Firmaer og finansielle Aktieselskaber, der fungerer
som Mellemled, maa i stort Omfang laane hos Bank-
erne. Det er derfor ikke uden Interesse at folge den
Koncentration i det engelske Bankvasen, som kortelig
kan udtrykkes derhen, at Antallet af private Bankers
og af Provinsbanker svinder ind, medens de londonske
Joint Stock Banks vokser i Omfang og Betydning og
gennem Filialer ger sig Provinserne underdanige. —
De Tal, der navnes i det fslgende, galder England
og Wales (ikke Skotland og Irland).

I Englands Provinser fandtes i 1850%) 272 private
Bankers og g3 Joint Stock Banks, tilsammen 365, men
i 1g0o0 54 private Bankers og 47 Joint Stock Banks,
tilsammen 101.

For Londons Vedkommende faar man et ganske
godt Billede af Koncentrationen ved at betragte Med-
lemmerne af Clearinghouse™*). Antallet af Medlemmer

*) Weber, Depozitenbanken und Spekulationsbanken, (Leipzig
190zl 5. 57.
**) Jaffé, Das englische Bankwesen. (Leipzig 19031 5. 44. —
elconomizt | Oktober 1903,
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var 1 1810 46, og de var alle private Firmaer. Alktie-
sclskaber paa Bankvasenets Omraade eksisterede ikke
wienfor Bank of England, og den var ikke Medlem,
Nu er Antallet af Medlemmer af Clearinghouse gaaet
ned til 18 og deraf er de 17 Aktiebanker. Tallet af
private Firmaer, der endnu 1 1873 var 13, er nu siger
og skriver ét (Robarts, Lubbock & Co). Nedgangen
er ikke saa meget foraarsaget ved Uddeen af de gamle
Firmaer som ved deres Omdannelse til Aktieselskaber
og deres Sammenslutning med andre Aktiebanker. Paa
samme Maade er det Fusionerne, der foraarsager de
gamle Provinsbankers Forsvinden. Lknten er det en
Londonbank, der optager Provinsbanken 1 sig, eller
det kan vare en Provinsbank, der overtager et lon-
donsk Bankfirma, men 1 begge Tilfzelde forflyttes
Tyngdepunktet til London, som bliver den forenede
Institutions Hovedsaede.

Det er jo en bekendt Sag, at de engelske Banker
i lange Tider har vaeret saaledes organiserede, at de i
Forhold til deres Forretnings Omfang arbeidede med
en lille Aktiekapital og navnlig med en lille indbetalt
Kapital, idet ikke hele den Kapital, der er tegnet, og
som hafter for Forpligtelserne, bliver indbetalt, Nogen
Forandring 1 dette l'erhold har de store Sammenslut-
ninger dog bragt til Veje, oz den Aktiekapital, der
stikker i Banker, har efterhaanden naaet en forholdsvis
anseliz Sterrelse.  De 62 engelske Aktiebankers sam-
lede tegnede Aktiekapital er nu®) 231!/, Million £ og
deraf er indbetalt 62%, Million.

For de enkelte Institutter spiller dog den indbetalte

1 Legnomist, OUkteber 1qos.
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Alktiekapital en langt sterre Rolle i Tyskland end i
England, og naar vi ser paa de tyske Forhold. er den
FForogelse, som de 6 store og ledende Berlinerbankers
Aktiekapital er undergaaet i Lebet af noget over 20
Aar, et af de bedste Udtryk for Koncentrationen.
Itelge Jeidels®) var Aktickapitalens Sterrelse:

1880 1904
Mill, Mark Mill, Marlk

Deutsche Bank....... JRGOn000000s - 1 150
Disconto Gesellschaft,,.,........... 0(o 1jo
Bank fir Handel und lodustrie...... bo I3z
Dresdner Bank. ... oo ianat, 5 160
A. Schaafhausenscher Bankverein.... 3 125
Berliner Handelsgesellschaft, .. ...... 30 100
Tilsammen. .. 246 867

Siden denne Opgerelse er Deutsche Banks Ka-
pital forhejet til 2oo Millioner, saa at det samlede
Tal bliver lige op mod goo Millioner. Selvfolgelig er
saadanne Banker 1 hele deres Organisation ganske
kempemassige Institutioner., Som en Enkelthed, der
ilustrerer Virksomhedens Omfang, kan det anfares, at
en af disse Banker — Disconto Gesellschaft — 1 sit
Jubilzumsfestskrift (1gor) meddeler, at det afsender
henimod 3000 Breve om Dagen,

De store Kapitaludvidelser betegner en Magt-
udvidelse, De er gaaet Haand i Haand med en vidt-
gaaende Sammenslutning med Provinsbanker og Over
tagelse af Privatfirmaer.  En statistisk Opgoerelse over
Privatfirmacrs og Drovinsbankers Forsvinden vilde
unidlertid langtfra give det rette Billede af Berliner-

#) =Das Verhiltnizs der dentsehen Grosshanken aur Industriec,
(Leipzio igo3).
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bankernes tiltagende Magt. lI'ormen for, at de har lagt
deres Haand paa Privatfirmaer og Provinsbanker, er
ganske wvist i adskillige Tilficlde den, at de ligefrem
har optaget dem, saa at Provinsbankerne og Bankier-
firmaerne er forsvundne som selvstandige Institutioner
og Firmaer. Men det er langtfra altid gaaet for sig
paa denne Maade. Adskillige gamle Privatiirmaer, som
endnu eksisterer, har i Virkeligheden tabt deres Selv-
stendighed, idet de er kommanditerede af de store
Banker, IFor Provinsbankerne er Forholdet ofte det,
at de wvedbliver at bestaa, men Berlinerbanken ejer
deres Aktier eller Storstedelen af dem, saa at de i
Virkeligheden kun er dens I'ilial. Kt af de mest kendte
Eksempler er den gamle og ansete Norddeutsche
Bank i Hamborg, hvis hele Kapital nu ejes af Disconto
Gesellschaft,

Som Resultat af den hele Udvikling kan Jeidels™)
citere ¢, 60 Privatbankierfirmaer, som i de senere Aar
paa den ene eller anden Maade er slugt af Storbanker,
og 31 anselige Provinsbanker, som til Midten af 1904
dels er gaaet op i de seks berlinske Storbanker, dels
mere eller mindre har mistet deres Selvstmndighed,

Det kunde vare fristende at forleenge Perspektivet
og sperge, om Koncentrationen kan drives endnu
videre eller rettere sagt treede ind 1 et nyt Stadium
ved en indbyrdes Sammenslutning af de seks Stor-
banker, saa at man fik et eneste Institut, der reprze-
senterede en uhyre og monopoliseret Kapitalmagt. Jeg
skal dog ikke give efter for Iristelsen og fordybe mig
i Spergsmaalet, men kun pege paa, at et lille Skndt i

#*) Anf. B, & B1—B84.
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denne Retning er der dog gjort 1 den senere Tid der-
ved, at Dresdner Bank og A. Schaafhausenscher Banlk-
verein har indgaaet et Interessefzllesskab, der ger, at
man for alle praktiske Formaals Skyld godt kan be-
tragte dem som €t Institut. Resultatet er, at medens
Deutsche Bank med sine 2oo Millioner Mark Aktie-
kapital officielt staar som den sterste Bank, repree-
senterer de to andre en samlet Kapital af 285 Millioner
Mark.

Vender vi os til Danmark, er Tallene i naturlig
Sammenhang med Landets Lidenhed og den lang-
sommere industrielle Udvikling smaa 1 Forhold til
Englands og Tysklands., Men vi har dog en tydelig
Tendens i samme Retning som den, der ger sig gaeld-
ende 1 de store Lande. Man kan pege paa den starke
Koncentration i de faste Ejendommes Prioritetskredit,
der finder sit Udtryk i Kreditforeningernes Virksomhed.
De 14 Kreditforeninger sidder inde med over en Mil-
liard Kroner Prioritetslaan, wvel omtrent 3/ af hele
Landets Prioritetsgaeld, medens ved Siden deraf vore
535 Sparekasser tilsammen kun har c. 330 Millioner
Kroner i direkte Udlaan i faste Ejendomme.

Ser man paa det egentlige Bankvasen, maa det
ikke glemmes, at vi staar paa et tidligere Stadium af
Udviklingen end England og Tyskland. Vi er ferst
kommet senere med og falger langsommere efter. Dog
er Tallene talende nok. I Kebenhavn fandtes der for
noget over en Menneskealder siden, i 1871 — bort-
set fra Nationalbanken — 3 Banker med en samlet
Aktiekapital af 14 Millioner Kroner og uden nogen
Iilial i Provinserne, hvor de lokale Banker var omtrent
eneraadende.  For jeblikket findes der — stadig
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bortset fra Nationalbanken og desuden fra nogle In-
stitutioner, der narmest maa henregnes blandt Spare-
kasserne — 10 egentlige Banker med en Aktiekapital
af mellem 110 og 120 Millioner Kroner. Disse Banker
har 15 Filialer 1 Provinserne, og samtidis har National-
banken foroget Antallet af sine Provinsfilialer fra 1 til
5. Overfor denne kebenhavaske Kapitalmagt har wvi
omkring go lokale Banker i Provinserne, men disse
Bankers samlede Aktiekapital er 22!/, Millioner Kroner,
altsaa mindre end hvad man nutildags regner som
nadvendigt for en kebenhavnsk Bank, der skal betragtes
som Storbank, og ikke synderligt mere end Halvdelen
af den storste kebenhavnske Banks Kapital,
Bevegelsen har i Danmark i forholdsvis meget
ringe Grad varet karakteriseret ved Sammenslutninger,
Enkelte Provinsbanker er blevet overtagne af keben-
havnske Banker og gjort til Filialer, men dette har
langtfra veeret Regelen. Her i Kebenhavn har i Perio-
dens Leb et af vore wmldste og sterste private Bankier-
firmaer (Smidt & ie Maire) ved den ene af Inde-
havernes Dod likvideret oy overfert den vmsentligste
Del af sine Forretninger til Handelsbanken, 1 hvis
Stiftelse IMirmaet havde taget Del. I den aller seneste
Tid har vi set Landmandsbanken optage en min-
dre Bank (Industribanicen) 1 sig og en afl de mel-
lemstore Banker (Laane- oy Diskontobanken)
udvide sig wved Overtagelsen af Firmaet Rubin &
Bing. I IForhold til Bevaegelsen i England og Tysk-
land er dette 1kke meget, men der er adskilligt, der
tyder paa, at vi staar ved Begyndelsen af en Udvikling,

som man ude i den steirc Verden har gennemlebet.
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[ Henseende til Aarsagerne tii Koncentrationen
har man i Tyskland — i alt Fald i Begyndelsen —
lagt en overdreven Vagt paa Lovgivningens Virkning.
Man har til Tider stmrkt fremhavet, hvoriedes den
nyere Tids Berslovgivning begunstiger de store og
kapitalstazrke Institutter paa de mindre kapitalkraftige
Privatfirmaers Bekostning. Der er noget rigtigt i dette.
Borslovgivningens indskraenkende Bestemmelser overfor
en Del af Terminsforretningerne har bevirket, at visse
Bersspekulationer, som tidligere udfertes i1 Form af
Keb og Salg paa Termin, nu i hejere Grad geres som
Kasseforretninger.  Til saadanne Kasseforretninger
kreves ofte Kapital, som kun de kapitalsterke Bank-
institutter kan forstrazkke OSpekulanterne med. Det
maa dog erindres, at ogsaa Terminsforretningerne i
stort Omfang har kravet og krever Storbankernes
Medvirkning. Uden Hjelp af Reportforretning kan
Terminspekulation i sterre Stil ikke trives, og Report-
omsaetningerne legger ved hver Termin Beslag paa
store Summer. Derved at Spekulationen i visse Indu-
stripapirer for en Del har forandret sig fra Termins-
tul Kasseomsatning, kan der kun vare Tale om en
hlle Foreoelse af den Overvagt, som Storbankerne i
IForvejen havde. En saadan foregende Indflydelse kan
man maaske ogsaa tillegge Berslovens Bestemmelse
om, at der skal vare forlebet et Aar efter en Forret-
nings Omdannelse til Aktieselskab, for Aktierne kan
fan Adgang til Forhandling paa Bersen. Det er muligt,
at denne Bestemmelse 1 noget hejere Grad end tid-
ligere kan gere det nedvendigt for Emissionshusene
selv i nogen Tid at ligge inde med sterre Aktiebelpb,
og dette kan maaske atter 1 noget storre Omfang end
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for kraeve Storbankernes Medvirkning ved Emissionen,
enten som direkte Deltagere eller derved, at de maa
rive Laan paa Aktierne.

I England har man wvieret tilbejelig til at tilskrive
den ved Baringkrisen skabte Mistro til Privathrmaer
en vasentlig Indflydelse paa Aktiebankdannelsen. Man
kan ikke benacgte, at denne Mistro har varet med-
virkende, men ligesom Lovgivningen 1 Tyskland kan
den kun opfattes som et Element, der har forstarket
den Bevagelse, som 1 Hovedsagen blev fremkaldt af
andre og dybere liggende Aarsager. Hvis Baringkrisen
med Rette vakte Opmarksomheden for, at der kan
vazre Risiko forbunden med Privatfirmaer, der foretager
meget store og meget udstrakte Finansoperationer, saa
kunde maaske Krisen i Tyskland i 1900 og 1901 og-
saa have henledet Tanken paa, at hverken Aktionzerer
eller Kreditorer er garderede, fordi de staar overfor en
Aktiebank. Men den Mistro, som af denne Grund
mulig kunde opstaa overfor Aktiebanker, har ikke
hemmet Koncentrationen og vil sandsynligvis heller
ikke gore det 1 Fremtiden.

Den dybere licgende Aarsag, som har fundet en Stette
i de nazvnte i Forhold til Hovedaarsagen mere tilizeldige
Omsteendigheder, og som sandsynligvis vil vedblive at
gore sig gweldende til Trods for andre Omstandigheder,
som kan modarbejde dens Virkninger, er at sege 1 hele
den Udvikling, som det ekonomiske Samfund har gen-
nemgaaet 1 en lang Periode og szrlig 1 den sidste
Menneskealder. Koncentrationen i Bankvasenet staar
i den npjeste Sammenhazng med Koncentrationen i det
evrige Erhvervsliv. Det til Grund liggende er den
voksende Intensitet i Produktionen, Stordriftens uhyre



123

Vakst. Den Udvikling, der paa disse Omraader har
fundet Sted, bevirker, at det er overordentlig store
Kapitaler, som til Stadighed kraeves stillede til Dispo-
sition for Industri, Landbrug, Storhandel og Samfaerd-
selsmidler, saavel som for Stat og Kommune. At In-
dustrien og Samfzrdselsmidlerne nu til Dags forlanger
en stadig sterre Kapital, dels i Form af Aktier, dels
som Laan, er indlysende for alle, og det er ogsaa let
at se, at Storhandelen, som skal omsmtte de Vare-
masser, der i vore Dage forsendes mellem Landene,
maa legge Beslag paa en overordentlig stor Kredit.
Men ogsaa Landbrugets Udvikling kreever en stor
Kapitalanvendelse, Den stigende Intensitet foreger ikke
alene den npdvendige Grundkapital — Jordforbedringer,
Maskiner, Bygninger, sterre Bes®tning — men kraver
ogsaa sterre Driftskapital. I denne Henseende kan det
have Interesse at pege paa vort eget Landbrugs for-
andrede Ind- og Udfarselsforhold. Medens Overskuds-
udferselen af Landbrugsprodukter fra 1874 til 1904 er
vokset fra gz til 162 Millioner Kroner, altsaa med
769/, er dette Resultat fremkommet ved, at Indarselen
er vokset fra 54 til 147 Millioner, Udferselen tra 169
til 331 Millioner. Den samlede Omstning er altsaa
vokset fra 201 til soo Millioner Kroner eller med
[50 .

Haand i Haand med denne Udvikling og som lFelge
af den er der gaaet en stadig Vakst af Produktions-
resultatet, som har skabt en stadig stigende Tilvakst
i Landets disponible Kapitaloverskud. Produktionens
Organisation bevirker. at disse Kapitalers Ejere 1 stort
Omfang ikke har Lejlighed til personlig at gere An-
vendelse af dem og heller ikke personlig kan stille cem
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lit Disposition for Industrien og de andre Erhverv.
Derfor kraver de en Kreditinstitution som Mellemled
mellem Udbyder og Eftersperger.

Under disse Omsteendigheder kommer den private
Bankier, selv om han reprasenterer et gammelt og
anset I'irma, paa mange Punkter tilkort 1 Konkurrencen
med Bankerne. Overfor de store Kapitalkrav, der
stilles til ham, har han 1 det vasentlige kun sin egen
Formue og saa den Kredit, han kan faa hos Bankerne.
Men hvis han benytter denne Kredit i sterre Udstraek-
ning, bliver han jo selv afhangiyr af Bankerne, og hans
Virksomhed ger da saa langt fra disses overflodig, at
den tvartimod kan virke fremmende paa den. Den
Institution, som i vore Dage skal vare Kreditgiver i
stor Stil, maa i stort Omfang gennem Indlaansvirksom:
heden kunne opsamle Landets disponible Kapitaler, og
paa dette Punkt ligger Bankernes og navnlig Stor-
bankernes uhyre Overlegenhed. De er i den alminde-
lige Bevidsthed halvt offentlige og derfor tillidindgydende
Institutioner, der aflegger offentligt Regnskab, oy Kre-
ditorerne betrygges ved den store Aktiekapital, i For-
hold til hvilken selv velstaaende Privatbankers Formue
og de mindre lokale Provinsbankers Kapitaler synes
at vare Smaabeleb.

Det er altsaa paa de indlaante Kapitaler, at Stor-
bankerne i Hovedsagen baserer deres Overvaegt.® Dette
welder naturligvis swerlig 1 England, hvor Tilbejelig-
heden til Pengeindsietning i Banker har en langt sterre
Xlde end noget andet Sted. I England og Wales’ 62
Aktiebanker indestod i 1903 som Indskud 672 Million
£, Overfor dette Tal staar Tyskland tilbage. Naar
summen af Deposita 1 de vigtigste Banker 1 1go3
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imidlertid angives til kun 1261 Millioner Mark (knap
1/, af Englands) og naar Tallets Lidenhed anfaeres
som Grund til, at de tyske Banker maa have saa meget
sterre egen Kapital, er dette Tal dog noget misvisende,
og dets Lidenhed fremkommer for en Del som Resul-
tat af den forskellige Bogferselsmetode. Vil man se,
hvor meget de vedkommende Banker arbejdede med
af indlaant Kapital, maa man til Belebet for Deposita
legge hvad der opferes som :Kreditorer:. De to
Tal tilsammen giver 3%, Milllon Mark eller mere end
1/, af Englands, og det er vardt at laegge Maerke til,
at medens Deposita og »current accounts« 1 England siden
1890 er vokset med 38 °f,, er Deposita og Kreditorer i de
tyske Banker i sainme Tidsrum vokset med over 60 9. %)
I Danmark har Benyttelsen af Bankerne lenge staaet
en Del tilbage, men den har efterhaanden faaet en for
vore smaa Forhold forbausende Udvikling. Til Trods
for vor bekendte Forkarlighed for at benytte Spare-
kasserne ogsaa til Forvaltning af Midler, der egner sig
for Bankindskud — en Forkaerlighed, som i svrigt og-
saa findes i1 Tyskland og der angives som medvirkende
Aarsag til, at Bankindskuddene staar tilbage for Eng-
lands — udgor Indlaanene i Bankerne for @jeblikket
noget over 5oo Millioner Kroner, hvoraf zso Millioner
i de kebenhavnske Banker. Iivor staerk Farten i Ud-
viklingen har wvieret, kan ses af, at Indlaansbelobet i
de 3 store kebenhavnske Privatbanker i 18go var c,
100, men i 1go5 ¢. 230 Millioner Kroner. Hvad den

#y Tallene er for Dnslands Vedkommende hentede fra =Feono.
miste. Oktober 1ge3, for Tysklamds fra »Velkswirtsehaftliche
Chroniks for 1gog, = Tug.
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procentvise Tilveekst angaar, er vi altsaa et langt
Stykke forud baade for England og Tyskland.

Naar man, efter at have konstateret selve Kends-
gerningen og segt at udrede dens vmsentligste Aar-
sager, vil betragte Folgerne deraf, kan man ferst se
paa det rent bankmassige, Pengemarkedets Omform-
ning. Paa dette Punkt er efter min Mening en af de
vesentligste Felger den, at de store private Aktie-
bankers Vakst og Kapitalkraft i nogen Grad svakker
den centrale seddeludstedende Banks Betydning. Den
faar mindre Indflydelse paa hele Pengemarkedet, end
den har haft i tidligere Tider, maaske mindre Indflydelse
end der kan vere enskeligt. Som direkte Kreditgiver
til de forskellige Neringsveje traenges den selvislgelig
tilbage af de andre Banker, og den maa ngjes med i
Hovedsagen at virke som Regulator for Kredittens
Bevegelser. Men den Opgave at virke regulerende
gares mere og mere vanskelig for den, Den har stadig
sit Seddelprivilegium, men den Magt, som den har haft,
har langtfra alene wvaret grundet i Seddeludstedelsen,
og Betydningen af denne neutraliseres en Del ved den
stadig voksende Brug af andre Kreditmidler. En Del
af deres LEvne til at regulere har de store Landes
centrale Seddelbanker skyldt den Omstendighed, at
de ogsaa i andre Henseender stod som den sterste
Kapitalmagt. Med sin fuldt indbetalte Aktiekapital af
141/, Million ¥ ragede Bank of England i lange Tider
op som en fuldstendig Kolos over alle de andre Ban-
ker. Nu i de store Sammenslutningers Tid er der to
Banker, som hver har en tegnet Aktiekapital paa over
22 Million £. Ganske vist er den indbetalte Kapital i
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hver af de to kun 3!/, Mill. ¥'; men selv dette Beleb
er meget stort 1 Forhold til, hvad man i gamle Dage
var vant til, og desuden legger man i England megen
Vagt paa den tegnede Kapital, som jo hafter overfor
Kreditorerne. 1 Tyskland overstiger i hvert Fald en
af de store Bankers Kapital Reichsbanks, og i Dan-
mark er Forholdet for @jeblikket det, at af de 3 store
kebenhavnske Banker har den ene en Aktiekapital, der
er langt sterre end Nationalbankens. den andens Kapi-
tal er lig med Nationalbankens og den tredje er i Feerd
med at udvide sin Kapital til et Beleb, der noget
overstiger Nationalbankens. Hertil kommer for Dan-
marks Vedkommende, at foruden den Kapitalmagt, som
Bankerne raader over gennem deres egen Aktiekapital
og de Indlaan, som erfaringsmaessigt staar i et vist
IForhold til dennes Sterrelse, har de et yderligere
Middel til at gere sig uafhangige af Centralbanken,
nemlig den Kredit, som de kan skaffe sig i Udlandet.
Det Hovedmiddel, som Centralbanken har til at bevirke
en Regulering af Pengemarkedet, er Fasts®ttelsen af
Diskontoen, Men WVanskeligheden ved at gere den
Diskonto, som den anser for at varre dikteret af For-
holdene, virkelig effektiv, bliver desto sterre, jo betyde-
ligere Aktiebankernes Kapitalmagt er. Naar Central-
banken formener, at den ber gribe ind overfor en
Spekulation, der gaar for hejt, satter den Diskontoen
op; men naar denne Forholdsregel ikke er 1 Stand til
at indskrienke de andre Bankers Udlaansvirksomhed,
er <den i det vasentlige forgmves. Man ser bedst
Vanskeligheden, naar man betragter de kunstige Midler
— anderledes kan de vanskeligt betegnes — som

baade Bank of England og Reichsbank Gang efter
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(Gang benytter for at soge at forhindre, at Markeds-
diskontoen gaar for langt ned under deres noterede
Diskontosats, Bank of England optager I.aan i Mark-
edet paa sine Consols, og Reichsbank szlger ud af sine
Beholdninger af det tyske Riges Skatkammerveksler.
Begge Dele sker selviolgelig for at trackke Markedets
disponible Kapitaler til sig og forhindre, at de laanes
ud til en lavere Rente end den, som Banken finder
passende.

IEt andet Forhold, som fra mange Sider har veeret
paa Tale under Bankforholdenes moderne Udvikling,
er Spergsmaalet om den begyndende Kebmands og
den begyndende Haandvarkers Kredit. Fra forskellige
Forfattere i1 Pressen og 1 Tidsskrifter herhjemme er det
hevdet, at det sarlig 1 Danmark er vanskeligt at faa
Bankkredit, naar man ikke allerede har en Position
eller er 1 Besiddelse al Formue, hvorimod man i Eng-
land ene og alene ser paa Dygtigheden og med Glade
giver en ung Mand Kredit, naar man har faaet et godt
Indtryk af hans Personlighed, selv om han ikke har
andre Garantier at byde. For saa vidt der ligger en
virkelig Erfaring til Grund for denne Fremhaven af de
mere tiltalende Forhold 1 England, ter man vistnok
sige, at denne Erfaring er hentet fra en noget tilbage-
liggende Tid. I hvert Fald herer man i England ganske
de samme Klager over dette Forhold som andetsteds,
og man opfatter der Kobncentrationen som Aarsagen.
Den store Aktiebank er sclvfolgelig i hele sin Tndret-
ning mere bureaukratisk end den private Bankiers For-
retning,  Den faar i Henseende til sine Udlaan mere
Tilbejeliched ul at folee faste Regler, at se mere me-
kanisk paa den Sikkerhed, der bydes. IJen kan ogsaa
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have nogen Tendens til at interessere sig mindre for
de smaa Kreditter og kaste hele sin Kraft paa de
store IForretninger. — Der kan veaere en hel Del Sand-
hed i disse Betragtninger, men det omtalte Forhold er
dog nzppe nogen nedvendig Felge af Storbankernes
Udvikling. Den mindre Kreditgivning til begyndende
[Forretningsmaend, hvis Karakter og Dyutighed giver
en vis Garanti, er i og for sig en god og indtagt-
givende Forretning, hvis Risiko ofte er betydelig mindre
end mange af de store Transaktioner, som Bankerne
indlader sig paa. Der er ogsaa flere Maader, hvorpaa
denne Virksomhed kan fortsattes under Storbankernes
videre Udvikling. Den ene er den, at Bankerne til en
vis Grad selv kan fortsette den. Det er rigtigt,
at Ledelsen har Tendens til at blive bureaukratisk,
men dette kan ogsaa faa sit Udtryk i, at der opstaar
en Arbejdsdeling indenfor selve Ledelsen. En Direkter
beskaftiger sig smrlig med industrielle Foretagender,
en anden med indenlandske Stats- og Kommunelaan,
en tredje med udenlandske Laan o.s.v. o.s.v. Det
kan ogsaa teenkes, at en Direktor vilde gore de omtalte
smaa Kreditter til sit Speciale. Den anden Maade er
den, at disse Kreditter vedbliver i ferste Rakke at
ligge i de private Bankierers Haand. Det er jo endnu
langt fra, at Udviklingen har faaet den Karakter, at
Privatbankiererne er en ganske udded Race. Som
Mellemled mellem Bankerne og visse Dele af det kre-
ditsogende Publikum wvil de have en Fremtid for sig ——
i alt lald saalange Bankerne ikke selv vil beskaftige
sig med disse kreditsppendes Krav. Ifald Bankerne

lader denne Forretning ligge, vil Bankiererne stadig
Nationalokoenomish Tidsshrift, XXXXIV. 4
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kunne udeve den — ved Hj=lp af den Kredit, som de
selv kan faa hos Bankerne.

De vigtigste Folger af Kreditkoncentrationen ligger
imidlertid paa et andet Felt end dem, wvi nu har be-
skeeftiget os med. Den store nationalekonomiske Be-
tydning af den sidste Menneskealders og 1 ganske
serlig Grad de sidste 10 til 15 Aars Bankudwikling
ligger i den noje Sammenknytning mellem Storbankerne
og Landets store Bednfter paa Industriens og Sam-
fierdselens Omraade. Gennem dette neje og inderlige
Samarbejde skabes den Indfydelse, som de store Ban-
ker kommer til at udeve paa hele Erhvervslivets Gang.
Forholdene har fert med sig, at det sarlig er i Tysk-
land med dets i vor Tid saa hurtigt opblomstrende
Industri, at Forbindelsen mellem Industri og Banker
har tiltrukket sig Opmarksomhed. Blandt andet er
Forholdet mellem Storbankerne og Jernindustrien i den
nyeste Tid gjort til Genstand for en indgaaende Studie
al en yngre Nationalekonom Otto Jeidels.

Forbindelsen mellem de store Banker og de storc
industrielle Selskaber giver sig navnlig Udslag i to
Grene af Bankforretningen: den lebende Kredit (dels 1
Form af Kontokurantkredit, dels som Akceptkredit) og
Emissionen af Aktier og Obligationer. I Virkeligheden
er der altid en nmer Forbindelse mellem disse to For-
retningsgrene. e affeder gensidig hinanden, 1 de
enkelte Tilfxlde kan Rekkefslgen imellem dem wvare
forskellig. Det kan begynde med, at en Bank er Emis-
sionshus for et Selskabs Aktier eller Obligationer, og
den derved skabte IForbindelse giver naturliz Anledning
til, at Sclskabet benytter den samme Bank, naar det
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straks eller senere har Brug for Drniftskredit. Nok saa
stor Betydning kan imidlertid det omvendte Forhold
have, nemlig at den lebende Kredit er Aarsag til en
Emission. Selskabet krazever under sin Udvikling og
Udvidelsen af sin Drift en stadig sterre Kredit hos
Banken, og naar denne Kredit har naaet en vis Stoer-
relse, maa det ligge naer for Banken at forlange, at den
afleses eller formindskes ved en Udvidelse af Aktie-
kapitalen eller Optagelse af Obligationslaan., Emissionen
af Aktierne eller Obligationerne beserges da naturligt
af Banken.

Deltagelsen 1 Emissionen kan naturligvis ogsaa
fere til, at Banken i leengere Tid kommer til at vere
Ejer af en storre eller mindre Del af Selskabets Aktier.
Navnlig kan dette blive Tilfzldet, naar Aktierne ikke
— eller i alt Fald ikke straks — finder en ganstig
Modtagelse hos Publikum. Det kan ogsaa have sin
Aarsag i, at Banken kan enske midlertidig at veere i
Besiddelse af et vist Antal Aktier for at have den
fornedne Indflydelse paa Generalforsamlingen, navnlig i
Henseende til Valg aft Bestyrelse og Kontrolraad (jfr.
nedenfor). Men bortset fra disse Tilfaelde turde det
Forhold mellem Bank og Aktieselskab, at det er Banken,
som ejer alle eller Storstedelen af Selskabets Aktier,
snarere here til Undtagelserne end til Regelen. Den
Bank, blandt hvis Aktiver en forholdsvis stor Del re-
prazsenteres af Aktier 1 industrielle Selskaber, vil heller
ikke finde nogen gunstig Bedemmelse i Bank- og
Borskrese. Enten Udviklingen af Forholdet mellem
Banken og Aktieselskabet 1 det enkelte Tilfzlde er
gaaet den ene eller den anden Vej, maa det derfor
fastholdes, at det vasentlic er den lebende Kredit,

9*
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der sikrer Bankerne deres fortsatte Indflydelse paa
Selskaberne.

Statistiske at fastslaa Sterrelsen af Kreditforholdet
mellem Bankerne og de store Aktieselskaber er saer-
deles vanskeligt, I de tyske Bankers Regnskaber kan
man vel — mere end i de danskes — finde adskillige
Oplysninger om de industrielle Selskaber, som de staar
i Forbindelse med, og disse Oplysninger er naturligvis
olte af betydelig Interesse. Men statistiske Slutninger
kan man som Regel paa Grund af manglende Tal-
materiale ikke drage., Man kan, naar man vil bruge
Regnskabernes Tal, se paa Vaksten i de Kreditformer,
som 1 denne Sammenhmng spiller den wvmsentligste
Rolle. Det er i mindre Grad Vekseldiskonteringen,
men i stort Omfang Kontokurantkreditten og den af
vore hjemlige Banker af naturlige Aarsager forholdsvis
mindre anvendte Akceptkredit. Belesbet af disse Kre-
ditformer (»Debitoren und Diverse«) var for de vigtigste
tyske Bankers Vedkommende i Tidsrummet fra 18go
tii 1go3 vokset fra 1!/, Milliard til 4 Milliard Mark.*)
Angaaende vore kobenhavnske Forhold kan der hen-
vises til, at Summen af de forskellige Laaneformer,
som falder udenfor Vekseldiskonteringen, hos de 3
kebenhavnske Storbanker, Privatbanken, Landmands-
banken og Handelsbanken, i Tiaaret 1896 til 1go6 er
steget fra 93 til 212 Millioner Kroner. Saadanne Tal
giver jo imidlertid kun et Fingerpeg. Bankregnskaberne
giver selvfolgelig ingen Oplysning om, hvorledes de
udlaante Summer fordeler sig paa Handel, Industri,
Bersforreminger o.s. v. Noget mere kan man maaske

“r Volkswirtschaftliche Chromk for 1gog. 5, 704,
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faa at vide af selve Alktieselskabernes Regnskaber, og
her skal derfor for Danmarks Vedkommende meddeles
nogle Data, hvortil Tallene er hentede fra Th. Green:
Danske Fonds og Aktier 1gos.

Storindustrien spiller jo langtfra den Rolle her-
hjemme som f. Eks. i Tyskland, og det er heller ikke
paa dette Omraade, at vi finder de mest slaaende Tal
til Belysning af Forholdet. Derimod har vi en Erhvervs-
agren, hvori vi i Forheld til vore gkonomiske Krzafter
har nedlagt en betydelig Kapital, og som i de senere
Aar netop med kraftig Bankassistance har gennemgaaet
en meget sterk Udvikling, nemlig Dampskibsrederiet.
Efter Greens Haandbog har jeg foretaget en Sammen-
stilling af de kebenhavnske Dampskibsselskaber, der
har offentliggjort en fuldstzendig Balance. Det viser sig
deraf, at disse 34 Selskaber, hvis samlede Aktiekapital
er 52 Million Kroner, og hvis Obligationslaan og Prio-
ritetsgzld beleber sig til 18 Million Kroner, ved Siden
deraf har en les Gield paa tilsammen 235!/, Millioner.
Denne lose Gzld optreder i de forskellige Selskabers
Balancer under forskellige Navne, saasom Diverse
Kreditorer, Kassekredit, Banklaan o.s.v., og den be-
hever naturligvis ikke for hele Belebets Vedkommende
at veere Geld til Banker. Der er imidlertid flere af
Selskaberne, som 1 deres Regnskab adskiller Gelden
til Banken fra de andre Kreditorer, og for disse Sel-
skabers Vedkommende viser det sig, at Gmlden til
Banken er ganske overvejende, den evrige Gald i For-
hold dertil forsvindende lille. Nogle Data fra de Sel-
skaber, der nejagtiz opgiver Forholdet til den Bank,
som de arbejder med, er smrdeles oplysende. Lkt
Selskab med en Aktiekapital af 3 Millioner Kroner og
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mgen Oblizations. eller Prioritetsgaeld, meddeler, at det
skylder en enkelt Bank 1', Million. Den samme Bank
staar som Kreditor hos to andre Selskaber med hen-
heoldsvis ', og *| Million. En anden Bank angives af
et Selskab som Kreditor for 1,300000 Kroner. Sel-
skabet har en Aktickapital paa 6ocooo Kroner og ingen
Obligations- eller Prioritetsgacld.  Man kan jo uden at
gaa Sandheden for naer i flere af disse Tilfielde sige,
at den overvejende Del af den Kapital, som Selskabet
arbejder med, tilherer Banken. Vort sterste Damp-
skibsselskab opferer paa Kontoen :Diverse Kreditorer«
et Beleb af over 8!, Million Kroner. At der iblandt
disse mange Millioner findes en Bankgald af betydeligt
Omfang, kan vel nzppe betvivies.

En Virksomhed, med hvilken adskillige Banker
i Tyskland staar i betydelic Forbindelse, er de lokale
Jaernbaner,  Dette Forhold har paa Grund af Statens
og Kommunens Stilling til Sagen noget mindre Inter-
esse for Danmarks Vedkommende, Derimod har vi jo
de clektriske Sporveje, og med Hensyn til disse kan
det anferes, at det kebenhavnske Selskab angiver at
skylde en enkelt Bank 13/, Million Kroner.

Industrien er langt vanskeligere at overse i denne
Henseende.  Jeg har ngjedes med at sammenstille de
kebenhavnske Selskaber, der arbejder med en Aktie-
kapital af en Million Kroner og derover. Disse 20
Selskaber med en samlet Aktiekapital af c. 56 Million
Kroner oy en Obligations- og Prioritetsgaeld af c. 37
Millioner har tilsammen en les Gaeld paa 147/, Millioner,
men Regnskaberne giver ingen Vejledning til Bedem-
melse af, hvor meeet der er Bankewid, Denne er dog
nicppe nogen ringe Del of Belobet. Lt enkelt Selskab
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med en Aktielapital af 3 Alllioner og 2% Million
Obligations- og Prioritetsgazld anferer paa Kontoen
- Diverse Kreditorer« 4 Millioner Kroner, Bankgaeldens
Sterrelse varierer selvflgelig Aaret rundt, men der er
ingen Grund til at tro, at de her nazvnte Tal repra-
senterer et Maksimum. Tvartimod maa Geelden vistnok
til Tider vaere sterre. Tallene galder jo for det Tids-
punkt, da Selskaberne afslutter deres Aarsregnskab, og
efter dette Tidspunkt kommer der — heldigvis — for
adskillige af Selskaberne den Dag, da de skal udbetale
Aarets Udbytte. Da de i Almindelighed ligger med
smaa IKassebeholdninger, kan denne Udbetaling ikke
foregaa uden DBankens Assistance. DMan kan owgsan
nevne et Forhold som det, at et Selskab, der isvrigt
kun har en overordentlig ringe los Gald, paa sit Regn-
skab opferer henimod 2 Million Kroner for skyldig
Told. Naar denne Told skal betales, maa Banken
sikkert ogsaa triede til.

Den udstrakte Kredit, som Storbankerne yder
Storbedrifterne, frembyder to Sider for Betragtningen.
Den ene, som ikke skal bereres nzrmere her, er den
rent bankmassige: DBetydningen for Bankernes Dispo-
sitionsfrihed af, at de fastger saa store Kapitaler, oy
den Risiko, som er forbunden dermed, en Risiko, om
hvis Iiksistens DBegivenhederne 1 Tyskland for fem,
seks Aar siden gav tilstrekkeligt Vidnesbyrd., Den
anden Side, som har en gennemgribende nationaleko-
nomisk Betydning, er den Magt oz Indflydelse, som
liankerne derigennem faar overfor Selskaberne og der-
ved for hele Nwmringslivets Udvikling,

At det er muligt for Bankerne at bruge derey
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Magt, kan passende illustreres ved folgende Brev, som
Dresdner Bank den 1g. November 1got skrev til Be-
styrelsen for Nordwestmitteldeutsches Zementsyndikat #):
:Efter den 1 Reichsanzeiger for 18. ds. offenliggjorte
Bekendtgorelse fra Deres Selskab maa vi regne med
den Mulighed, at der paa den Generalforsamling, som
skal aflioldes den 30. ds., vil blive fattet Beslutninger,
som kan vere egnede til at hidfere Forandringer af en
for os ikke behagelig Art i deres Forretningsdnift.  Af
denne Grund maa vi til vor levende Beklagelse hermed
inddrage dem Dem indremmcede Kredit, beder Dem
derfor at undlade Dispositioner paa os og anmoder
Dem tillige hefligst om at tilbagebetale vort Tilgode-
havende inden Udgangen af denne Maaned. Hvis der
inidiertid paa der navnte Generalforsamling ikke bliver
besluttet noget, som ikke er os behageligt, og vi i
denne Henseende ved Garantier; som vi finder kon-
venerende, ogsaa bliver betryggede for Fremtidens
Vedkommende, saa erklarer vi os meget gerne beredte
til at optage Forhandling med dem om Indremmelse
af en ny Kredit<. Brevet behpver ingen narimere
Kommentar. Det er hvad man kalder rene Ord for
Pengene. I Almindeliched foregaar jo imidlertid den
Slags Forhandlinger under blidere Former, og Bank-
erne har andre Midler til at gore deres Indflydclse
gazldende end kategoriske Trusler. Et af de fornemste
Midler er de Pladser 1 Selskabernes Bestyrelse og
Kontrolkomiteer, som Bankerne sikrer sig. I Tyskland
er det seerlig Aufsichtsratsinstitutionen, som ger Tje-
neste 1 denne Henseende., Som Eksempler paa, hvor

*p Citeret al Jeidels, a. 51, 5. 126.
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rigelig den benyttes, kan det nevnes, at den ferste
Direkter for A. Schaafhausenscher Bankverein sidder i
Aufsichtsrat for 33 Aktieselskaber, og at man har
IEksempler paa, at en enkelt Bank besztter indtil syv
Iladser i et Selskabs Aufsichtsrat®). Ved det intime
Samarbejde, som herved bringes tilveje mellem Bank
og Aktieselskab, aabnes Vejen til, at Selskabet, for
det foretager nogen videregaaende Disposition, herer
Bankens Mening derom og i al Fredelighed forhandler
med Banken om, hvorvidt det kan faa den fornedne
finansielle Stette.

Selvielgelig bliver saadanne Forhandlinger sarlig
nedvendige, naar der er Tale om Udvidelser af Be-
driften, ved hvilke Bankens Hjzlp sm®dvanlic er ganske
uundvarlig. En speciel Art af Udvidelser er de i vore
Dage under saa mange forskellige Former optraedende
Sammenslutninger af Bedrifter.  Navnlig paa dette
Omraade maa Samarbejdet mellem Bankerne og Aktie-
selskaberne betegnes som sarlig intimt, og her er et
Ielt, hvor Bankerne har en ganske overordentlig Lej-
lighed til at gere deres Magt og Indflydelse gieldende.
Kouncentrationen 1 Bankvasenet hanger, som 1 Begynd-
elsen antydet, meget neje sammen med Koncentrationen
i Industrien. Initiativet til Sammenslutningerne kan
udgaa fra Industrien selv, men de behsver da Bank-
ernes Hjwelp for at fere dem igennem, og Bankerne er
da ofte Herre over, om Sagen gaar i Orden, og de
bestemimer 1 sidste Instans Tidspunktet oz de finan-
sielle Betingelser for Sammenslutningen. Men det kan
ogsaa meget godt ske. at det egeutlige Initiativ ligger

*) JTeidels, 5. 153, 161,
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hos Bankerne, at det er dem, der er de virkelige Op-
havsm:aend til, at Samumenslutningen overhovedet finder
Sted.  De kan ofte have stierke Motiver dertil. Hen-
sigten med et saadant Initiativ fra Bankernes Side kan
vanske vist viere en Lyst til at skaffe sig en mere
udvidet Forretning, men Aarsagen kan ogsaa ligge et
helt andet Sted. IEn Banks Stulling som Kreditgiver
til et enkelt eller flere Selskaber kan vise sig at vaere
bleven szrlig risikabel. Selskabernes Stilling kan vaere
bleven vanskelig, og Banken kan indse, at Vanskelig-
hederne mulic kan hmeves ved Samarbejde eller Sam-
menslutning med andre Bedrifter, Banken har da den
storste Interesse i1 at anvende et endogsaa meget be-
tydeligt Arbejde paa, at Sammenslutningen kommer i
Stand. Ved mange Sammenslutninger er det naturlig-
vis vanskeligt at sige, hvem der har vieret den ferste
Ophavsmand. 1 Regelen gaar der jo adskillige For-
handlinger mellem de interesserede Parter forud for
den egentlige Handling. Men naar vi kaster et Blik
ud over Tilblivelsen al den store Rackke af Sammen-
slutninger: Det forenede Dampskibsselskab, Sukker-
fabrikker, Spritfabrikker, Papirfabrikker, Bryggerier,
Sporveje o0.s.v., er det 1 hvert Fald givet, at vi | dem
alle ser Bankdirekterernes ledende Haand. Og ét er i
alt Fald sikkert, saafremt det drejer sig om Trans-
aktioner af nogenlunde stor finansiel Rakkevidde,
nemlig at hvis Bankerne ikke wvil vare med, kommer
der ikke noget ud af Sagen. Man kan i denne Hen-
seende erindre om, at vore Provinsbryggerier for nogle
Aar siden forsegte en Sammenslutning for at hindre
den ret vilde Konkurreuce, der efterhaanden havde
udviklet sig imellem dem. Sagen var saa vidt fremmet,
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at de interesserede 5Selskaber var indbyrdes enige om
Betingelserne. Bankerne fandt imidlertid ikke det
finansielle Grundlag, paa hvilket man var kommet til
IEnighed, tilstriekkeligt betryggende og ansaa heller
ikke Tidspunktet for at vaere gunstigct. Felgen var, at
Sagen maatte Jegges ad acta.

Ogsaa uden en egentlig Sammenslutning kan en
Bank, der har med forskellige Selskaber at gere, fremme
sin Interesse ved at styrke Selskabernes Position der-
igennem, at den fremkalder et gensidigt Samarbejde
imellem dem. Som et Eksempel, der kan undergaa
mangfoldige Variationer, kan man n2evne, at den Bank,
der har den afgerende finansielle Indflydelse paa to
Selskaber, hvoral det ene producerer Raastoffer og
Maskiner, medens det andet bruger dem, wvel nok kan
veere 1 Stand til at serge for, at det ene Selskab keber
det andets Maskiner o.s,v. — Dette er som sagt kun
et Eksempel og fjener kun til at belyse, hvorledes
Banken paa mange forskellige Maader kan bringe de
forskellice Selskaber, som det arbejder med, til gen-
sidig at tjene og ststte hverandre. Ogsaa Bankens
andre Kunder kan paa mange Maader bringes til at
medvirke til at stotte den »Interessesferes, som Banken
feler sig som Reprazsentant for.

Paa mange Punkter spiller Storbankernes Med-
virkning saaledes en saa afgerende Rolle, at man i
Korthed kan sige, at den Kredit de yder, er den ned-
vendige Betingelse for, at Industrien kan vokse op og
udvikle sig til en virkelig Storindustri.  Man kan med
en vis Ret kalde Bankerne for Storindustriens Fader,
og hvis man synes, at dette er at gaa for vidt, tvinges

man dog sikkert til at indremme, at deres Assistance
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som Fodselshjelper 1 vore Dage er uundvarlig. Men
saafremt man vil fastholde Faderlignelsen, maa man
huske, at der saa er den Forskel paa dette Forhold
og det familieretlice, at Formldremyndigheden ikke
opherer med Barnealderens Ophor. Bankernes Kontrol
folger de industrielle og de andre store Aktieselskaber

fra Vuggen til Graven.

FFor henimod 400 Aar siden, i Aaret 1523, mente
Jakob Fugger, den store Kebmand 1 Augsburg, sig
berettiget til at sende Europas magtigste Monark,
Karl den femte, et Brev, hvori han blandt andet skrev:
=Det er ogsaa bekendt og aabenbart for alle, at Eders
Kejserlige Majest®t ikke uden min Hjwlp kunde have
opnaaet den Romerske Krones<.*) 300 Aar senere
udtalte J. L. Heiberg den populare Opfattelse af den
store frankfurtske Bankier Amsel Rothschilds Betydning
ved at lade Goldkalb besvare Spergsmaalet: :Mon
Freden wvare vil paa Jorde med de bevingede Ord:
»Jeg gi'r sgu ingen Penge til, saa faar de vel loriigess.
— Den Udvikling, som det her er forsegt at fremstille,
synes at pege henimod, at i den nmrmeste Fremtid —
og udover den nmrmeste I‘remtid skal man nedig ind-
lade sig paa at spaa — vil den Rolle, som i tidligere
Tider er bleven spillet af Handels- og Pengefyrster
som Fuggerne og Rothschilderne, tilfalde de store
Bankers Direkterer. Rollens Tekst og Indhold bliver
dog noget anderledes end Jakob Fugger og Vaudeville-
digteren forestillede sig den. Den vil ikke i saa hoj
Grad dreje sig om Kejserkroner og Krig og Fred,

*) Ehrenberg, Idas Xeitalier der Fugger I, Jena 1896, 5. 112
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hvor vel til enhver Tid andre Faktorer end de rent
pekuniere griber steerkt ind. Men den vil i et vaesent-
list Omfang dreje sig om Nearingslivets Vakst - og
Udvikling. Her har og faar de store Bankers Ledere
en betydelig Magt og et betydeligt Ansvar. Vil de
forstaa at bruge Magten paa rette Maade, og vil de
veere sig Ansvaret bevidst? [Heraf afhenger store
akonomiske Interesser.



