Begrebet Kapital.¥)
AF
Dr. L. V. Birck.

I. Kapitalen i daglig Tale.

]_)E'.T'I Fejl, vi vanskeligst undgaar i vor Tenken, er
den, at samme Ordlyd ikke overalt i Tankermkken
har nejagtiz samme Indheld, men undergaar, os selv
wafvidende, en Begrebsforskydning. Fejlen hidrerer fra
Mangel paa en koncis, udtemmende og alt andet ude-
lukkende Definition af de Begreber, vi operere med.
Vi kommer da til at anvende samme tekmske Ord til
at dekke Begreber, der ingenlunde er identiske.

Det er naturligt, at Qkonomien lider under denne
Art logiske Forsyndelser; vor Videnskab har jo funden
sine Begreber i det praktiske Liv og sine tekniske
Terminer 1 Bors og 1 Bod, og Forretningslivet har nu
ikke Brug for udtemmende Definitioner.

Tag Ordet Kapital, og De vil af Forretningsmand
faa lige saa mange Forklaringer som der er Folk, De
sperger. De fleste vilde vel fortzlle, at Kapital er Ind-
begrebet af alt, hvad man ejer og har af materiel Rigdom,
og altsaa anvende Ordet enstydig med Formue. Vore
nye Skattelove begaar f. Eks. denne Forveksling; de
har indfert en Skat, som kaldes Formueskat, uden at

*) “!"hnﬁ--.-"l.-fhﬂ.r'll;ﬂi]lg er i noget Jorkertet Form giver som Prove-

forelesning ved Konkurrencen for den statsvidenskabelige 1.
centpost ved Kebenhavns Universitet,
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vare det; hvis Hensigten havde varret at ramme Skatte-
evnen, for saa vidt denne giver sig Udtryk i Besiddelse,
vilde Lovene ikke have unddraget DBeger, Bohave
Malerier o. lgn. fra Skattepligten; Hensigten med (13[‘:
saakaldte Formueskat er imidlertid den, at tillegs-
beskatte Indtagter, der ikke hidrerer fra eget Arbejde,
og man indskranker sig derfor til at beskatte Indtagt-
ens Kilde, de indtegtgivende FFormuedele, med en
ekstra Skat, der saaledes er en Kapital- og ikke en
IFFormueskat.

En anden vil, med Udelukkelse af andre Formuoe-
dele, betegne sine Obligationer og Aktier som Kapital,
den Skat, der i Systemerne kaldes en Kapitalskat, wvil
ofte kun vare en Skat paa Papirformuen.

En tredie mener med sin Kapital Maskiner og
Fabriker med Udelukkelse af Varelagere, en fjerde
tager disse med; en Landmand vil ikke blot pege paa
sin Bes®tning og sine Bygninger, men ogsaa paa Jorden,
naar han taler om, hvor megen Kapital han har staa-
ende i sin Ejendom; Bankmanden vil kalde rede Penge
for Kapital, og endelig er der maaske dem, der vil
pege paa Hjernen og Armmuskelen og sige, at det er
=al min Kapital-.

Sprogbrugen er da saa forskellig, at vi, naar vi
som Teoretikere skal behandle Begrebet Kapital, maa
gaa frem med sterste Forsigtighed; det vil derfor ikke
undre, at Behandlingen af Kapitalbegrebet i den gko-
nomiske Teori ofte har varet utilfredsstillende.

II. Kapitalen i Teorien.

Uden at ville give en Fremstilling af Teoriens og
Begrebets Historie (den kan De laese Dem til 1 de fleste
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sterre tyske Systemwvierker., f. Eks. hos v. Bohm-
Bawerk), skal jeg blot henpege paa, at Ordet Kapitai
i sin Oprindelse -— hvad Ordlyden ogsaa vil vise —
betyder Hovedstol 1 Modsztning til Rente; Kapital
er da ferst bleven anvendt som Udtryk for udlaante
Formuedele uden Hensyn til, hvilken Brug Laantager
har gjort deraf; for saa vidt som l.aan Middelalderen
igennem oftest optages i Forbrugsejemed, vil man for-
staa den afvisende Holdning, kanonisk Ret indtog over-
for Rentetagen,

Da :Kapitalismens Tidsalder= i Midten af det 18.
Aarhundrede bryder frem, bliver Redskabet til Kapital,
d. v. 5. den Samfundsrigdom, der medvirker i1 Produk-
tionens Tjeneste, lasrives ud af en almindelig Opfattelse
af Rigdom. og ferer saa at sige en selvstendig Til-
vaerelse uwafhangig af og ligestillet med Mennesket;
selv Fysiokrater som Turgot indremmmer Kapitalen en
Stilling som et selvstandigt indtegtgivende Medium.

Den liberale @konomi forefinder ved sin Frem-
staaen Kapitalen som en selvstandig Medvirker i Pro-
duktionen, sidestillet med den menneskelige Arbejds-
kraft og Jorden. Med de tekniske Fremskridt stiger
Kapitalens Betydning i Livet og felgelig ogsaa i Teorien;
ja, man nasten overvurderer Kapitalens Betydning, en
Overvurdering, der hos Socialisterne og seerlig Marx
naar Toppunktet. Som denne Forfatter i sin Metode
er en spidsfndig, middelalderlig Skolastiker, er han i
sit Grundsyn en ikke mindre middelalderlig Mystiker:
han overdriver Kapitalens selvstendige Tilvierelse 1 den
Grad, at han saa at sige gor Kapitalen til et over-
menneskeligt, tankende Vasen; som Zola i »la béte
humaine« udruster Lokomotivet med stzrke menneske-
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lige Egenskaber og Lidenskaber, gar Karl Marx Kapi-
talen til et t®nkende og villende, alt beherskende og
magtsygt Uhyre, der en Kronos lig ader sine egne
Bern.

Baade liberale og socialistiske Forfattere giver da
Kapitalen en stor Plads i Systemet. De se nu —
maaske uden at forstaa det -— Dualismen 1 Kapitalens
Natur; paa den ene Side er den teknisk set en
Hjalper 1 Produktionen, paa den anden Side er Kapi-
talens Maal at give sin Besidder Indtagt; den samme
Dobbelthed som i Kapitalens Maal viser sig 1 dens
Opstaaen; teknisk set, er den skabt ved Arbejde,
set fra Ejerens Standpunkt ved Opsparing, d. e
Ikke-Forbrug. Alt efter som de ekonomiske Forfattere
ser Sagen fra et Ejerstandpunkt eller fra et Samfunds-
standpunkt, og efter som de ser paa Kapitalens Genesis
eller paa Kapitalens Funktion, formulerer de da deres
Definitioner.

a) Ser vi paa Kapitalens tekniske Opgaver,
finder vi felgende Definition: Kapital er den Del
af menneskelig Rigdom, der er sat til Side
for fremtidig Produktion (Stuart Mill). Denne
Forklaring spalter sig i tvende, alt efter som man vil
sondre mellem en direkte og en indirekte Medvirkning fra
Kapitalens Side. Naar v. Béhm-Bawerk taler om social
Kapital, mener han kun de Goder, der teknisk erstatter
menneskeligt Arbejde, de saakaldte Produktionsgoder;
serlig kommer denne Indskrnken af Kapitalens Be-
greb til kun at omfatte :Produktionsgoder« frem hos
Wallrass. Bohm-Bawerk kan efter sin egen Teori
om den forlengede Produktionsperiodes sterre Pro-
duktivitet ikke holde sig sin egen Definition efterrette-
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lig. Jevons mener derimod, at Kapitalens Opgave
ikke saa meget er den, at vare arbejdssparende, som
den, at forleenge Produktionen og at satte os i Stand
til -at vente:. medens Produktionsprocessen staar paa;
han ser derfor som den vigtigste Bestanddel af Kapitalen
de ferdige Forbrugsgoder, der blandt andet i Pro-
duktionstiden underholder Arbejderne. De fleste engel-
ske og tyske Qkonomer ansér baade Produktions- og
Konsumgoder for Kapital, idet som Maccullock ud-
trykker det: Kapitalen har den dobbelte Opgave,
at lette Produktionen og at underholde Ar-
bejderne.

b) Ser vi derimod paa Kapitalens privat-eko-
nomiske Opgave: uden Anstrengelse at skabe Ind-
teegt for sin Ejer, lyder Definitionen: Kapital er
ethvert indtzgtgivende Medium. Atter her
spalter Definitionen sig, idet man med Klasikerne
kun giver Kapitalnavnet til alle reelle Goder og Kom-
plekser af Goder, som skaffer deres Besiddere Indtagt
uden selv 1 gkonomisk Forstand at blive fortzret, eller
med Macleod kalder ethvert indtmgtgivende Medium
for Kapital, hvad enten det er reelle Goder eller en
blot og bar Retstitel (et Adkomstbrev, hvorefter der
tilfalder Besidderen en vis Indtaegt). Draget ud i en
noget misforstaaet Konsekvens forer dette til at kalde
Kredit for Kapital, en Fejl, hvorpaa f. Eks. Macleod
baade som ekonomisk Teoretiker og som Forretnings-
mand har lidt Skibbrud.

c) Ser vi paa Kapitalens tekniske Opstaaen,
lyder Definitionen: Kapital er ophobet Arbejde,
en Definition, der ger alle producerede Goder til Ka-
pital. Denne Definition stammer fra Smiths Forseg
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paa 1 Arbejdet at finde den oprindeligce Vardisubstans,
der kan genfindes 1 alle Goder; for at gere Rede for
den Vardiforegelse, Kapitalens Medvirken nedvendig-
gjorde, maatte Kapitalen sattes 1 en vis Relation til
Arbejdet, der gjorde Kapital og Arbejdet til kommen-
surable Storrelser, Det er paa denne Fortolkning af
Kapitalbegrebet, at Karl Marx opbygger sin mystiske
Kapitallzere.

d) Ser vi endelig paa Kapitalens privateko-
nomiske Opstaaen — ved Opsparen fra Kapital-
ejerens Side — faa vi feleende Definition: Kapital
er de med den udsatte Nydelses Offer opho-
bede Rigdomme, hvis Maal er fremtidigt For-
brug. Knies er en af de @konomer af den mldre
Skole, der har lagt Vgt paa den fremtidige For-
brugshensigt som karaktérgivende; medens Laren om
Forventningens og den udsatte Nydelses-Offer findes
hos Abstinensteoretikerne.

e) Endelig kan man betragte Kapitalen med den
for-liberale Periodes ©jne og se paa Kapitalen som
udlaant og ikke i Ejers Besiddelse. Her vilde da
Definitionen lyde: Kapital er Summen af frem-
laante Formuedele, for Afsavnet af hvilke der
betales Rente. Forsaavidt de udlaante Midler er
fortzerede af Laantager, vil der da ikke vare et reelt
Aikvivalent til Laanekapitalen, der da kun vil vare en
Adkomst til at faa en vis Sum af de Goder, Debitor
maatte komme 1 Besiddelse af.

f) Et Forseg paa at faa en [zlles og alt omfattende
Definition findes antydningsvis hos Wallras og hos
Marshall, naar de 1 det karaktergivende ved Kapital
ser Ejerens Heunsigt med Anvendelsen. Kapital bliver
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da alle de Goder, der enten efter deres egen Natur
eller deres ILijers Hensigt ikke anvendes til gjeblikkelig
Forbrug, enten de nu anvendes i et Erhvervs T)eneste
eller Forbruget blot udsattes. Kapitalen bliver forsaa-
vidt Indbegrebet af fremtidige Goder.

Med disse & Definitioner af Kapital er Rmkken
ikke udtemt, idet man indenfor enhver af disse kan
teznke sig Underafdelinger eller Modulationer, alt efter
som Forfatteren vil understrege den ene eller den anden
af Kapitalens Egenskaber.

Man vil se, at de 6 opregnede Definitioner ingen-
lunde dakker samme Begreb: Der er Rigdom, som er
»sat til Side til fremtidig Produktion: uden at vzere
sophobet Arbejde«; der er sophobet Arbejde=, som
ikke er sindtzgtgivende Medium+<; der er mangt et
»indteegtgivende Medium<, som ikke er :Rigdomme
ophobede med fremtidig Forbrug for @jet«.

Ikke blot har hver Forfatter sin Definition, men
selv. om han begynder med at give en Definition af
Kapitalbegrebet, hvad nasten alle ger, saa fastholder
han det ikke igennem Systemet; man kan maaske finde
alle de her opregnede Definitioner 1 al Fald underfor-
staaede hos alle Forfattere. Taler de om Produktion,
er det Kapitalens tekniske og produktive Lgenskaber,
der staar dem for @je; i Vardileren vil de dvaele ved
det ophobede Arbejde og i Laren om Fordelingen ved
Kapitalens Egenskab af indtegtgivende Medium med
Udelukkelse af de andre Egenskaber, og i Laren om
Omsatningsmidlerne vil de have Laanekapitalen for
@je, medens de ved Forklaringen af Rentens Natur
enten vil legge Vagt paa Kapitalens Evne til al for-
ege Arbejdets Produktivitet, eller de vil understrege
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Kapitalen som Indbegrebet al fremtidige Goder 1 Mod-
seetning til Nutidsgoder. De tekniske Terminer dak-
ker da ikke samme Begrebsindhold; dette forskydes,
ait efter 1 hvilken Sammenhxng man behandler Kapital-
begrebet. Hertil kommer, at Forfatterne indferer sar-
lige Underafdelinger af Kapital, privat og social Kapital,
cirkulende og fast, fri og bunden Kapital, Len-, Maskin-
og Varekapitalen og det aldeles misvisende Bankudtryk:
disponibel Kapital.

III. En Analyses Nedvendighed.

For at vinde Klarhed over dette, vor Videnskabs
vanskeligste Emne, maa den moderne @lkonomi ved en
Analyse fra Grunden finde, hvilke skonomiske Egen-
skaber de forskellige Goder har, oplese den samlede
Rigdom, der staar til vor Raadighed, og give sine egne
Definitioner. Oftest vil vi komme til samme Resultater
som, men undertiden til andre Resultater end de wldre
Forfattere. En saadan Prevelse fra Grunden af er fra
Tid til anden nedvendig, ikke saameget fordi de w=ldre
@Dkonomer ikke raader over det Erfaringsmateriale, vi
andre bygger paa, men vasentlig fordi de tekniske og
sociale Forhold er andre nu end blot for 50 Aar siden.
Pengeskonomien er aflest af Kreditekonomien, Drifts-
herren og Kapitalisten er ikke blot blevne strengt ad-
skilte, men hele den industrielle Produktion drives ikke
paa enkelt Mands, men paa sociale Gruppers Vegne
(de sammensluttede Aktieselskaber, hvor Driftsleder er
en Funktionzr med Embedsmands Karakter, hvor de.
der har indskudt Kapitalen, staar som Tredjemand
overfor Selskabet, snarere med en Laangivers end med
en Driftsherres 5tilling, interesseret i Udbyttet men



43

ikke i, hvorledes dette opstaar o. 5. v.). Og en Uko-
nom er baade i de F&nomener. han underseger, 1 sin
Betragtning og i de Sider, han behandler, og dem,
han negligerer afhangig ikke blot af sin Tids Betragt-
ningsmaade, men ogsaa af de gkonomiske Forhold,
hveori han lever.

Det er mere end et Tilfelde, at det er Englan-
derne, der understreger Jordrenten som en sarlig
Indteegt, al den Stund denne Indtzgt i England jo
aabenbarer sig nogenlunde tydelig i den udbredte
Forpagtningsafgift, eller at det blev just omkring Revo-
lutions- og Napoleonskrigene, at Malthus' Overbefolk-
ningslere saa Dagens Lys, eller at den herskende
@konomi betragter Samfundet fra Borsrampen og Stor-
handlerens Skrivepult. Ligeledes har Karl Marx'
Lzre om Kapitalens og Produktionens Koncentrering
i et faatalligt Plutokratis Heznder som Baggrund baade
Dampmaskinens Fortrin og Mangler. En ung Profet,
der kender den elektriske Motor, vil maaske spaa os
en Fremtid, hvor Produktionen er midtpunktflyende og
ikke midtpunktsggende, Den fri Konkurrences hidsige
Forkzmpere kendte ikke »Trustens; at den liberale
@konomi er frihandlersk, skyldes, at den havde oplevet
Toldforholdene 1 Merkantilismens Overdrev o. 5. v. Af
alle disse Grunde maa Okonomien skifte Indhold med
de skiftende Tider og maa fra Tid til anden omjustere
sine Hegreber.

Vi skulde ved en Undersogelse ab ovo udfinde,
hvad vi ber kalde Kapital, udaf de mange forskellige
Goder, hvoraf menneskelig Rigdom er sammensat.
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IV. Hvad der ikke er Kapital.

Vi maa begynde med at definere Rigdom som
Indbegrebet af de til vor Raadighed staaende mate-
rieile Goder, og da Kapital er en vis Del af vor
Rigdom, maa vi straks afvise dem, der medregner Men-
neskets (venius og Arbejdsevne til Kapitalen.

Mennesket staar paa den ene 5ide som vor Vir-
kens Formaal, iklke som Middel, og samtidig som det
handlende Subjekt, hvis Virkens Genstand er de ydre
og materielle Ting, Det er vor Virkens Genstand,
Tingene med disses Egenskaber, vi omhandler, naar
vi taler om hele eller Dele af vor Rigdom, i Modsaet-
ning til Mennesket og dettes Egenskaber. At en sterre
Dygtighed og Afpasningsevne letter os Tilegnelsen og
Omdannelsen af Tingene, er rigtigt, men saa ger
Sundhed, saa ger en swrlig ren Luft, og dog er dette
ikke Rigdom. Vi maa for at kunne bruge et Begreb,
give det en Begrznsning, hellere for snmver end for vid.

Vender vi os til de fysiske Goder, hvoraf vor
Rigdom bestaar, kan vi dele dem i 4 Kategorier:
a) Alle de Forbrugsgoder, Forraad af Fedemidler,
Klieder og Bohave, Luksusvarer, Malerier, Smykker,
Lystkeretojer og Luksusdyr, som er i sidste Forbrugers
Besiddelse og som altsaa ikke langere er Genstand
for Omsaetuing (de private Forraad); b) Forbrugs-
goder, i hel eller halvfaerdig Tilstand, som enten er hos
Producenten eller i de handlendes Varclagre (Kon-
sumfonden); ¢} alle de Redskaber og andre
Varer, hvis Endemaal ikke er direkte at tilfredsstille
Menneskets Fornsdenheder, og som 1 hel eller halv-
feerdig Tilstand befinder sig i Producenternes eller de
handlendes Varelagre (Produktionsfonden); d) de
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Produktionsmidler, der befinder sig hos Producenten og
er medvirkende 1 Produktionen (produktiv Kapital).
Vi deler altsaa alle (zoder i to Grupper: Konsumgoder
ng Produktionsgoder, og sondrer for hver af Grupperne
atter imellem, om Varerne befinder sig paa deres Ende-
station henheldsvis hos Forbrugerne og Producenterne
eller i Lagrene. Regner vi Jord med som et Produk-
tionsmiddel, wvil man i de to store Varegrupper og
deres to Underafdelinger finde alle de fysiske (Goder,
der tilsammen udger vor materielle Rigdom.

De Forbrugsgoder, som befinder sig hos dem, der
vil forbruge dem, er gaaet ud af den skonomiske Om-
saztning ; de har naaet deres yderste Bestemmelse, og
hvorledes Forbrugeren konsumerer dem, unddrager sig
den ekonomiske Forsken, Med Adam Smith ude-
lukker vi derfor denne store Varegruppe fra Katego-
rien Kapital.

Det er en betydelic Del af den sociale Rigdom
vi saaledes eliminerer af vor Undersegelse, idet jo hele
Arbejderklassen og en stor Del af Middelstanden har
sin Formue anbragt i Husgeraad etc.

V. De to Fonds.

Forbrugsgoderne konsumeres, idet de tilfreds-
stiller menneskelig Attraa, enten nu Forbruget strekker
sig over en kortere Tid som ved IFedemidler eller
ovel en lengere Periode som ved Klmder, Husgeraad,
Lystvogne, Smykker, Malerier og Beboelseshuse, IFor-
bruget af disse sidste kan jo str&kke sig over et Par
Menneskealdre, idet de, samtidig med at de successivt
opslides. stadig afkaster Nytte, tilfredsstillende vor
Trang til Husrum.
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Alle disse Konsumfondens Varer har (bortset
fra Monopolprisen) deres Vardi bestemt efter deres
Produktionsomkostninger, i1det vi dog maa huske — som
det er fremstillet i Vardilzeren — at der for en given
Vare er lige saa mange Produktionsomkostninger som
der er Produktionsmangder, og at det er Eftersporg-
selens Omfang og Styrke, saaledes som denne er be-
stemt af Attraa og Indkomstfordeling, der er afgerende
for, hvilke af de mange mulige Produktionsomkostninger
der bliver de prisbestemmende.

Produktionsfonden omfatter alle de Varer, hvis
Maal ikke er direkte og umiddelbart Forbrug, men som
i skonomisk Forstand skal tilintetgeres, idet Arbejdet
ved deres Hj=zlp skaber Forbrugsgoder. Hertil harer
Maskiner, Redskaber af enhver Art, Nyttedyr, Trans-
portmidler som Skibe og Vogne, samt ubenyttede Fa-
briksbygninger, Varksteder og Lagerrum, endvidere
Hjzlpemidler i Produktionen saasom Kul, Olie, Farve-
stoffer osv. Kort sagt alle Varer, hvis Maal ikke er
direkte Tilfredstillelse af individuel eller
kollektiv Trang, saalenge de endnu ikke er faktisk
medvirkende i Produktionen.

Ogsaa Produktionsfondens Varer faar deres Verdi
sat -— kan vi unejagtigt sige — efter deres Produk-
tionsomkostninger, idet blandt mange mulige Omkost-
ninger de er blevne de samfundsnedvendige og pris-
bestemnmende, som Efterspergslen har udpeget. Denne
Efterspergsel virker igvrigt gennem en Efterspergsels-
pris, der enten smttes under Hensyn til det ved Pro-
duktionsvarernes Anvendelse sparede Arbejde eller
under Hensyn til Vardien af de Varer, der produceres
ved Hjelp af Produktionsmidlerne,
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Baade Konsum- og Produktionstfondens Varer har
da det tilfelles, at man over en Bank — selvfelgelig
med Efterspergslens Indvirken in mente — kan sige,
at deres Vardi settes efter Anstraengelsen og Ofrene
ved at frembringe dem, in casu: deres Produktions-
omkostninger,

Yderligere har de to Fonds Varer det tilfelles, at
de befinder sig 1 Omsatningen og er de handlendes
Varekapital

De i de tvende Varefond varende Varer kan be.
finde sig paa alle Produktionens Stadier som Raavarer,
Halvfabrikater samt fardige Varer,

Tag en enkelt Konsumvare som Drikkevand; man
vil se, at Vandstanden i Reservoirerne paa samme Tid
af Degnet 1 Reglen vil’ vaere den samme; men det er
ikke det samme Vand der er deri; fra Reservoirerne
leber det fuldt fardige Drikkevand ud til Forbrugerne
og erstattes af Tillgb fra Kilderne, hvor Drikkevandet
findes som Raavare, og hvorfra det ved Anvendelse
af Kapital og Arbejde fores hen til Filtrene (nu er
det Halvfabrikal); efter at have passeret Filtrene
er det omdannet til den fzrdige Vaie, Drikkevand.
Som med Drikkevand saa gaar det med alle andre
Varer; Varefondene kan da sammenlignes med to Bas-
siner, hvorfra Varerne stremmer ud til henholdsvis
Forbrugere og Producenter, medens Varefondene til
Gengald faar Tilleb af de Varer, som i Produktions-
processen kontinuerligt omdannes fra Raastoffer til Halv-
fabrikater og igen til ferdige Varer,

Saalznge Varerne ligge i de tvende Fond, kan de
hverken tilfredsstille menneskelig Attraa eller arbejde i
Produktionens Tjeneste. Konsumfondens Varer maa
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kebes af Forbrugerne, og har da naaet deres Endemaal,
medens Produktionsfondens Varer maa kebes af Pro-
ducenterne og omdannes til anvendt Kapital

a) Vi har da her liggende i Producenternes
eller de handlendes Lagre Forbrugsvarerne
og Produktionsmidlerne, b) begge er endnu 1
Omsztningen, ¢) begge har (under Efterspergslens Pres)
deres Vardi bestemt under Hensyn til Produk-
tionsomkostningerne, d) begge modtager l'or-
ecgelse ved stadige Tilleb og forringes ved stadige
Afleb og e) begge venter paa at afszttes for at
indgaa 1 Forbruget eller i Produktionen.

Et Fazllesnavn for disse tvende Varefond har vi i
> Varekapitalen«. Som Karl Marx har paapeget, kan de
i Oms:@tningen varende Varer, der jo endnu ikke har
faaet deres endelige Anvendelse, ikke selv skabe det
Udbytte, deres Besiddere faktisk faar, Forsaavidt den
Del af den sociale Rigdom, der bestaar i Varerne, giver
Rente, maa de til Renten svarende Goder vaere skabte
udenfor og uafhangig af Varekapitalen, nemlig af -
Arbejdet forenet med den anvendte produktive Kapital.
Som uanvendt Kapital kunde man kalde Varekapi-
talen, der jo kan bruges efter Erhververens Sken paa
mange Maader, for cirkulerende og fri, vel ogsaa dispo-
nibel Kapital. Udtrykket :disponibel Kapital: er dog
misvisende, fordi det er et Bankudtryk, der uden at an-
give noget om den reelle Varekapitals Sterrelse blot
udsiger, at Bankerne er villige til at give Kredit, enten
det nu er fordi Kreditens Fjeder er udspeendt, eller
der til den tilbudte Kredit virkelig svarer en Vare-
mangde, der seger Afs@tning.

Medens Konsumfondens Varer gaar ind i For-
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bruget -—— for der at omdannes til menneskelig Energi
— omdannes (oftest ved Anvendeise af Arbejde) Pro-
duktionsfondens Varer til fast og produktiv Kapi-
tal., der er bunden i en vis Produktions Tjeneste og
forst som saadan kan veere produktiv.

[ Konsumfonden rummes alles, altsaa ogsaa Arbej-
dernes Underhold, den Del af Konsumfonden, der an-
vendes hertil, er identisk med St. Mills Lenningsfond.
Af Konsumfonden betales altsaa Arbejderne i den Tid,
Produktionen staar paa. Da Arbejderne nu ikke selv
er Ljere af den til deres Underhold svarende Del i
Konsumfonden, maa Ejerne deraf (2: den kapitalejende
Klasse) forstrmkke dem med disse Varer og kraver
derfor en Afgift, Renten, der indeholdes i Arbejdslen-
nen, ligesom Ejerne af Produktionsfondens Varer for-
langer en Rente, der tillegges disse Varers Produk-

tionsudgifter.

V1. Den produktive Kapital

Under Begrebet =fast Kapital« omfatter vi alle
de Komplekser af materielle Goder, der arbejder direkte
med i Produktionens Tjeneste og som saadanne er en
produktiv Faktor i Lighed med Arbejdet. — Vi maa
nu give fast Kapital et noget videre Indhold, end man
ofte ger, idet Kriteriet for, om Kapital er fast eller ej,
ikke ber vare, om Produktionsgoderne fysisk er flytte-
lige, men om de er fastgjort og anvendt i Produktionen
eller ej. Med andre Ord, naar Produktionsgodet har
forladt Handelsmandens Lager og er kebt af den, der
vil anvende det i Frembringelsen af andre Varer, bliver
det til anvendt og fast Kapital, enten det nu ved

Anvendelsen af Arbejde er fejet sammen med andre
Nauonalekonomisk Tidsskrift. XXXXIIL 4
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Produktionsgoder eller ikke. Saaledes maa vi kalde
Hovlen i den lille Snedkers Besiddelse for fast og an-
vendt Kapital, idet Hevlen jo er bleven effektiv Hjalper
i Produktionen. Naar Maskinen er indsat i Fabriken,
Redskaber i Vaerkstedet, Murstenen indfgjet i Avlsbyg-
ninger, er den faste Kapital opstaaet. Naar Lokomo-
tivet er kebt af Jernbaneselskabet og indfgjet i dets
rullende Materiel, er det ligesaa godt som Banelegemet
fast og anvendt Kapital; naar Skibet har forladt Veerl-
tet og overgaaet til Rederen, er det fast Kapital. Al
fast Kapital kan atter dekomponeres, opleses i sine
Bestanddele — de Varer, hvoraf den oprindelig er
sammensat, om end med sterre eller mindre Ofre; ofte
vil en saadan Tilbageferelse af fast Kapital til Handels-
varer vere ledsaget af Varditab. En 5Spade kan let-
tere geres til fri Vare end en Fabrik o. s v.

Sammenfatter vi da alle de Produktionsmidler, der
i mere eller mindre sammensat Tilstand, faktisk er i
Produktionens Tjeneste, har vi den faste, pro-
duktive Kapital, og det er ene denne Kapital,
vi kan sidestille med Arbejdet som en pro-
duktiv Faktor.

Under denne Kategori maa vi regne ikke blot
Landbrugets Bygninger og Besatninger, men ogsaa al
dyrket Jord. For det ferste er der i dyrket Jord paa-
viselive Kapitaldele, der i vore Dage spiller en hel
anden Rolle, end da Ricardo skrev sin Jordrentelezre,
men selv om vi henpeger paa Jordens oprindelige
Egenskaber, vil Forskellen mellem Jord og anden Ka-
pital vise sig at vare meget ringe; Jord var ganske vist
til fra Arilds Tid, det er Fabrikanleget ikke; men et
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givet Jordstykke eksisterer ikke altid med just de pro-
duktive Evner, det har i @jeblikket.

Selv hvor ikke Rydning og Draning var nedven-
dige for at gore Jorden brugbar, krazvede Jordens Dyrk-
ning som Forudsmetning i al Fald Tilegnelsens Arbcejde;
der vil nu ogsaa veere andre Kapitaldele, i hvis Opstaaen
Tilegnelsens Arbejde har haft den sterste Andel. Ievrigt
er Spergsmaalet om Produktionsgodets Opstaaen jo kun
af historisk Interesse; om en IFabrik er opbyeget eller
opfort af Aander som et Aladdins Palads, er os for saa
vidt ligegyldigt; hvad vi ser paa, er vedkommende
Produktionsgodes Funktion samt dets Varighed. Dyr-
ket Jord og Fabriken er i samme Grad Midler til at
frembringe ekonomiske Goder. Med Hensyn til Varig-
heden, da er Jordens Ydeevne for det farste ikke ufor-
gangelig, og Jorden staar paa Grund af skonomiske
Forhold i samme FFare som en Fabrik for at miste sin
Vardi. Desforuden spiller denne Jordens tilsyneladende
Uforgangeliched en betydelig mindre Rolle, end man
skulde tro, al den Stund Muligheder, der ligger 100 Aar
frem i Tiden, er ret veerdilese, Wicksell opger f. Eks.
at naar et Hus, der kan bestaa 50 Aar, er go,000 Kr.
varrd, vil det samme Hus, hvis det kan bestaa 1 100
Aar, vere 99,000 Kr. veerd, og kan det bestaa i 200
Aar, kun 100,000 Kr. vard 1 Qjeblikket, idet Nytte-
ydelser eller Indtzgter, der ligger ud over vore Borne-
berns Tid, ingen Betydning har for os.

Da vi tilmed i en Landejendom 1 Drift vil have
megen Vanskelighed ved at angive, hvad der er Jordens
naturlige Egenskaber, der ikke skyldes menneskeligt
Arbejde, saa vii det vaere rigtigst at behandie al dyrket

4
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Jord som fast Kapital og sidestille en Gaard og et Fa-
brikanlzg.

Man kan ikke indvende, at Naturkraefterne sarlig
virker i Produktionen ved Jorden; i Dampmaskinen er
jo ogsaa Naturkriefterne saa at sige tilstede i konden-
seret Tilstand.

Medens Vardien at Varekapitalen er sat under
Hensyn til Produktionsomkostningerne, har Jord og fast
Kapital det tilfielles, at Vardien deraf smettes uden
Hensyn til Produktionsomkostningerne, men ene paa-
virkes af det sandsynlige ekonomiske Udbytte, ud-
trykt i Penge. Det Ojeblik, Produktionsfondens Varer
bliver fast Kapital, indgaar de ikke blot en indbyrdes
Forbindelse, men kommer til at virke under bestemte,
ganske vist tilfeeldige, men ikke des mindre sarlige na-
turlige og ekonomiske Forhold, Den samme Mangde
af ensartede Produktionsgoder wil ikke, anbragt i to
forskellige Bedrifter, give samme Udbytte. Naturlige
Forhold, saasom Stedets smrlige Egenskaber, let Ad-
gang til Drivkraft, gode Transportmidler eller gkono-
miske KForhold, saasom Kundekredsens Nazrhed og
Sterrelse, Andringer i Efterspergselens Retning og en
seerlig Fabrikationsmaade vil gere, at Udbyttet med
samme sociale Anlagsomkostninger ikke vil vare det
samme 1 to Bedrifter. Den faste Kapital forenes da
med de Forhold, hvorunder den kommer til at virke,
og bliver sammen med disse til en Bedrift, en For-
retning, hvis Vardi maa sattes efter hvilket Penge-
udbytte denne kan give og hvor laznge den kan give det.

Det er denne med en Bedrift sammenvoksede faste
Kapital, der er produktiv, eller om man wvil, der ger
Menneskets Arbejde mere produktivt., Den anvendte
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og faste Kapital skaber da ene det sociale Sur-
plus, hvoraf ikke blot Rente betales til Varekapitalen,
men ogsaa Monopol- og Differentialrenten tages. Denne
den faste og anvendte Kapital kan vi kalde den pro-
duktive og tekniske Kapital, 1 Modsetning til
Varekapitalen, der ikke selv teknisk skaber den
Indtzegt, Ejeren faar.

Hvorledes Surplus'et fordeles mellem den tekniske
Kapital, Varekapitalen og de andre Deltagere 1 dette
Overskud, der fremkommer udover, hvad Arbejdet selv
kunde frembringe, ligger det udenfor naervierende Af-
nandlings Opgave at forklare.

Vi sammenfatter da under Begrebet :fast og pro-
duktiv Kapitals, alle de i Produktionen faktisk wvir-
kende Midler, forsaavidt de ere sammenknyttede i en
teknisk Enhed, uden Hensyn til, om de opslides over
en Lengere eller kortere Periode, medens de producerer
andre Varer til Erstatning, og uden Hensyn til, om de
er fysisk flyttelize eller ej.

I den faste Kapital er der ligesom i Varekapitalen
— siden den er materiel - Elementer, givne af Natu-
ren, omdannede ved menneskelict Arbejde, der forsaa-
vidt kan siges at vare ophobet, inkarneret deri. Den
vilde ikke vszre skabt, uden visse Personer havde af-
holdt sig fra at forbruge, og forsaavidt er Kapitalen
ogsaa et Resultat af menneskelig Forudseenhed og Abs-
tinens. Men hvad der pger den faste Kapital teknisk
produktiv — og forskellig fra Nydelsesgoder — er ikke
Arbejdet, der ligger deri, heller ikke Renteelementet,
men menneskeligt Geni, der er ophobet i den tekniske
Kapital.

En amerikansk Forfatter ger opmzrksom paa, at
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hvis man edelagde Verdens Kapital, vilde den snart
blive genskabt, men hvis man med et kunde lade For-
glemmelse gro over vort Kendskab til Naturlovene og
de deraf fremgaaede Opfindelser, vilde Menneskeheden
maaske for Aarhundreder falde tilbage i primitive Til-
stande. Det menneskelige Geni og Opfindelsesevnen
er den tckniske Kapitals viptigste Bestanddel, og er
faktisk bunden og accumuleret i samme Grad som Na-

turkra:fterne i Kapitalen og i hajere Grad med Arbejdet.

VII. Privat Kapital.

Naar vi taler om den virkelige Rigdom, Mennesket
raader over, har vi da foruden de Forbrugsgoder, der
er naaede hen til Forbrugerens Besiddelse, de to Fond,
der danner Varekapitalen, samt den faste produktive
Kapital. Saa lange den faste Kapital har en ringe Be-
tydning, er let at sammens=tte og let at oplase, wil
man endnu tillzegge denne Verdi efter dens Frembrin-
gelsesomlostninger. Hvor den derimod er betydende,
vanskelig at sammensztte og vanskelig at oplese, og
forbunden med de Forhold, hvorunder den virker, wil
den, som sagt, ene blive bedemt efter sin Egenskab af
indtzegtgivende Medium. Men ferst naar der skabes et
Middel, hvorved Besiddelsen over den faste Kapital geres
mobil og bliver Handelsvare, kan den bedemmes ude-
lukkende og nejagtigt efter sit Udbytte; denne Mobili-
sering sker ved Aktien, og Obligationen, der muligger
en skonomisk Splittelse af teknisk sammen-
hazngende Formuedele.

Aktien og Obligationen har kun Betydning for sin
Ejer i Egenskab af indtzgtgivende Medium, den tek-
niske Produktionsproces vedkommer ikke Aktioneren;
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faar han blot sit Udbytte, har han ingen Interesse i,
hvorledes dette er fremkommen, og felgelig heller ikke
i, med hvilke Udgifter den virkende faste Kapital er
bleven skabt.

Udbyttets Sterrelse, Art, Sikkerhed og Va-
righed er alt, hvad han ber sperge om; ved at kebe
Aktien, keber han kun en Retstitel, i Kraft af hvilken
han i en vis Periode faar en vis aarlig Indtegt. Aktien
og Obligationen bliver forsaavidt mere ensartede end
de efter en formel og juridisk Betragtning vil vaere, idet
begge Adkomstbreve giver Adgang til en aarlig Indtegt
uden personlig Anstrengelse; er Udbyttet fast og for-
trinsvis garanteret, taler vi om en Obligation, er Ud-
byttet svingende og sekundzrt, foreligger der en Aktie
og Udbyttet kaldes Dividende,

Man kan ikke indvende, at der 1 Aktiedividenden
er et blandet Rente- og Profitelement, og at Obliga-
tionens Udbytte ene er Rente, thi som jeg har vist
andet Steds er der ogsaa i1 Obligationens Udbytte
Profitelementer. En Panteobligation i ILandejen-
domme vil lige saa ofte have sit reelle Tilsvarende
1 kapitaliseret Difentialtrente og Profit som i reel
indskudt Kapital.

Her melder sig nu Middelalderens Opfattelse af
Kapital som wudlaante Iormuedele; Laangiverens
Ret vil vaere en Ret til et vist aarligt Udbytte;
denne Ret vurderes ikke efter om der er reel pro-
duktiv Kapital hos Debitor, men ene efter om han
er i Stand til at svare til sine Forpligtelser, hvor-
ledes han end bliver sat 1 Stand dertil; kan han det,
er det ligegyldigt om han oprindelig har faaet det
hele eller det halve af Hovedstolens Paalydende,
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Vi staar med andre Ord overfor en Forvandling
— nemlig fra social Kapital til privat Kapital.
Kapitalen betragtes ikke af den private Besidder
efter dens tekniske Karakter, men ene som ud-
byttegivende Medium, og det ikke efter dens
tekniske Udbytte, som flerfoldiggerende Produk-
tiviteten af menneskelig Arbejdskraft, men efter det
okonomiske Udbytte udtrykt i Penge., han i
Kraft af sin Retstitel etter de pkonomiske Fordelings-
regler kan faa som sin Andel af det sociale Surplus
Ejer taber Interessen for Kapitalens reelle Indhold,
den har for ham kun Verdi, fordi den uden An-
straengelse giver ham en Indtaegt. Idet Tyngdepunktet
skifter om og Kapitalens privatskonomiske Funktion,
at give Udbytte for Ejer, kommer i Forgrunden, medens
dens sociale I'unktion, at producere Varer, helt svin-
der hen, sammenstiller han den ved den faste IKapi-
tal erhvervede Indtxgt med alle andre Indtegter,
der ligeledes er erhvervede uden personlig Anstran-
gelse, selv om de ogsaa har en forskelligartet Op-
staaen.

Det Bjeblik jeg ud af min Ien eller min Profit
vil afstaa en vis Del til #n anden Mand, er denne
villig til at gere det samme Offer for at erhverve
denne Adgang til Indtegt, som hvis der i min Ind-
teegt kun var et rent Renteelement. En Persons
Forpligtelse til at betale mig Udbytte vurderer jeg
— under Betingelse af samme Sikkerhed — lige
hejt, enten han har brugt de oprindelige laante Penge
til produktive Anleg eller til personligt Forbrug.
Hvis Regeringen giver mig Ret til at opkraeve Bom-
penge af alle Passagere paa @stergade, vil denne
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Ret vaere mig lige saa veerdifuld som Retten til at
faa det samme Udbytte af en Fabrik., Hvis en Ejen-
dom. hvori der kommer en Forretning, af den Grund
giver en stgrre Indtegt end hidindtii, er jeg villig
til at seette Penge i denne LEjendom udover hvad
den har kostet at opfere, blot Indteegten er garan-
teret mig.

Privatmanden vil da bedsmme alle I[ndtagter
ens uden Hensyn til, om de skyldes fast Kapital eller
er Akvivalent for Afsavnet af alle de reelle Goder,
der er sat ind i et FForetagende, eller om Indtaegten
kun opstaar ved, at en anden Person maa afgive no-
get af sin Arbejdsfortjeneste; om det er egentlig
Rente, Profit eller Arbejdslon eller de torskellige
Monopolrenter, det er Indtmgtnyderen ligegyldigt,
blot Indtgtens Sterrelse, Varighed og Sikkerhed er
den samme. DPrivatmanden vil da bedgmme de mest
forskelligartede reelle Kapitaler saa vel som Skyld-
breve og Monopolrettigheder ens, nemlig under
Hensyn til det Udbytte, de synes ham at garantere.

Nu er Udbyttet, der jo streekker sig over en
leengere Periode, en Rakke fremtidige Ydelser; for
at vurdere disse, maa man fore dem tilbage til nu-
tidig Veerdi; dette sker ved et Afdrag. hvori For-
skellen imellem Samfundets Vurdering af hutidige.
til Raadighed staaende (Goder og fremtidige, alt-
saa fgrst efterhaanden til Raadighed kommende (Goder
finder sit Udtryk.

Denne Betragtning forer os til at definere Ka-
pital i sin private Forstand som Summen af
fremtidige Goder, reducerede til nutidige
Vardier.
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Under Hensyn til den normale Rentefod vil da
Ejer kapitalisere sin Indtzegt og give Indtaegtskilden
— enten det er reel Kapital eller et Adkomstbrev —
Vierdi  efter Indteegtens Sikkerhed. Varighed og
Storrelse.  Herigennem har vi funden den Verdi,
hvorefter Kapitalrettighederne skifter Hiender
1 Omsaetningen,

VIII. Privat Kapital som retlig Kategori.

Vi har da social Rigdom som Kollektiv for den
faste og produktive tekniske og faste Kapital,
og Varekapitalens to Fonds. Skal vi undersege
de gkonomiske Problemer, maa vi operere med dette
Begreb.

Vi maa ikke lade os vildlede af Begrebet »privat
Kapitale, der jo kun for den enkelte Besidder bety-
der de indtegtgivende Medier og som rettelig
defineres som Summen af disse Fremtidsindteaegter,
reduceret til nutidige Vardier, og hvis Vard kan
findes ved at multiplicere Indtzgten med en Faktor,
hvis Stgrrelse er en Funktion af Normalrenten; om
denne er athzngig af Gransekapitalens Produktivitet
eller af Samfundets forskellige Vurdering af nutidige
og fremtidige Goder, er i denne Sammenhang
ligegyldigt.

Den private Kapitals Stgrrelse er da intet sandt
Udtryk for Samtundets Rigdom: den udsiger kun, at
visse lykkelige Besiddere kan paaregne saa og saa
stor Indteegt, men om derne skabes at vedkommende
Indtaegtskilde selv eiler blot betyder en Overfering
af Rigdom fra en Klasse til en anden, ved man paa
FForhaand ikke.
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Og saameget har den Splittelse i Besiddelse af
teknisk sammenhgrende Ejendele, som Aktiens og
Obligationens Sejersgang har muliggjort, bevirket, at
al permanent Udbytte nu bliver vurderet som selv-
stendig Kapital, d. v. s. Retten til dette Udbytte
bliver (Grenstand for Omsaetning. Den Del af den
private Kapital, der uden at svare til reelt eksiste-
rende Goder. men kun til muligt Udbytte, er (bortset
fra Jordrenten) kommen til Eksistens i den sidste
Menneskealder, — om end meget af Udbyttet eksi-
sterede 1 Forvejen; De vil alene af den Grund se,
at den Veakst i Europas Nationalformuer, som Stati-
stikerne opgoer, ikke behever at vare ensbetydende
med en virkelig Rigdomsforpgelse.

I vor Forsken maa vi da holde Kategorien: social
og reel Kapital ude fra Privatkapitalen. Det er den
ferste vi skal undersgge, naar vi vil forstaa de gko-
nomiske Processer i vort Samfund. Den sociale Ka-
pital er fysisk paapegelige Goder, den private Kapital
er noget andet, nemlig de privates uden personlig
Anstreengelse erhvervede Indteegter, som er kapitali-
serede: o: reducerede til nutidige Veardier.

Vi behgver nu ikke mere at strides om, til hvil-
ken Kategori de forskellige Goder henhgrer: en
Fabrik er ligesom Husmandens Spade socialt set den
tekniske og produktive Kapital; og for Ejeren privat
Kapital. It Beboelseshus er for sin Ejer privat
Kapital, socialt set herer det til Konsumfondets
Varer og er ct Konsumgode, hvis Forbrug striekker
sig over lang Tid.

Et Automobil er, endnu da, et Konsumgode;
hvis det er i privat Besiddelse, er det end ikke set
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fra Ejers Standpunkt Kapital; en Jernbanevogn til-
hgrer, saal®nge den staar paa [abriken, Produk-
tionstonden, staaende paa Banelinjen, er den produk-
tiv fast Wapital og altid i privat Forstand Kapital.

Et Varelager er ikke fast Kapital, men tilherer
et af de tvende Fonds, der samlede udger Varekapi-
talen, for Kjeren er det privat Kapital. Ln kgl
Obligation er socialt set intet, for den private er den
privat Kapital 1 sin Egenskab af privat Indtegtskilde.
Ikt af det offentlige drevet Vandvemerk er socialt set
produktiv fast Kapital; da det intet Udbytte giver
sin Ejer, er det ikke privat Kapital. Londons Vand-
vaerk, der ejes af et Aktieselskab, er derimod et
indtzgtgivende Medium og som saadan privat Kapi-
tal. I en socialistisk Stat vilde den sociale og reelle
Kapital spille samme Rolle som nu, men den private
Kapital vilde veere forsvunden. Hvis Staten solgte
Ejendomsskylden mod til Gengeld at faa en tilsva-
rende Del af sin Geld udslettet, vilde Ejendomsskyl-
den — uden at vaere social Kapital — veere privat
Kapital. Saalsenge der eksisterer private Indtaepter,
der — uden Hensyn til hvorledes de end opstaar —
tilfalder Nyderen uden personligt Arbejde eller er
storre end det Afkvivalent for hans Arbejde, vil der —
forudsat at R-r:ttfm til disse Indtaegter kan omsattes,
uafhengig af Nyderens Person —- eksistere privat
Kapital. Denne bliver da ikke en pkonomisk men
en retlig Kategori, fordi dens Eksistens er betinget
af visse Retstilstande, men ikke af skonomiske
og tekniske Tilstande.

Det er igennem den faste Kapitals Vurdering
efter dens Udbytte oy ikke efter dens I'remstillelses-
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Omlkostninger, at vi er naaet til denne Saltomortale
i vor Betragtning af Kapitalen, en Overgang i Tanke-
gangen som for ret at forklares vilde krieve en Sgren
Kirkegaards dialektiske Lvne.

Retten og Adgangen til den aarlige Indteegt
skilles da helt ud fra selve det materielle Gode, der
er Indteegtens Aarsag. Et tydeligt Eksempel finder
vi 1 de moderne Trustpapirer: de amerikanske Jern-
banesammenslutninger udsteder f. lLks. de tre Papirer,
Obligationer, Pretferenceaktier og Stamaktier; medens
(Obligationerne svare til den urprlige Del af den faste
Kapital (Bygninger og DBanelegeme), svare Preaefe-
renceaktierne til det rullende Materiel, medens Stam-
aktierne ikke har noget fEkvivalent i relle Goder,
men faar sit Udbytte af Selskabets Indtamgt udover
Forrentningen af den faste Kapital. Ved Morgan-
trusten svarer endda Praeferenceaktierne kun til Pa-
tentrettigheder. I disse Selskabers Aktier har vi en
Form for Kapital i sin private Forstand som indtagt-
givende Formuedel, der paaviselig kun er kapitalise-
ret Udbytte, men aldrig har haft sit tilsvarende hver-
ken i reelle Kapitalgoder eller 1 reelle Varer.

Den reelle Kapital bliver da som Genstand for
Handel afkladt sine fysiske og tekniske Egenskaber
og forvandles til privat Kapital, og den falles Egen.
skab, der bliver tilbage som Kategoriens Kendetegn,
er da kun Evnen til at give Udbytte, og det er
denne Evne, der bliver det vardidannende Substans
ved Omsetning af den faste Kapital. Det gaar her
med Kapitalen som med de enkelte Varer; saalenge
disse sidste ikke har naaet Forbrugeren, bortabstra-

herer vi fra alle deres fysisiske Egenskaber og for-
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vandler dem til Verdier; ferst i IForbrugerens Heaen-
der kommer de fysiske Egenskaber atter til deres
Ret.

Det er ganske interessant, at Forretningslivet har
haft en Forstaaelse heraf, forend den teoretiske
©konomi har forstaaet den private Kapitals ejen-
dommelige Art. Engelske Blade taler ofte ikke
om et Aktieselskabs Kapital, men om dets Kapi-
talisation; dette er jo netop det rette Ord, hvad
vi i privat Forstand taler om, er jo ikke Kapitalen.
men kun Kapitalisationen af Udbyttet.

[X, Resumé.

Vi skal nu resumere:

Vi har paavist, hvor mange forskellige Tydnin-
ger Ordet Kapital har i daglig Tale; i Teorien har
man ligeledes givet forskellige Definitioner, alt efter
som man ser paa Kapitalen i det sociale Sammen-
heng eller fra et Ejerstandpunkt, og igen, efter som
man betragter Kapitalens Funktion eller dens Op-
staaen,

Efter fgrst at have udelukket menneskelig Dyg-
tighed og Arbejdsevne fra Begrebet Rigdom, under-
sgger vi de til vor Raadighed staaende fysiske Go-
der; disse kan deles i fire Grupper, hvoraf vi straks
i vor Sggen efter, hvad der er Kapital, kan eliminere
alle de Forbrugsgoder, som er kommen Forbrugeren
i Heende og hermed er ude af Omsatningen.

De tre resterende Grupper er Produktionsfonden,
Konsumfonden og den faste Kapital; Konsumfon-
den, Indbegrebet af de Varer, der direkte tilfreds-
stiller menneskelig Forngdenhed, samt Produktions-
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fonden. Indbegrebet af de Varer, hvis Maal ikke
er direkte IForbrug, men at producere andre Varer,
medens de selv gkonomisk tilintetgeres — disse to
Varefond, som endnu for at opfylde deres Bestemmelse
og afkaste social Nytte maa afhendes til henholds-
vis Forbruger og Producent, kan vi sammenfatte
under Fellesbegrebet » Varekapital«; denne frembrin-
ger imidlertid ikke selv det Udbytte, den giver sin
Indehaver, men kan fremskaffe dette i sin Egenskab
af udlaante eller forskudsvist givne Formuedele, hvoraf
Modtageren paa Grund af Forskellen mellem Vur-
deringen af nutidige og tremtidige Goder er villig at

betale en R.ente, indeholdt i Arbejdslgnnen — for
Konsumfondens Vedkommende — eller tilslaaet Pro-
duktionsprisen — for Produktionsfondens Vedkom-
mende.

Den egentlige produktive Medhjaelper 1 Pro-
duktionen er den faste Kapital, hvori Produktions-
midlerne er sat i indbyrdes Forbindelse til Virken i
Produktionens Tjeneste, og det er denne faste Kapi-
tal. hvori dyrket Jord maa iregnes, der skaber det
sociale Surplus, hvoraf alle Indtegter ud over Ar-
bejdslen tages.

Medens Varefondens (zoder bedsmmes efter deres
Produktionsudgifter, vurderes den faste Kapital, fordi
den indgaar i Bedriften, uadskillelig fra de Forhold,
hvorunder den virker, ene efter sit Udbytte 2: dettes
Art, Stgrrelse, Varighed og Sikkerhed.

Herigennem sker der nu en Metamorphose; sar-
lig efter at Aktien og Obligationen har megtet at
splitte Besiddelsen af teknisk forbundne Goder,
afkleeder Ejer i sin Dom over fast Kapital som Han-
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delsvare denne alle dens fysiske Lgenskaber og som
feelles ligenskab, der forener alle Arter af fast Ka-
pital, fastholdes kun Evnen til at give Udbytte. For-
saavidt en varende, mere eller mindre sikker Ind-
teegt opstaar for private ad anden Vej (ved Over-
forelse f. Eks. af den enes fortjente Indtzgt til en
anden), ligestilles denne Indtzgt med den faste Ka-
pitals Udbytte, Dette Udbytte, der altsaa bestaar
af en Rekke fremtidige Ydelser, reduceres til nu-
tidige Vardier og kapitaliseres: den Adkomst, i
Kraft af hvilken Indtzgtnyder har sin Indtzgt uden
Anstrengelser, bliver da til Privatkapital — eller,
om man vil, til »Kapitalisationene.

Den sociale og produktive Kapital er da
den faste Kapital i sin vide Forstand; Vare-
fondene er social Rigdom, men ikke social
Kapital, da de ikke selv skaber deres Af-
kast. Kapitalisation af Udbytte er hverken
social Kapital eller social Rigdom, men i
Egenskab af indtaegtgivende Medium privat
Kapital — en retlig, ikke en skonomisk
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