Den svenske Bankreforms Gennemforelse.
Indberetning til Udenrigsministeriet.
Af

I. Heckscher,
Generalkonsul 1 Geteborg.

Paa et vigtigt Omraade haevdes for Tiden de tre
nordiske Landes Solidaritet bestemt trods alle Szr-
interesser, uden at nogen i den sidste Menneskealder
har t®nkt paa at benzgte den; det er paa Penge-
vaesenets Omraade. Den nordiske Meontunion vides
ikke blot ikke at have givet Anledning til Misfornejelse
eller Ulzmper; men den er tilmed nu saa rodfzestet i
de tre Landes Bevidsthed. at Befolkningen end ikke
altid ret forstaar, at den er andet end en Natur-
nedvendighed, og ofte drager Konsekvenser af den,
som ligge udenfor dens Indhold, men som samtidigt
tyde ,paa, at al Frygt for en Sammenblanding af de
tre Rigers Pengevasen er forsvunden. Yderligere er
denne gensidige Tillid til Nabolandenes Ment- og
Seddelbankpolitik befestet ved den i November 1885
atsluttede Overenskomst mellem de tre nordiske Hoved-
banker om afgiftsfri Trassering paa hverandre; der er
ved denne skabt en vaerdifuld Lettelse i den inter-
nationale Betalingsproces, og en felgevaerdig Begyndelse

er gjort til Lasningen af den store Opgave: Omszt-
Nationalokonomisk Tidsekreif. XXXVI, 43
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ningsmidlernes Reduktion og Simplifikation ved Bank-
ernes Afregning og Udligning af modstaaende Galds-
poster. En Overenskomst som den nmvnte forudseatter
en ubetinget Tillid til de Instituter, med hvilke den
afsluttes, Og ligesom der aldrig hidtil har vaeret nogen
Tvivl om, at denne Tillid hviler paa fast Grund, saa-
ledes ter det haabes, at Bankpolitiken efterhaanden wil
sette Spergsmaalet om de nordiske Centralbankers
Soliditet ganske ud af Debatten.

For Sverigs Vedkommende har dog Bankpolitik-
ken i mange Aar baaret Przg af en stor Usikkerhed,
baade med Hensyn til sit endelige Maal og til sine
Midler. Den svenske Rigsbank har som bekendt ikke
som Nationalbanken i Kebenhavn og Norges Bank
haft det Overtag over Pengemarkedet, som betinges
af Seddelmonopol. Den har i Lebet af de sidste 6o—j70
Aar ved sin Side haft en stor Mm=ngde private Seddel-
banker, som i langt hgjere Grad end den have lagt an
paa at decentralisere Bankvasenet. Det store Nat af
Bankkontorer, der omsp®nder Sverig, er for den aller-
storste Del Privatbankernes Vark. Ingen bestrider, at
de ved Oprettelsen af disse talrige Afdelingskontorer
have indlagt sig stor Fortjeneste af den lokale Om-
satning, navnlig i tidligere Tider, under mindre ud-
viklede Samfardselsforhold, og det vilde endog veare
uretferdigt at ben=gte, at de have benyttet deres
faktiske Monopolstilling i1 isolerede Landsdele med
relativ Forsigtiched og Omtanke. Men den overalt i
Verden sejrende Tilbejeliched til Enbanksystemet har
tilsidst vundet Overtaget ogsaa i Sverig. Mere og
mere er den Overbevisning treengt igennem, at denne
Vrimmel af private Banksedler under kritiske Tider
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dog kunde rumme alvorlige Farer, og at det gjaldt om
at udvikle Rigsbanken til en virkelig central Statsbank,
der efterhaanden kunde overtage hele Seddelemissionen.

Kun langsomt og under stadig Kamp med mod-
staaende Interesser er det lykkedes at give denne
Overbevisning Udtryk i en Lovgivningsreform. Efter
gentagne Rigsdagsdebatter om Bankspergsmaalene
gjordes de til Genstand for Behandling af Kommis-
sioner, nedsatte af Regeringen., forst 1881 og senere
1888, og da disse Kommissioners Forslag (Betank-
ninger af 1883, henholdsvis 18g0) i Principet: Enbank-
systemets Indferelse, stemmede overens, besluttede
Regeringen sig tilsidst til at forel=gge Rigsdagen i
1897 et gennemgribende Reformforslag. Trods megen
Modstand lykkedes det at gennemfere det.

Den folgende Fremstilling sztter sig til Opgave
i Korthed at undersege Reformens Indhold og sand-
synlige Virkninger. Planen er dels at gere Rede for
de paagzldende Lovgivningsakters wvasentligste Be-
stemmelser, dels at belyse den Situation paa Kredit-
vaesenets Omraade, der udger Reformens skonomiske
Basis, samt i Forbindelse dermed at antyde, om og
hvorvidt der i Reformen kan formodes at ligge en
Betryggelse for den heldbringende Ro og den wvel-
gorende Regelmaessighed, der, 1 store Traek i1 det
mindste, nu i lange Tider har udmarket Nordens
Pengemarked. For en Fremstilling af Reformens For-
historie er her ikke Pladsen. Kortfattede Skildringer
heraf findes bl a. tildels i Nationalekonomisk Tids-
skrift XV—XVI Bd. 1880 (Sverigs private Seddel-
banker) og sammesteds ny Rakke IV Bd. 1886 (Den
svenske Bankreform). En Sammenstilling af Reformens

43*
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Gang paa Rigsdagen 18g7 er given af R. Tornebladh
(Bankfrigan infér svenska riksdagen 18g7) i Nordisk
Tidskrift, wdg. af Letterstedska Foreningen 1897 S. 287
ff., hvortil her henvises.

L.

Overgangen fra Flerbanksystemet til Enbank-
systemet forudsatter i Sverig Lesningen af en tredob-
belt Opgave. De private Seddelbanker, hvis Emissionsret
det galder om at vindicere for Staten, i al Fald suc-
cessive, maa der til Geng=ld forskaffes gunstige Forhold
som et Soulagement under Overgangstiden. Der maa
dernzst — hvad der tydeligt nok er Hovedsagen —
skabes fuldt betryggende Garantier for, at Rigsbanken
formaar at overtage hele Seddeludstedelsen uden at
udsztte Landets Pengevasen for Forstyrrelser, Og
tillige burde denne Rigsbank, der fra gammel Tid har
varet et Folkerepraesentationens Organ og Prarogativ,
over hvilket den udevende Magt intet havde at sige,
og som i denne sin Egenskab ofte betragtedes som et
Rigsdagen med Rette tilkommende Magtmiddel, for
Fremtiden forfatningsmsessigt stilles i1 en neutral Posi-
tion, saa wvidt muligt i lige Grad uafhzngig af alle
Statsmagters ensidige Paavirkning.

Den ferste Del af Opgaven viste sig at vaere for-
holdsvis den letteste, om den end forudsatte et Kom-
promis mellem forskellige privat-gkonomiske Interesser.
Der var i den Henseende foregaaet saa meget, som
for de private Seddelbanker gjorde Emissionsretten
mindre dyrebar, at man ikke for Alvor kunde taenke
paa at sztte noget ind paa dens Bevarelse, Ikke blot
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var — som det ogsaa vil fremgaa af det felgende
Afsnit — Veardien af denne Ret i Tidens Leb bleven
en Del forringet, dels som Fglge af Femkronesedlernes
Inddragelse fra 1. Januar 1879, dels paa Grund af
Samfzrdselsmidlernes Udvikling og Sedlernes deraf
betingede hurtigere Omlebstid; men Rigsdagen, som
ingen direkte Indfiydelse kunde udeve paa disse Privat-
instituter, hvis Normering hidtil var overladt til : Kong-
ens pkonomiske Lovgivningsmagt« i Henhold til Re-
geringsformens § 8g, havde fundet et yderst virksomt
Middel til at ramme deres Seddeludstedelse ad indirekte
Vej, nemlig ved Hjelp af en stadigt stigende Beskat-
ning af Emissionsretten, op det udtaltes aabent, at
man, hvis Privatbankerne gjorde Vanskeligheder, ikke
vilde tage i Betenkning at benytte dette Middel i den
sterst mulige Udstrazkning.

Fra den 1. Januar 1gog4, til hvilken Tid alle de nu
givne Oktrojer for private Seddelbanker udlebe, op-
herer al privat Seddelemission. Men fra den 1. Januar
1899, da den nye, af Konge og Rigsdag stiftede Lov
af 12. Maj 1897 for Rigsbanken trazder i Kraft paa alle
Punkter, og til Udgangen af 1903, er der til Geng=ld
indremmet de »enskilda« Banker visse Begunstigelser
hos Rigsbanken, for saa vidt de med tre Maaneders
Varsel anmelde for Finansministeren, at de opgive
Retten til Seddeludstedelse, og under Forudsatning af,
at de ikke have inddraget noget af de Afdelingskon-
torer, som d. 1. Januar 18g6 vare 1 Virksomhed, DBe-
gunstigelserne bestaa dels i en Ret til Kassekreditiv
hos Rigsbanken indtil Halvdelen af den Sum, hvortil
enhver Banks Seddelomleb d. 1. Januar 1896 beleb
sig, uden Afgift — men selviglgeligt mod beherig
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prevet Sikkerhed — og til en Rente af 2 pCt. under
tre Maaneders Vexeldiskonto, dog ikke under z pCt.
aarligt, dels i en Adgang til Rediskontering af Vexler,
ligeledes indtil Halvdelen af Seddelomlebet ved navnte
Tidspunkt, og til en Diskonto af hejst %/, af den i
Rigsbanken til enhver Tid gealdende, dog ligeledes
med Forbehold af Rigsbankens Ret til at prave Vex-
lernes Bonitet. Ogsaa for de efter Seddelinddragel-
sens lovbestemte Termin felgende fem Aar, altsaa for
Aarene 1904—1g08, er der tilstaaet alle »enskilda«
Banker en lignende Rediskonteringsfordel indtil 40 pCt.
af Seddelomlebet, ligeledes under Forudsztning at Af-
delingskontorernes Bibeholdelse,

Denne Omsorg for at bevare Afdelingskontorerne
er efter det ovenfor om disse Kontorers Betydning
bemazrkede let forklarlig. Der bestoed ved Udgangen
af 1896 i alt 143 slige Afdelinger af senskilda« Banker
i Byer udenfor Hovedkontorets Saede, medens Rigs-
bankens Filialer udenfor Stockholm samtidigt kun ud-
gjorde 13. Nu vil der vel, som nedenfor skal udvikles,
blive truffet Foranstaltninger til, at Rigsbanken for
Fremtiden kan overtage en Del af denne Provins-
forretning ved Udvidelse af sit Filialnet, men langtfra
i saadan Udstraekning, at den vilde kunne tznke paa
at erstatte alle de private Kontorer. En Inddragelse
af disse vilde altsaa kunne sztte en stor Del af Landets
Kegbsteder og Handelspladser i fplelig Grad tilbage.
Ikke desto mindre er det navnte Forbehold om Af
delingskontorernes Opretholdelse ikke aldeles ufravige-
ligt; der er tvaertimod givet Regeringen Adgang til,
efter en Afvejelse af inddragne Kontorers Omfang og
Betydning for den almindelige Omsztning, at bedemme,



671

hvorvidt der til Trods for slig Inddragelse kan tilstaas
en Bank de omtalte Fordele i det hele eller til Dels.
Heller ikke »enskilda: Bankers Forvandling til Altie-
selskaber — altsaa Ophavelse af den solidariske An-
svarlighed, der hidtil har udgjort en af Betingelserne
tor privat Seddelemissionsret — vil eventuelt vare en
Hindring for de under Overgangstiden tilstaaede For-
dele. Som en Ejendommelighed er at marke, at —
i Felge en lillesLov af 2% Maj 1898 — Begrebet
»enskild banke ikke staar og falder med Seddelemis-
sionsretten, men at trods dennes Opgivelse den hidtil
cgeldende Lovgivning vil komme til Anvendelse paa
slige Banker ogsaa fremdeles, naar undtages, at de frit
kunne disponere over de Fonder, der hidtil have
varet baandlagte af Hensyn til Sedlerne.

Blandt den nye Lovs Bestemmelser om Rigsbanken
er der et Kapitel, som strax er traadt i Kraft, nemlig
Reglerne om Bankens »Styrelse og Forvaltninge. Der
rummes 1 dette Kapitel en Forskrift af stor, i det
mindste stor principiel Betydning, nemlig Henvisningen
til Regeringsformens § 72 i dens nu omsider gennem-
farte, ®ndrede Form. Det er i denne Grundlovsfor-
andring, at Rigsbankens Reform soger sit statsretlige
Grundlag. 1 dobbelt Retning er her gjort Skridt for
at unddrage Rigsdagen den udelukkende Raadighed
over Banken: dels ved at give Kongen Andel i Bank-
styrelsens Udnavnelse, dels ved at fastslaa, at Banken
skal styres -efter en af Konge og Rigsdag i Forening
stiftet Lovs, ikke — som hidtil paa nasten alle afger-
ende Punkter — 1 Henhold til Rigsdagens regle-
mentariske Forskrifter.

I forstnzevnte Henseende er den afgerende Forskrift
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den, at Antallet af Rigsbankens Bestyrere, for hvilke
Benzvnelsen »Fuldmagtige« fremdeles er bibeholdt,
er fastslaaet til syv, af hvilke nu en (tilligemed en
Suppleant for ham) vaelges af Kongen for tre Aar ad
Gangen, medens Rigsdagen hidtil valgte dem alle.
Den treaarige Valgperiode for de af Rigsdagen valgte
var forevrigt allerede i 1894 gennemfert. Det af
Kongen udnavnte Medlem skal efter den ferstnavnte
Grundlovsbestemmelse vazre Formand for den samlede
Bestyrelse, men maa ikke udeve nogen anden Funktion
indenfor denne. Kongen kan efter Forgodtbefindende
tilbagekalde det af ham saaledes givne Hvarv, hvor-
imod et af Rigsdagen wvalgt Medlem i Lebet af Funk-
tionstiden kun skal afgaa, saafremt der af Rigsdagen
nzegtes ham Decharge. Nogen effektiv Indflydelse paa
Bankens Ledelse er der imidlertid ikke herved ind-
rommet den udevende Magt. Bankloven foreskriver
udtrykkeligt, at samtlige Fuldm=gtige — altsaa ogsaa
den kongevalgte — kun af Rigsdagen og dens Organer
ter modtage Instruktioner.

Nzst denne Reform, hvis Betydning for Rigs-
bankens uafha:ngige statsretslige Stilling har varet
meget omtvistet, og som er adskilligt mindre indgrib-
ende end den paa dette Punkt oprindeligt tilsigtede,
ere de vigtigste Forandringer, hvilke dog ferst trade
i Kraft d. 1. Januar 18gg, at sege i Kapitlerne om
Grundfonden og Seddeludstedelsen; disse vigtige Emner
ere felgelig fra nu af ogsaa unddragne Rigsdagens
Eneraadighed. Grundfonden er bestemt til 50 Millioner
Kroner — altsaa netop den allerede nu opsamlede
Grundfonds Beleb — og Seddelemissionen, udover den
saakaldte metalliske Kasse og dermed ligestillede Sik-
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kerheder (den udzkkede Seddelemission) til hejst 100
Millioner Kroner. Funderingsbestemmelserne ere i
Hovedsagen folgende: Metalfonden udgeres for Frem-
tiden udelukkende af Guld (svensk og wudenlandsk
moentet samt umentet); den maa aldrig synke under
25 Mill. Kr., men skal udover disse, saafremt det saa-
kaldte udekkede Seddelbeleb overstiger 60 Mill. Kr.,
udgere mindst 30 pCt. af det saaledes overskydende
Beleb. Ligestillede med Metalfonden er dels Guld,
deponeret i Udlandet, eller verende under Transport
derfra, forudsat, at det er soforsikret, dels Fordringer
i lebende Regning hos Banker eller Handelshuse i
Udlandet. Den »udzkkede« Seddelmangde skal fun-
deres ved Hjalp af a) letszlgelige udenlandske Stats-
papirer, b) Statens, Hypoteksbankens og andre inden-
landske Obligationer, som noteres paa udenlandsk
Bers, og c) Vexler, betalbare i1 eller udenfor Landet.
Den fuldstendige Udferelse 1 Enkelthederne af
alle de TFelgesetninger, som Rigsbankreformen vil
medfere, er overladt Reglementet, hvilket det tilkommer
Rigsdagen at affatte. Dog er der allerede i Loven
fastslaaet en Del Regler for selve Forretningsgangen,
Regnskabsfarelsen og Offentliggerelse af Regnskaberne,
Blandt disse Regler fremh=ves folgende: Indlaans-
forretningen er for Publikum afgiftsfri, men Rigs-
banken godtger som Regel ikke Rente paa indsatte
Belgb, hverken paa langere Tid eller mod Tilbage-
betaling ved Anfordring. Det er dog tilladt Bestyrelsen
at aabne rentebzrende Giroregninger for Firmaer, som
»have Vexeldiskontering« i Banken og ikke selv drive
Bankforretning. Ligeledes tilkommer der Banken Ret
tii — med eller uden Rentegodtgerelse — at aabne
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Regning med sagtede og sikre udenlandske Bank-
anstalter og Handelshuse«. Udlaansforretning-
erne ere ligeledes tildels normerede i Enkeltheder,
Diskontering af indenlandske WVexler med indtil sex
Maaneders Lebetid er tilladt, ligeledes Kob og Salg
af udenlandsk Valuta indtil samme Lebetid. Lombard-
laan paa Obligationer, Aktier eller andre Veardipapirer
kunne gives for indtil 6 Maaneder eller mod hegjst 3
Maaneders Opsigelse, Kommuner og lignende Samfund
samt Stiftelser kunne endog erholde Laan uden Real
sikkerhed. Laan mod Sikkerhed i Varer i offentlig
eller i betryggende privat Forvaring kan bevilges indtil
6 Maaneder. Kassekredit og Kredit i lebende Regning
maa gives for i alt hejst 15 Mill. Kr. og mod Pant af
Obligationer, Aktier, Pantebreve eller Selvskyldner-
kaution; de tidligere Forslag om at udelukke Kaution
som Kreditivsikkerhed have altsaa ikke kunnet gennem:-
fores. Ligeledes har Rigsbanken beholdt Retten til at
bevilge saakaldte »Atbetalingslaane paa l=ngere Tid,
dog kun for et samlet Beleb af hejst 25 pCt. af Grund-
fonden (12'/, Million Kr.). Andre specielle Bran-
cher, som Rigsbanken udenfor Laaneforretningernes
Kreds har Adgang til at drive, ere: 1) Keb og Salg
af Guld og Sglv, svenske Obligationer og udenlandske
letszlgelige Statspapirer, som noteres paa udenlandsk
Bers, 2) Kommission med Hensyn til Keb og Salg af
Statens og Hypoteksbankens Obligationer, 3) Depot
— lukket og aabent — af mdle Metaller og Vardi-
papirer samt 4) ved sit Seddeltrykkeri: Trykkeri og
ved sin Papirfabrik: Tilvirkning af Papir. Sarlig Op.
marksomhed fortjener endeliz den Henvisning, der
gives Rigsbanken til i Forbindelse med Giroomsz=t-
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ningen at indfere Foranstaltninger til Letteise af Be-
talingsudligningen (clearing).

Ligesom hidtil er det forbeholdt Rigsdagen at
disponere over Rigsbankens aarlige Indtegtsoverskud
— en Ret, som hidtil stedse er bleven benyttet til,
med Afregning af det til Bygnings- og andre Fonder
fornodne, at forpge Statskassens disponible Midler.
Men det er nu desuden i Loven slaaet fast, at der af
Aarets Nettooverskud skal afszettes mindst 10 pCt. til
en Reservefond, indtil denne beleber sig til mindst
2‘5 pCt. af Grundfonden, hvilken Reservefond skal
placeres 1 let realisable, udenlandske Statspapirer.
Ligeledes er den hidtil i Praxis indferte Offentliggar-
else af Bankens Status ved mere summariske Uge-
rapporter og udforligere Maanedsoversigter nu fastsat
i Loven for Fremtiden,

Til Opretholdelse og Udvidelse af Bankens Pro-
vinsforretning er det ved Loven bestemt, at den skal
have mindst et Afdelingskontor i hvert Len udenfor
Stockholms Len. Da der til Dato er oprettet i alt 15
saadanne Kontorer foruden Hovedkontoret i Stockholm,
vil det altsaa vare de felgende Rigsdage forbeholdt at
udvalge Pladsen for yderligere ¢ Filialer i de gvrige
Len; den fuldsteendige Gennemforelse heraf behever
ikke at foregaa for Begyndelsen af Aar 1904.

Dette er i de vasentligste Punkter Indholdet af
Hovedloven om Rigsbanken. I tre selvstendige Smaa-
love af samme Dag er der desuden givet szrlige Be-
stemmelser om Rigsbankens Seddelmonopol og Varne-
ting samt om Rigsbankfuldmagtigenes og Filialbestyr-
elsernes Ansvarlighed.
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IL

Under en for Nzaringslivet og Finanserne s®rdeles
lykkelig Periode har Sverig taget det wvigtige Skridt
fra Flerbanksystem til Enbanksystem. De seneste Aar
karakteriseres i hele Europa ved et let og billigt
Pengemarked, og i Sverig kan der paa nwsten alle
Omraader paavises IFremgang, feorst og fremmest 1
Industriens forskellige Grene, men ogsaa i Handel og
Landbrug. I denne Fremgang ligger der for saa vidt
ogsaa for Bankvasenet en Betryggelse, som det er
blevet de =ldre Bankforetagender muligt at konsolidere
sig, at forege deres Fonder og at udskille Kunder,
som frembgsd tvivlsom Sikkerhed eller uforholdsma=ssig
Risiko. Men paa den anden Side har det sterke Op-
sving 1 Naringslivet og paa dermed beslzgtede Om-
raader — i Jernbaneanl®g, de store Byers Byggevirk-
somhed, de lavere Samfundsklassers voxende Krav
paa tidsm=ssige Lonninger og Boliger o.s.v. — stillet
uszdvanligt store Fordringer til Bankernes Udlaans-
virksomhed. Det har, netop som Folge af det rigelige
Pengemarked, ikke hidtil varet forbundet med Van-
skelighed for Bankerne at imedekomme alle berettigede
Krav; tvartimod har den store Kapitalbeholdning paa
sin Side bidraget til at fremkalde nye Foretagender og
at understgtte Tilbejeligheden til Driftsudvidelse. Under
Forudsztning af en fortsat Udvikling i samme Retning
vil det imidlertid vanskeligt kunne undgaas, at et gen-
nemgribende Systemskifte i Bankpolitiken maa paavirke
Laanevirksomheden og det indenlandske Pengemarked.
Den forste Betingelse for at danne sig en Forestilling
om Systemskiftets Virkninger er da at skaffe sig et
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Overblik over Bankvirksomhedens Udvikling i de senere
Aar paa de Punkter, som for disse Virkninger ere af
afgerende Betydning, is®r paa saadanne, hvor den
private Seddelemission ter antages at spille en vis
Rolle,

Da Reformen ferst og fremmest er en Seddelbank-
reform, vil det i ferste Raekke vare af Interesse at
undersege, 1 hvilket Forhold Rigsbanken og de private
Seddelbanker hidtil have deltageti Landets Seddel-
forsyning. Saavel ved dette Punkt som i hele
Undersegelsen anses det for rigtigst at holde sig til
en forholdsvis nazrliggende Periode for ikke at forsge
Talstoffet mere end nedvendigt. Udgangspunktet bliver
derfor den 31. December 1879, hvilken Dag de private
Seddelbankers Ligeberettigelse med Rigsbanken led sit
forste Afbrzk; den n=vnte Dag traadte nemlig For-
budet mod Femkronesedlernes fremtidige Udstedelse i
Kraft. Med dette Tidspunkt sammenholdes da Stil-
lingen ved Udgangen af Aaret 1897, Tiden for Bank-
reformens legale Gennemforelse, og til Sammenligning
medtages Tallene for nogle mellemliggende Aar, som
Regel den sidste Dag i hvert af Aarene 1884, 1889 og
1894.

Udviklingen i Seddeludstedelsen bliver herefter
folgende: (Se omstaaende Tabel I).

Heraf fremgaar, at den stadige Tilvaext i Sedlernes
Beleb har fordelt sig temmelig uligeligt paa Rigsbanken
og de private Seddelbanker. Den tilsigtede Virkning:
Indskreenkning i den private Seddelemission er i ikke
umaerkelig Grad opnaaet allerede i den her foreliggende
Periode. Medens Rigsbankens Seddelmasse i Lobet af 18
Aar er voxet med 37,25 Mill. Kr. eller 117,04 pCt., erden
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Tabel I. Sedler i Omlgb:

f
Af Rigsbanken | Af Enskilda Banker
i | —
1 we. | L pCtoaf || e i pCt. af
Mill. Kr. i Sedlerne |i LIS Sedlerne
II ]

31. Decbr, 1879 31,59 | 39,0 | 4922 | Gog
— 1834 | 3799 | 420 | 5239 | 8o
— 188 43,84 | 427 ;; 58,86 ‘ 57.3
— 1894 stge | 458 | 6133 54,2
_— 18g7 68,84 ' 488 | ¥220 ‘ 51,2

I i

private Emission samtidigt stegen med kun 22,08 Mill,
Kr. eller 46,60 pCt. Og medens de private Sedler i
1879 udgjorde omtrent 61 pCt. af alle Sedlerne, bestod
den omlebende Seddelmasse 1897 omtrent til lige Dele
af Rigsbankens Sedler og Privatbanksedler.

Ogsaa i en anden Henseende har det vist sig, at
Seddelomlebet har akkommoderet sig paa Forhaand
efter en Situation, hvori Rigsbanken er sat til at vere
eneste Seddelbank, nemlig med Hensyn til Forholdet
mellem store og smaa Seddelvalgrer. Dette Forhold
er i det hele taget temmelig konstant i Lebet af den
her omhandlede Periode. Deler man Sedlerne i smaa
Sedler, omfattende Valerer paa 10 Kr. og derunder,
og store, omfattende alle sterre Seddeltyper, og ude-
lader man af Beregningen de endnu i Rigsbankens
Regnskaber figurerende Sedler, lydende paa =ldre
Montsorter — hvilke sidste sandsynligvis for sterste
Delen ere gaaede tabt og i al Fald nzppe ber regnes
til de cirkulerende — saa faar man felgende Tal:
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I Procent af hele den omigbende Seddel-

masse udgjorde:

1879 | 1884 | 188 1894 ' 1897

Rigsbankens

store Sedler | z7.0 | 22,2 izl,S 24141 | 25,0
Enskilda Bank- }43.&;‘ }43.1; }m__q.[ 147,35 }414

|
| 24,6 Itﬂ 23,4
i

i 26,0 i 22.4

!

ers store 5. | 216

Rigshbankens !
|

smaa Sedler | 10,3 ' IS._ﬁi | 200 | 20,7 1|z3._2
Enskilda Bank- }51.415 551,3? lssuﬁi }52,2; }52,6
I

ers smax 5, | 41,1 1332 33,6 13[’5 | 294

mo:maf{mitmltm

Heraf fremgaar, at de store Sedler stadigt ere
lidt under Halvdelen, de smaa lidt over Halvdelen af
alle cirkulerende Sedler, men at Rigsbankens smaa
Sedler, der ved Udgangen af 1879 procentvis stod
langt tilbage og kun forholdt sig til de private Smaa-
sedler omtrent som 1t til 4, stadigt have vundet Terraen
paa de private Smaasedlers Bekostning, saa at de nu
forholde sig til disse omtrent som 4 til 5. Det er med
andre Ord ikke lykkedes de private Tikronesedler at
erstatte de inddragne Femkronesedler 1 hele deres
Funktion, men de have maattet finde sig i at blive
remplacerede af Rigsbankens. Ad en anden Vej kan
det samime belyses derved, at Smaasedlerne udgere
en stedse stigende Proportion af Rigsbankens hele
Seddelmasse. Rigsbankens store Sedler vare i de
forste 10 Aar efter Inddragelsen af de private Fem-
kronesedler ikke voxede i nazvreverdig Grad (fra c.
21,16 Mill. Kr. i 1879 til c. 21,08 Mill. Kr. i 188g);

-
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men samtidigt vare Rigsbankens smaa Sedler voxede
fra 8,07 Mill. Kr. til 20,17 Mill. Kr. eller procentvis i
Forhold til Rigsbankens samlede Seddelmasse fra 27,6
pCt. til 47,9 pCt. Og dette sidstnavnte Forhold synes
at holde sig nogenlunde ogsaa under de senere Aars
steerkere Forpgelse af Rigsbankens Seddelmangde; thi
Rigsbankens store og smaa Sedler udgjorde
ved Udgangen af 1894 henholdsvis 54,2 og 45,8 pCt
— 1897 — 51,8 — 48,2 —
af denne Banks hele Seddelm=zngde.

Dette fremhaves som i tvende Retninger lzreript.
Det wviser, at Mangden at de store Betalinger ved
Hj=lp af Sedler nzrmest tenderer til relativ Tilbage-
gang; i den store Oms=ztning vanner man sig altsaa
lidt efter lidt til andre Betalingsmidler, formentlig is=r
Bankanvisninger. Fremfor alt viser det dog, at Rigs-
bankens Sedler ikke blot i relativt forsget Grad krzves
til det daglige Livs smaa Betalingsoperationer, men at
de allerede nu benyttes dertil i omtrent samme Omfang
som Privatbankernes Smaasedler, uagtet disse ved
Hjzlp af deres talrige Afdelingskontorer have et Overtag
over Markedet, hvilket de nzppe have forsemt at be-
nytte til den sterst mulige Udnyttelse af Seddelprivile-
giet. Baade det ene og det andet tyder paa, at Rigs-
bankens Funktion som Seddelforsyner under Overgangs-
tiden wvil blive udfyldt paa en Maade, der betrygger
Landet mod Farerne ved bratte Overgange.

Til Gengzld for den Fordel, Rigsbanken faar som
eneste Forsyner af Landets Sedler, afstaar den til de
private Banker i alt vaesentligt Indlaansforretningen.
I hvilket Omfang de forskellige Bankgrupper hidtil
have deltaget i denne Gren af Bankvirksomheden, skal
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nu paavises. Under Indlaan medtages her saavel saa-
danne, som af Publikum indszttes med Ret til umiddel-
bar Disposition over Midlerne fra Laangiverens Side
(Folio, Upp- och Afskrifning eller Giro) som Indlaan
paa Tid eller mod Opsigelse (Deposition, Sparekasse-
regning og lign.) og ligeledes saakaldt slebende Reg-
ning«<, der vel narmest tilherer den ferste Klasse.
Derimod medtages ikke de Indlaan, som Bankerne yde
hverandre indbyrdes, og heller ikke de i Bankstatistiken
under Rubriken soptagne Laan« opferte Summer; den
forste af disse Grupper indeholder nemlig som Regel
en Overforelse fra den ene Bank til den anden af
Publikums Indlaan, som altsaa derved komme til at
figurere to Gange paa Indlaanssiden, og den anden
Rubrik indeholder overhovedet ikke ILaan, som ydes
Bankerne i deres Egenskab af Kapitalanstalter til Mid-
lernes Bevaring og Forrentning, men tilfzeldige For-
streekninger af staerkt fluktuerende Omfang, hvilke
Bankerne efter eget Initiativ optage andetsteds, navnlig
hos offentlige Kasser, og mod seerlig Sikkerhed.

I den felgende Oversigt over Indlaanene er derhos
som ferste Rubrik medtaget de saakaldte Postremis-
vexler, der som Galdsform betragtede staa midt imel-
lem Sedler og a-vista Indiaan og som ere sterkt be-
nyttede som Midler til at forsende Vamrdier fra Sted
til Sted indenfor Landet, tildels ogsaa til Nabolandene.
(Se Tabel II).

Rigsbankens Indlaansregninger ere, som det heraf
fremgaar, kun for de ikke-rentebzrende Midlers Ved-
kommende (Postremisvexler og Folio) i Udvikling; fra
de rentebmrende Indlaan har den efterhaanden trukket

sig mere og mere tilbage. Til Gengald ere disse
Nationalokopemisk Tidsskrift. XXXV 34
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Tabel II.

i Millioner Kroner.

u._._m_u

1879....
1884....
188g....
1894. ...
18g97....

Bankernes Indlaansvirksomhed 1879—1897

5 kasse- | Upp- Y fskrif- Lebend
Fostremisvexler Folio b .pm.mn E.v e .m o @ mw. ¢ I'an Deposition
regning ningsregning Kegning
L2 | 2. i , Tun |, B | B . LAY ¢ LB L r11
b2 |25 88| &S |SE|2s|ss (B8 |LE |52 |48 a8 |58 42
Ge |98 |25 g5 |28 |35 |25 | =8 |25 | %5 |25 |25 |45 | 2%
4 | 5A <3 M S | <3 =3 S8 | <8 | 58 45 e & & - £
0,51 | 6,62 | 2,36 6,66 —_ 1,34 | 4,60 | 26,22 | 16,02 — —_ 17,65 | 137,05 | 39,21
o063 |1o09 | 2,24 | 1501 — 8,14 | 3,05 | 30,06 | 18,02 - - 11,99 | tg0,95 | 63,48
0,85 | 10,35 | 2,83 | 12,14 | — | 975 | 4,92 {4590 1708 | — — || 1543 |204,72 | 56,44
L79 [ 12,01 | 342 | 1811 | — 1448 | 4,52 | 50,26 [2075 | 1,78 1,69 || 8,15 | 246,14 | 72,42
2,10 [ 17,34 | 7.67 | 2504 | 593 [2845 ) 4,05 |63,63 |31,35 || 663 | 1040 | 3,04 |264,99 | go77
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voxede saa meget kraftigere hos de private Banker.
I hvilket Omfang Tilveexten har fundet Sted, fremgaar
tydeligere af foranstaaende Oversigt: (Se Tabel III).

Tager man hele Perioden 1879 —18g7 under ¢t for
den samlede Indlaansmangde og for hver enkelt Bank-
kategori, viser Udviklingen sig saaledes:

Tabel IV. Samlet Indlaanssum 187¢9—1897.

— T Tmam— - orrw - oTw
3 I

Rigsbanken | Li?:itilf: | Aktiebanker | Talt
Mill. | Til- |- :'rlill,! Til- | ?kliIl.| Til- || Mm.l Til-
Kr. | vext | Kr. | vaxt I: Kr. i vaext I kr. | vext
pCt. | pCt. | | pCt. | | pCt.
f ' i I
1), 1879.. |29.41 [t69,90! 58,02 '258 23]
|t 22,8 | [b111,0 186,6 | |118,2
— 18g7.. | 36,13 358,52 Ii]ﬁs’g‘f“ 563,40,
| i i
| L
i | il I

Naar hermed sammenstilles, at Tilvaexten i Seddel-
maengden fra 1379 til 18g7 har vearet for Rigsbanken
117,9 pCt., for Ensk. Banker 46,7 pCt., saa trader det
skarpt frem, hvorledes Rigsbanken 1 den forlebne
Overgangstid har udviklet sig langt kraftigere som
Seddelbank end de private Banker, hvorimod Privat-
bankerne i overvaldende Grad have tilegnet sig Ind-
laanene. At i sidstnaevnte Henseende Aktiebankerne
figurere med en betydeligt stgrre Tilvextprocent end
Seddelbankerne, hidrerer ejensynligt fra, at i1 Lebet af
de senere Aar saa godt som alle nye Bankforetagender
ere stiftede 1 Form af Aktieselskaber, medens de soli-
dariske Seddelbankers Tal er forblevet i det nzrmeste
konstant. Absolut set er Indlaanssummen hos de sidste
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endnu mere end dobbelt saa stor som hos Aktiebank-
erne, og navnlig er det de lange Indlaan (Deposition),
i hvilke de dominere. Forst i de allerseneste Aar har
man besluttet sig til ogsaa i nogle af de private Sed-
delbankar at indfere »Sparekasseregning«, en Indlaans-
form, som for det store Publikum udenfor Forretnings-
verdenen frémbyder Fordelen af hej Indlaansrente i
Forening med kort Opsigelsesfrist, men som ikke er
uden Fare for Bankernes Tryghed i Tilfzlde af Kriser.

Som en sidste Illustration til det foranstaaende
gives folgende Oversigt over de forskellige Bankgrup-
pers Andel i de egentlige Indlaan — altsaa med For-
bigaaelse baade af Sedler og Postremisvexler —
under den paagazldende Periode:

Tabel V. Bankernes Andel i den samlede
egentlige Indlaansmzngde procentvis

beregnet.
— — . . |
Rigsbanken | Egljféia l Aktiehanker | [alt
8. 1879.. 11,6 - 63,6 . 22,8 i 100 pCt,
— 1884.. 835 ; 64,9 T 263 {100 —
— 183g.. 3.5 f 68,4 i 227 | 100 —
| I
— 1894.. 7.0 i 68,0 | z3.0 100 —
— 18g7.. 6.3 63,6 30,1 L 100 —
1 i

Det neste Skridt 1 Undersegelsen om de svenske
Bankers Udvikling vil vazre en Paavisning af, hvorledes
den her skildrede Tilvaext i Seddelomsaztning og Ind-
laansvirksomhed forholder sig paa den ene Side til
Udviklingen af Bankernes egne Fonder, paa den anden
Side til Udlaansvirksomheden.

Fondernes Udvikling fremgaar af felgende Tabel:
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Tabel VI. Bankernes Fonder 1879—18g7 i Millioner Kroner.

i, 1879, .

ST e—

-— 1884...

- HNMﬂa L]
— 18g4..
— 18g7..

=T

— ——amm.sma

Ripsbanken Enskilda Banker Aktiebanker
- 1 alt
: i 1 i . [ . & L, Fomler
Wi e L] Lir] S st
b= 4= [} - wn =L e i = L= - —
ST |27 |a™ | M |ST | &7 |a ™ | &” | &
3o.00 | 5,00 562 | 40,62 59,24 | 10,54 | 3,68 | 73,46 | 2082 516 | 1,09 | 27,97 || 142,05
3500 | 500 7.55 | 47.35 5784 | 12,21 ! 4,54 | 74,50 | 2542 547 | 2,07 | 33,06 | 155,20
40,00 | 500 | 10,56 | 5556 56,17 | 10,37 | 4,05 | 7o.69 || 2581 | 536 | 1,86 § 3303 159,28
5000 | 500 | 4,24 | 59,24 61,71 | 17,05 | 547 | 84,23 | 31,55 | 1047 | o069 | 43,71 187,18
0,00 | 5,00 6,88 | 61,88 73,25 | 24,34 | 7,57 |10§,06 | 56,58 | 17,07 | 1,33 | 74,98 | 242,02
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I den ferste Halvdel af den her foreliggende
Periode er der, som det vil ses, ikke foregaaet nogen
steerk Tilveext i Bankernes egen Kapital. Saa meget
steerkere har denne Tilvaext veret i Periodens senere
Del; men her viser der sig en stor Forskel imellem
Rigsbanken paa den ene Side og de private Banker
paa den anden. Tydeligst treeder dette frem, naar
Forholdet beregnes relativt for hver Bankkategori, som
i den her folgende Oversigt.

Tabel VII. Tilvextprocenten af Bankernes
samlede Fonder 1879—1897.

Rigs- | Enskilda | Aktie- |

banken |1 Banker | banker L
fra 1879 til 1884. .. LS 1,5 18z | 9,3
— 1884 — 138g... 16,8 | = 5.2 | =009 | 2,6
— 1889 — 1804... 6,6 | g1 | 324 | 173
— 1894 — 1897... 4.4 | 24,8 l 71,5 29,3
fra 187g til 18g7... 82,3 43,2 168.3 | 70.4

Der er nzppe Tvivl om, at denne abnormt livlige
Udvikling 1 Aarene 188g—18g7 for en vasentlig Del
skyldes Hensynet til Bankreformens neerforestaaende
Gennemforelse. For Rigsbanken var der 1 dette
Hensyn en afgerende Grund til at sege Fondarne for-
ogede; men den havde — som ovenfor antydet —
allerede for flere Aar siden bragt sin Grundfond op
til den Hejde, som var gjort til Norm ved Forslaget
af 18g0 og som nu er fastsat i Banklovens § 2. Rigs-
bankens Fonder ere derfor siden 188g relativt mindst
forsgede. De private Seddelbanker maatte sege at
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mede Reformens Gennemferelse med en Tilvaxt i egne
Midler, som nogenlunde stod i Forhold til den ved
Seddelinddragelsen bevirkede Formindskelse i Drifts-
kapitalen og som tillige aabnede dem Udsigt til at
kunne afskaffe det solidariske Ansvar for Interessent-
erne uden at skade Bankernes Solvens og Kredit.
Dette forklarer, hvorfor i Lebet af de sidste tre Aar
Rigsbankens Kapital kun er forsget med c. 2,6 Mill
Kr., medens de enskilda Bankers samtidigt er voxet
med c. 21 Mill. Kr. Men mere paafaldende er den
store Forpgelse, som Aktiebankernes Kapitaler sam:
tidigt have at opvise; de ere 1 de nzvnte tre Aar
voxede med over 31 Mill. Kr. og i Lobet af hele den
foreliggende Periode wvoxede mere end 2!f, Gange.
Dette hidrarer ikke blot derfra, at — som ovenfor
nzvnt — nasten alle nye Bankforetagender i de senere
Aar ere stiftede som Aktieselskaber, og at Tilbgjelig-
heden til at grundlegge netop slige Foretagender har
vist sig at veere ganske uszedvanligt livlig; men det
skyldes lige saa meget en Hang hos de bestaaende
Aktiebanker til Udvidelse af deres Driftskapital under
en Periode af heje Aktiekurser og deraf betingede
fordelagtige Emissionsvilkaar, For saa wvidt er dette
her i Landet et nyt Faznomen, som man tidligere
snarere har veeret tilbgjelig til at arbejde med den
mindst mulige Bankkapital og at leegge mere Vind paa
en forholdsvis stor Indlaanssum, hvis Forrentning er
forholdsvis billigere.

Denne Udvidelsestilbgjelighed hos begge Grupper
af private Banker er endnu ikke at betragte som til-
fredsstillet, I Lwebet af 1898 vil der finde en ret
vasentlig Inddragelse af Kapital Sted i Henhold til
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besluttede Aktieemissioner, som til Dels ikke ere fuldt
gennemferte endnu. Der forberedes lignende Opera-
tioner i den Retning, at private Seddelbanker ville op-
give Seddelprivilegiet og omdanne sig til Aktiebanker
med starre Kapital.

Fra mange Sider har denne Udviklingsgang vearet
fulgt med en vis Uro for de Vanskeligheder, som
kunne ventes at blive Folgen af en forceret Konkur-
rence paa Bankomraadet. Uden igvrigt at gaa ind paa
Spergsmaalet om Berettigelsen til en slig Frygt, ber
man her undersege, om der ved den allerede sted-
fundne Tilvext i Bankernes Fonder er skabt en vasent-
lig forandret Situation i Forhold til Indlaanene, om
med andre Ord Bankerne i hejere Grad end fer operere
med Interessenternes egne Midler, og om det som
Felge deraf baer befrygtes, at de af Hensyn til et for-
agget Udbytte kunne forledes til at opsege en mindre
bankmassig Brug af Kapitalen end tidligere. I denne
Henseende henvises til felgende Tabel.

Tabel VIII. Bankernes Fonder i Procent af
Indlaanene (derunder Sedler og Post-
remisvexler),

Rigsbhanken | Ef?:ﬁlélf il Aktiebanker | H;:ﬂ::r
2 1879.. | 66,58 pCt. 33,52 pCt | 4745 pCt. | 41,88 pCt,
— 1884.. 0 69,23 — 2630 — | 3597 — | 3494 —
— 188g.. | 7108 — ' 22,10 — | 38.31 — ; 32.96 —
— 18g4.. | 7o,14 — | 2266 — | 3877 — | 32,00 —
— 1897..| 58.94 — : 24,41 — | 44,41 — 3435 —
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Forholdet mellem Bankernes egen Kapital og de
dem af Publikum betroede Midler er altsaa paa ingen
Maade endnu vmsentlig forrykket til Fordel for den
forste af disse Faktorer. Sammenholdt med Tids-
punktet ved den foreliggende Periodes Begyndelse er
der tvertimod en ikke ganske ubetydelig Nedgang i
Fondernes Forholdstal, og det hvad enten man tager
alle Banker under ét eller hver Kategori for sig. Hvad
Rigsbanken angaar, maa det i forste Qjeblik forundre,
at Forholdet ikke er det modsatte, da Fonderne ere
vasentligt foregede, medens Indlaanene i egentlig For-
stand ber antages at vare 1 stadig Nedgang., Det
skyldes felgelig, omend ikke udelukkende, saa dog
overvejende, DSedlernes stzrke Tilvaext, at Forholdet
endnu viser stor Overvagt for Publikums Tilskud til
Rigsbankens Omsatning. Af de private Banker er det
og har under Perioden vistnok hele Tiden veeret Aktie-
bankerne, hvis Fonder vare de 1 Proportion til Ind-
laanene stgrste; Seddelbankerne kunne gaa endnu en
hel Del videre i Kapitaltilvext, inden de forholdsvis
komme op i Hejde med Aktiebankerne, og de staa
ved den foreliggende Periodes Slutning endog ret
igjnefaldende svagere med Hensyn til egne Fonders
Andel i Driftsmidlerne end de sidstnzvnte. Sandsyn-
ligvis forestaar der imidlertid netop i denne Sammen-
heng, som ovenfor bemarket, ret store Forandringer i
dette Forhold, dels ved nye, til Dels allerede vedtagne,
Kapitaltilskud fra Interessenternes Side, dels ved Sed-
delbankers Overgang til Aktiebanker.

Bankvasenets sunde Udvikling afhanger dog langt
mere af, hvorledes de Midler, som i Form af Fonder
eller Publikums Indskud ere stillede til Bankernes
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Raadighed, placeres, end af disse Midlers Sterrelse og
indbyrdes Forhold. I det man gaar over til denne
Side af Sagen, forudskikkes den Bemarkning, at der i
denne Forbindelse indtil videre ikke tznkes paa andet
end saadanne Aktiver, som udgere en bankmassig
Benyttelse af Midlerne i Omsa®tningens Tjeneste, hvor-
imod der paa den ene Side ses bort fra Placeringer,
som Bankerne foretage som varig eller forbigaaende
Henlzggelse af egne Midler (Grundfonds- og Reserve-
fondshypotek, Obligationer, Aktier, faste Ejendomme,
Inventar o. lign.), paa den anden Side heller ikke
medtages Aktiva, der staa til umiddelbar Disposition
uden at give noget Udbytte for Jjeblikket (altsaa
Kassebeholdning, Tilgodehavende hos andre Banker,
hos Korrespondenter 1 Udlandet o. lign.). Til denne
Kategori regnes her ogsaa den udenlandske Vexel-
portefeuille, der som oftest mindre fungerer som Kapi-
talanbringelse end som Kassereserve og Trasserings-
basis. Vel er en Banks Stilling og Solvens i hej Grad
afheengig ogsaa af disse Konti, til hvilke man derfor
senere skal komine tilbage; men sperges der forelgbigt
om Betimeligheden af og Forudberegningen i Bankernes
Dispositioner paa Udlaanssiden, ber der i forste Razkke
ses hen til, hvillke Forretninger der gores med
deres Midler. Der meddeles herom folgende Tal-
sterrelser (se Tal:el IX).

Rigsbankens Udlaansvirksomhed koncentreres her-
efter tydeligt Aar for Aar om de straengt bankmassige
Konti: Vexeldiskontering og Laan mod offentlige Ef-
fekter, Dens Udlaan mod Aktier har aldrig veeret af
stort Omfang og er i de senere Aar temmelig stabilt.
Ganske tydeligt ssger den at trzkke sig tilbage fra



Tabel IX. Bankernes Udlaansvirksomhed 1879—1897 i Millioner Kroner.

B T 0 i 5 = — T

I 2 3 | 4
Diskonterede inden- Udlaan mod Udlaan mod Udlaan mo:d

K. B P E B | A B

et —— -

R.B. | EB |A B | RB. | E B | A B R.B. | E B | AB|

landske Vexler Pantebreve Obligationer _ Alktier
. 1

e 1879 ...... 581 61,68 | 21,88 2,79 24,42 m.mo“. 2,53 o, bz u.mmﬁ 1,16 9,10 3,98

we 1884 ...... 2440 112,91 | 46,00 4,51 2886 | 16,12 | 533 1,20 1,1z 4,11 13,03 8,06

— 1889 ...... 21,99 [121,20 | 3607 || 6,14 | 36,12 | 1966 | 11,66 | 316 | 4.83 g4 | 17,50 | 10,06

= 18G4 vai e 22,83 [1508g ; 4052 || 1081 48,76 | 25,11 d 6,33 2,45 3,18 7.61 3205 | 14,70

o 1BGT oau... 3806 |161,92 | 64,17 | 931 | 67,04 32,47 [| 14,93 | 474 | 369 B26 | 63,31 | 4977

e L. e el = ——rr L 2y = S — m..-.... e ———— eyl TR P ST S NP PO )
5 (] 7 __ 8 bt

Udlaan mod Varer ogi Udlaan mod Gelds-| Udestaaende paa | Tilgodehavende i | Afbetalingslaan
anden Realsikkerhed “m breve og Kantion | Kasse-og Rejsekred, | lobende Regning | hos Rigshanken

RB. L B A B RB|EB | AB|RE|EE|AB| 5B | Ab
Hig 1870 ..., 2,76 | 261 | 1,36 | 14,51 | 24.35 | 0,85 _ 8,65 |5148 [ 16,63 _ — —_ -—
-— 1884 ...... L7o | 649 | 1,12 1066 | 30,25 | IL,51 | 903 (56,18 [1gdg | — — -
— 188g ...... 266 ! 0,28 | 110} 1,01 | 2535 | 1087 || 688 | 48,72 | 14,62 — _— 8,10
= 1804 ...... 2,86 113,33 | 471 | 1,38 (27,13 | o.50 | 6,25 | 53,37 [ 12,18 | 10,37 4,19 8,55
= 1897 c.euin [,30 | 14,58 | 3,08 | 1,11 | 3840 (1803 | 4.87 | 58,31 | 21,56 | 23,21 13,93 w 7115
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de sarligt risikable Former af Lombardlaan og fra
Laan til Konsumtionsformaal; dette fremgaar af For-
ringelsen i Klasserne 3, 6, 7 og 9. Foragelsen i disse
Klasser tilfalder fglgeligt Privatbankerne, og i denne
Forbindelse vil det ikke undgaa Opmarksomheden, at
netop Klasserne 4 og 5§ i de senere Aar ere svulmede
uforholdsmeassigt staerkt op, baade hos Aktiebankerne
og hos de private Seddelbanker. Progressionen inden-
for hver af alle disse Laanegrupper og for hver enkelt
Bankgruppe har varet ret ujevn og vilde, hvis den
skulde gengives for de enkelte Aar — i Analogi med
den i Tab. III givne Oversigt over Indlaanenes succes-
sive Tilvext — frembyde et temmelig forvirret Billede.
Der gives i Stedet derfor forst i Tab. X en Oversigt
for hele Perioden indenfor hver Udlaansklasse og for
de szrskilte Bankgrupper.

Tabel X. Tilvextprocent for de enkelte Ud-
laansformer 1 Llebet af Perioden 1879—1897.
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Af denne Oversigt falder det tydeligt i @jnene,
hvor stor Tilbgjeligheden har varet til at forcere Vare-
laanene (Klasse §) og ismr Akticlaanene (Klasse 4)
saavel hos de enskilda Banker som navnlig hos Aktie-
bankerne. Det er indlysende, at der til en Bedem-
melse af den for Bankerne i disse Laaneklasser opnaaede
Sikkerhed forst og fremmest vilde kreves en — for
Udenforstaaende i Reglen uopnaaelig — Viden om de
saakaldte Laaneverdier eller den Bedemmelse af Hypo-
tekets Vardi, som Bankerne lzgge til Grund ved
Sikkerhedens Beregning. Det vilde endvidere vere et
vigtigt Moment at udforske, om den relative Stille-
staaen i Kassekreditiverne (Klasse ), sammenlignet
med den store Opblomstring af de her naevnte Laane-
former, skulde tyde paa, at Omsatningslivet i de senere
Aar har krievet Bankernes Kredit mindre til Driften
af de bestaaende merkantile og industrielle Foretag-
ender end til Paabegyndelse og Stiftelse af nye saa-
danne, hvis egen Kapital i saa Fald hviler paa et
lgsere Grundlag end for disse nye Foretagender gnske-
ligt. Men disse Synspunkter kunne her ikke forfelges,
hvor vigtigt det end synes at fastholde dem som
Grundlag for en fortsat opmarksom Bedemmelse af
det svenske Bankvaesens Udvikling. Derimod vil det
vare lererigt, for et Overblik over Forholdet mellem
Rigsbankens Udlaansvirksomhed paa den ene Side og
de private Bankers paa den anden, at sammenstille
Tilvaxten i diskonterede Vexler — den mest bank-
mzssige Udlaansform — med Tilvexten i de pvrige
Klasser af Udlaan. En slig Sammenstilling vil maaske
bedst oplyse, hvor langt Rigsbanken er naaet paa
Vejen til at blive Landets Centralbank.
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Tabel XI. Tilvaextprocent for diskonterede
Vexler og andre Udlaan i Lebet af Perioden

1879g—18g7.
Rigs- | Enskilda | Aktie- | Alle
banken | Banker | banker | Banker
Diskonterede Vexler 342,% 1622 ' 193.3 E 186,7
Andre Udlaan ..... 370 ! 133,0 | 275.4 | 146,1
| |
: | |
Alle Udlaan...,,.. 993 i 143,1 I 246 8 I 159,3

Tagne under €t ere Udlaanene i alle Banker altsaa
foregede c. 1!/, Gang, og Tilvextovervegten for
Vexelportefeunillen er da ingenlunde szrligt stor. Men
saa meget storre er dens Overvaegt for Rigsbankens
Vedkommende; her er Diskonteringsforretningen tiltaget
g Gange saa starkt som Udlaanene under de wsvrige
Rubriker. Ogsaa hos de private Seddelbanker er der
en, ganske vist ringe, Overvaegt i Tilvexten for Dis-
kontering; men hos Aktiebankerne, hvis Forretning til
Dels er nydannet indenfor Perioden, har der derimod
ejensynligt varet staerkere Brug for andre Laaneformer
end for Vexeldiskontering, uagtet opsaa denne Laane.
form hos dem viser en god Tilvaxt, betragtet baade i
Forhold til dens Stilling hos disse Banker ved Periodens
Begyndelse og i Forhold til Foregelsen hos alle Bank-
ernes hele Udlaansvirksomhed. Der kan med Hensyn
til Forholdstallet indenfor de forskellige Klasser af Ud-
laan vel herske en vis Regellashed, og det afthanger
ikke af Bankerne, men af Publikum, hvilke Former der
vzlges; men man skenner ikke desto mindre i Feplge
det her fremhwevede allerede nu med Tydelighed en
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Tendens til at gore Rigsbanken til Stette og Basis for
Landets Vexeldiskontering overhovedet. Og dette er
just en Opgave, der fortrinsvis tilfalder den i Egenskab
af Centralbank.

Det vil blive ngdvendigt at forfelge dette Spergs-
maal om Rigsbankens tidsmmssige Udvikling paa endnu
et Par Omraader. Ferst vil den Undersagelse vare at
optage, til hvilken der ovenfor isar sigtedes ved An-
tydningen om DMidlernes Placering paa en Bankernes
Solvens betryggende Maade, nemlig Undersggelsen om
Forholdet mellem Bankernes Forpligtelser overfor Publi-
kum 'paa den ene Side og deres Ewvne til med det
kortest mulige Varsel at skaffe kontant Dakning for
disse Forpligtelser paa den anden. I denne Under-
sogelse om Midlernes Likviditet vil der vare at
se bort fra de Aktiva, som reprasentere en Placering
paa lengere Tid. Vel reprzsenteres ogsaa Passiverne
for en Del af Indlaan paa Tid; men da Erfaringen har
vist, at under kritiske Tider en Vagring ved at tilbage-
betale Publikum senere forfaldne eller uopsagte Indlaan
ofte kan blive hejst skabnesvanger, ber der altid regnes
med den Mulighed, at den sterste Del af Indlaans-
mangden maa kunne geres disponibel med kort Frist.
Forholdet er i det fslgende opgjort saaledes, at der
overfor den samlede Gezld til Publikum (Sedler, Post-
remisvexler og Indlaan) stilles dels Metalbeholdningen,
dels Tilgodehavende hos Banker og Bankiers i Ind- og
Udland samt hos Staten, dels Statspapirer og andre
Obligationer, dels endelig som et, bankmassigt set,
ogsaa let realisabelt Aktiv den hele Beholdning af
indenlandske og udenlandske Vexler. Med Forbigaa-
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else af de enkelte Led i denne Beregning gives her en
Oversigt over deres Resultater.

Tabel XII. Procentforholdet mellem Banker-
nes likvide Aktiver og deres Gald til Publi-
kum 1879—18g7%.

187g " 18584 ! 1889 1 1893 1897
i | 1
Rigsbanken ........ ... 97,09 I114,m . 110,43 i 112,53 | 110,81
Enskilda Banker........ 53,53 | 57,04 | 57,54 l 61,00 | 57,12
Aktiebanker. .. ......... 82,09 | 74,04 | 67,95 | 77.41 | 63583
Alle Banker..ovuvreunns 68,12 ; 71,68 i 69,67 ’ 68,87 | 62,18
|

Ser man paa disse Tal for hele den foreliggende
Periode under ét, frembyde de ikke szrligt store Sving-
ninger, hverken for samtlige Banker som Helhed eller
indenfor de enkelte Klasser. Men et Par Omstendig-
heder ere dog af Interesse. De private Seddelbanker
staa i denne Forbindelse paafaldende ugunstigt. Man
burde i Betragtning af deres ansvarsfulde Opgave som
Seddelforsynere have ventet, at deres Likviditet snarere
narmede sig Rigsbankens end de ikke-seddeludgivende
Bankers. I Stedet derfor er den gennemgaaende kun
halv saa stor som Rigsbankens og staar et godt Stykke
tilbage for de sidstnzvntes. Dette finder sin Forklaring
i den overvejende Rolle, som Indlaanene endnu spille
i de =enskildas Banker, hvorom Tab. IV og Tab. VIII
oplyste. De private Sedlers Inddragelse ter forventes
at bidrage til Udligningen af denne Sarstilling. Nok

saa vigtig er derhos den Iagttagelse, at der i1 de senere
Nationalokonomisk Tidssknft NXXVI 45
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Aar nzrmest lader til at foreligge en Nedgang i Likvi-
ditet over hele Linjen, Den Mulighed er vel ikke
ganske udelukket, at dette kan bero paa forbigaaende
Aarsager eller endog ber tilskrives det temmelig vil-
kaarlige Valg af Opgoarelsestidspunkter. Men udstrak-
ker man Undersegelsen til de mellemliggende Aar, saa
bekrzfter denne Iagttagelse sig med en vis Regel-
maessighed. For samtlige Banker udger Likviditets-

procenten nemlig

31/, 1894 . . . . 6387
— 1895 . . . . 65,22
— 186 . . . . 63.05
— 1897 . . . . 62,18 og endog

30/, 1868 . . . . 52,44.

Forholdet er heller neppe uden Sammenhazng med

den ovenfor ved Tab. X og XI gjorte Erfaring, at
navnlig de private Banker i forholdsvis sterk Grad
have forceret de mindst bankmeassige Udlaansformer.
Iser for Aktiebankernes Vedkommende svarer Degres-
sionen i Likviditet under Perioden nogenlunde til Til-
vextprocenten for de forskellige Udlaan (Tab, XI).
QOgsaa for Rigsbankens Vedkommende vilde man vel
have vearet tilbgjelig til at vente en kendelig Forbed-
ring i Likviditeten, efterhaanden som Udviklingen hen-
oimod dens nye Funktion skred frem. Imidlertid maa
det strax fremhaves, at Forholdet ved Slutningen af
1897 som Helhed paa ingen Maade giver Anledning til
Uro., For at nevne et Par Paralleler fra danske For-
hold udgjords Likviditetsprocenten for Nationalbanken
d. 31. Juli 1897: c. 116 pCt, altsaa kun lidet mere end
Rigsbankens, og for de tre andre kebenhavnske Hoved-
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banker i Forening ved Udgangen af 18g7: ¢. 62 pCt.
eller nesten det samme som samtidigt for de svenske
Banker som Helhed., Opgorelsen er muligvis ikke
ganske analog med den for de svenske Banker fore-
tagne, da Regnskaberne ere noget afvigende i Opstil-
lingen; men tiln@rmelsesvis kunne Tallene nok benyttes
til Sammenligning.

Det her bererte Likviditetsforhold spiller vistnok
1 praktisk Forstand en nok saa stor Rolle for Bedom-
melsen af et Lands Bankvasen som det i Reglen for-
trinsvis fremdragne Forhold mellem Sedler og Metal-
beholdning. Sedlerne treenges i den store Omsztning
efterhaanden mere tilbage som Betalingsmidler, og Metal-
funderingen er dog tilsidst kun en Naedhjzlp, der iso-
leret betragtet altid wil vise sig utilstrekkelig. Ikke
desto mindre ber ogsaa dette sidstnazvnte Forhold be-
lyses; thi Metaldekningens Sterrelse afgiver dels et
Kriterium paa den Forsigtighed, hvormed Bankerne
ledes, dels er den et vigtigt Moment i Bedemmelsen
af Bankvasenets Stilling i de internationale Bereringer.
I den her nedenfor meddelte Opgorelse af de udekkede
Sedler indenfor den valgte Periode er Metaldzkningen
opfattet i streeng Forstand som Dwmkning med Guld-
ment eller umentet Guld, De sudakkedee Sedler ere
altsaa Belebet af Bankernes hele omlebende Seddel-
mangde (se Tab. I, der ber forstaas inclusive de i
andre Bankers Beholdning liggende Sedler) med Fra-
drag af Guldet. (Se Tabel XIII).

Trods den store Tilvext i Seddelomlebet i Perio-
dens Lgb -— Rigsbankens Seddelomsatning er for-
doblet, de private Bankers for@get med mere end
Halvdelen - har Dakningsforholdet altsaa varet

45*
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Tabel XIII. De udzkkede Sedler i Procent af
hele Seddelomlabet i Perioden 1879—1897.

=== Py

] i |

. | I
1879 ' 1384 | 1889 | 18¢4 ! 1897
|

Rigsbanken ............ 63.78 | 65,47 : 61,82 | 57.57

' |

: | 57:27

Easkilda Banker . ,...... 82,49 | 84,17 | 8641 | 87,83 | 88,68
I ! |
1 I

Alle Seddelbanker.,,.... 75,18 | 76,31 | 7501 | 73.90 ] 73.36
1 ] i

nesten konstant med en lille Forbedring for Rigs-
bankens og en tilsvarende lille Forvaerring for de pri-
vate Bankers Vedkommende. Un=gtelig har selv
Rigsbanken endnu en Del at indhente, inden den naar
til et saa gunstigt Dakningsforhold som f. Ex. National-
banken i Kpbenhavn, der (efter Regnskabet pr. 31. Juli
1897) havde et Seddelomlsb paa 85,45 Mill. mod en
Metalbeholdning af 52,73 Mill.,, altsaa udwekkede Sedler
for kun 38,29 pCt. Den svenske Bank vil sandsynlig-
vis ogsaa fortsmtte sine Bestrabelser for at opnaa en
fyldigere Guldbeholdning, efterhaanden som Privatbank-
ernes Sedler forsvinde fra Skuepladsen., At disse sidste
have og altid have haft en ganske ufyldestgerende
Metalbasis, har laange veeret anerkendt. De have ikke
engang vist nogen Tilbgjelighed til at supplere den,
efterhaanden som Seddelomlebet voxede; den samlede
Guldbeholdning hos dem staar ligesom for 20 Aar
siden stille ved c. 8 Mill. Kr.

Hvis Bankernes Stilling til Udlandet skulde be-
demmes efter deres Metalfond, vilde Dommen vere
falden langt ugunstigere ud, end Tilfzldet har varet



701

De have heldigvis paa et andct Punkt befmstet denne
Stilling langt solidere. De have ikke blot Aar for
Aar foroget deres Beholdning af udenlandske Vexler,
men samtidigt have de lert at holde et betydeligt
Tilgodehavende i Udlandet. Herom oplyser hosstaa-
ende Tabel.

Tabel XIV. Bankernes udenlandske Vexel-
portefeuille og Tilgodehavende i Udlandet
i Perioden i 1879—18¢g7.

Paa Regning med udenl. | Diskonterede og kebte
Banker og Bankiers i' udenlandske Vexler

Millioner Rigs- r Ensk. :.—'&klie— | Rigs- | Ensk. _;:’th[e-

Kroner banken I Banker | banker | banken | Banker | banker

— ' | | | ;

ha 1879..... 10,81 i 2,014 | 028, 669 | 677 9,93

— 1884..... 838 | 241 l 2,79 | 1294 | 7,03 860

— 188g..... 1037 | 913 | 289 | 16,48 i 1313 | 660
: 1

— 1804, ... 21,15 I 1666 | 1678 | 7,24 | 11,04 | 7.19

— 18g7..... 19.44 | 2068 | 13,12 | 1475 | 1638 | 9.55

Tilvextprocent

187g—18g97...| Yo9 864.6 |46ig1 | 12007 | 1450 ] 38

Foralle Banker 302,5 i 81,0

Paa dette Punkt have de private Seddelbanker
taget en smuk Revanche over Rigsbanken. Denne
sidste maa ganske vist stadigt bare Seddeldzkningens
Byrde, for saa vidt Metalfonden angaar; men til Gen-
gald har den i langt ringere Grad end Privatbankerne
lagt Vgt paa at styrke sin udenlandske Position.
Forandringer i dette Forhold ere efter Sagens Natur
ret hyppige og lunefulde; hvor stor Del de senere
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Aars forholdsvis lave Rentefod i Sverig har i Privat
bankernes Tilbgjelighed til at placere Midler i Udlandet,
lader sig derhos ikke med Negjagtiched sige. Men
Tilvaexten i disse Bankers udenlandske Beholdninger
er for stor og for stadig til ikke at kunne tages som
en gyldig Exponent for en fuldt bevidst, priselig Be-
strazbelse henimod Uafha:ngighed af udenlandske Kre-
ditforhold.

I11.

Bankreformens tilsyneladende mest indgribende
Virkning er den Dedsdom, den udtaler over de private
Seddelbanker. Og dog er denne Dedsdom kun en
betinget Domfzldelse, Tkke blot har man under Over-
gangstiden rundhaandet serget for at holde dem
skadeslgse; ogsaa efter denne Tids Udleb ville de
sikkert vise sig livskraftige, sandsynligvis dog efter en
Rekonstruktion, der forer dem ind under Kategorien
Alktiebanker. Thi det kan ikke forudsattes, at de
efter Seddeludstedelsens Opher ville finde det over-
ensstemmende med deres Fordel at bibeholde den
solidariske Hzaftelse, der er Betingelsen for deres Be-
staaen som »enskilda Bankere.

Aktiebankernes Klasse vil altsaa sandsynligvis efter
Overgangstidens Slutning fremtreede i en sterkt rekru-
teret Stand, beredt til at tage Stilling paa Penge-
markedet som en med Statsbanken fuldt jevnbyrdig
Kapitalmagt. Det kan ikke nagtes, at den store Over-
fledighed af Bankinstituter allerede nu frembyder sine
Betznkeligheder; den har i de senere Aar vel staerkt
understottet Emissionstilbgjelisheden og givet det sven-
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ske Omsatningsliv et Praeg af kontinental Sorgleshed,
der ellers ikke stemmer med de nordiske Traditioner.
Men i store Trak har Udviklingen i de 18 Aar, Re-
formarbejdet har varet, ikke efterladt sergelige Minder.
Og trods al Dristighed har der i de seneste Tiaar ud-
viklet sig en ikke ringe Sagkundskab i Bankledelse,
stottet og kontrolleret af en ufortreden og aarvaagen
offentlig Kritik.

Hovedvaegten i en Betragtning om Reformens
Konsekvenser ligger derfor paa Spergsmaal, der grup-
pere sig om Rigsbanken som Centralbank,

Ferst kan der sperges om de gkonomiske Felger
af Rigsbankens forandrede politiske Stilling. I Reg-
len er den Fare, der mest truer Centralbankernes
Uafhangighed, at vente fra den udevende Magt; der-
for gaar i de fleste Stater Bestrzbelsen ud paa at
stille den monopoliserede Seddelbank saa frit som
muligt i Forhold til Statsregeringen og Statskassen.
I Sverig truede Faren fra den modsatte Kant, her var
det Rigsdagens Enevazlde over Banken, som det gjaldt
om at bryde. Kun til en vis Grad er dette lykkedes
ved Reformen; det var end ikke langt fra, at denne
helt var strandet paa den Forestilling, at der ved Ind-
remmelsen om et kongevalgt Medlem 1 Bankbestyrelsen
skabtes en Adgang for »Storkapitalen« til at udeve et
utilberligt Tryk paa Bankens Ledelse. Men nogen
paaviselig gkonomisk Skade har Forbindelsen mellem
Rigsdag og Rigsbank hidtil nzppe forvoldt. Det er
sagtens Erkendelsen heraf, som har bevirket, at Tanken
om at basere Banken tildels paa private Interessenters
Kapital slet ikke er bleven genoptagen paa Reform-
bevaegelsens seneste Stadier, Den sidste Bankkomité
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gennemgik vel i Korthed Grundene for og imod en
slig Ordning, men kun for at slaa fast, at den vilde
savne saavel indre Nedvendighed som al Sympathi i
og udenfor Rigsdagen. Blandt disse Grunde var der
dog en, som fik en forholdsvis flygtig Provelss, medens
man i andre Stater har skudt den starkt i Forgrunden,
nemlig Hensynet til Bankens Sikkerhed under en even-
tuel fjendtliz Invasion. Hvor fjern en slig Fare for-
haabentlig ligger, burde man ikke vare blind for, at
den efter Folkerettens nuvarende Standpunkt maa
vaere betydeligt mindre for en paa Privatkapital baseret
Bank end for en Statsbank. Men for saa vidt det er
de normale politiske Forhold, som fortrinsvis skulle
afgive Vejledningen for den hensigtsmassigste Bank-
politik, kan der i denne Sammenhang ikke bebrejdes
den svenske Bankreform andet end i det hpjeste en
noget vel udpreget Fastholden ved ensidigt parlamen-
tariske Tilbgjeligheder.

Starkere har Kritiken overfor Reformen varet paa
et andet vigtigt Punkt, nemlig med Hensyn til Grens-
erne for Rigsbankens Seddeludstedelse, Det
er i denne Forbindelse iszr fra @konomers og Fag-
mands Side, at der er rejst alvorlige Betznkeligheder.
Man har ferst villet drage i Tvivl, at overhovedet en
fast Graense for den Seddelmzngde, der ikke er dek-
ket af Metal, lader sig forene med forngden Elasticitet
i Pengevaesenets Organisation. Dernzst har man for-
ment og fra flere Sider med Skarphed urgeret, at det
i Loven fastsatte Maximum af 100 Millioner Kroner
for de udazkkede Sedler vilde vise sig ganske util-
streekkeligt og i kritiske Tider afstedkomme en hidtil
ukendt hej Diskonto. Og endeligt har man tillige
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dadlet Funderingsbestemmelserne for den »ud®kkedes
Seddelmzngde. Paa Grund af disse Spergsmaals prin-
cipielle Betydning for en Dom over Reformens Virk-
ninger kunne de ikke forbigaas, men skulle i Korthed
preves under Hensyn til de tilsvarende Regler i dansk
Banklovgivning.

Trods alle de Indvendinger, der fra Theoriens Side
ere gjorte mod det saakaldte Kontingenteringssystem,
Fastsazttelsen af en bestemt Graznse for Seddeludsted-
elsen, har det dog i den praktiske Bankpolitik stadigt
Overvaegten, om end med Tilsetninger fra det mod-
staaende System, Etableringen af et vist Forhold mel-
lem Seddelmzengde og Metaldekning. Erfaringen har
heller ikke 1 en lang Aarrazkke givet Anledning til at
befrygte vesentlige Ulemper af denne Politik i Ret-
ning af for ringe Elasticitet overfor Naringslivets Krav
paa Kreditmidler, og i Henseende til dens Holdbarhed
i kritiske Tider er der i de nyere Banklovgivninger ved
forskellige Indremmelser til Forholdssystemet truffet
Sikkerhedsforanstaltninger, der hidtil have vist sig be-
tryggende. En Sammenligning mellem den svenske
Regel om Dakningsforholdet og den tilsvarende danske
lader sig ikke fuldstzndigt gennemfare, da den specielle
Seddeldzkning for den svenske Rigsbanks Vedkom-
mende tillige omfatter Bankens hele a-vista-Tilgode-
havende 1 Udlandet, medens Nationalbanken med et
Par speciclle Undtagelser kun ter betragte det virkelige
Metalfond som egentlig Seddeldekning., Minimaldaek-
ningen i Metal stiller sig dog streengere for den danske
end for den svenske Centralbank. Lagger man Nu-
tidens omtrentlige svenske Seddelforbrug til Grund,
altsaa gaar ud fra en Seddelmasse af f. Ex, 150 Mill
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Kr., saa vilde efter den nye svenske Dakningsforskrift
44, Mill. Kr. hertil vare tilstrekkelig Metaldzekning,
naar Banken intet Tilgodehavende holdt i Udlandet,
hvorimod den danske Dakningsregel (3 Metal) hertil
vilde kraeve 56!/, Mill. Kr. Metaldzkning.

Paa dette Punkt har den svenske Centralbank
pjensynligt faaet en ret stor Frihed, da man nu en
Gang for alle maa regne med visse Minimalgranser
for Metalbeholdningen som uundvarlige., Hvor stort
det foreskrevne Maximum af sudmzkkede« Sedler deri-
mod skal vare for at afgive forneden Betryggelse mod
alle Eventualiteter, er i sarlig Grad afhaengigt af For-
holdene indenfor det enkelte Land og da navnlig af
den Kvantitet Oms®tningsmidler, som efter Samfundets
Kreditstandpunkt og Individernes Vaner til enhver Tid
bar findes tilgengeligt. At Kvantitetens Bestemmelse
derhos maa staa i et vist Forhold til Folketallets Vex-
linger, ter ikke betvivles, uagtet dette Forhold paa
ingen Maade er et konstant, for alle Lande og alle
Tider ensartet. DMen naar det da sperges, om 100
Millioner Kroner er et for Sverigs Forhold forstandigt
afpasset »udakkets Seddelbeleb, saa forekommer den
herskende Bekymring for, at dette ikke skulde vzre
Tilfldet, noget overdreven. For en Befolkning paa
c. § Millioner representerer denne Kontingentering c.
20 Kroner pr. Individ. Men dette er hverken i al
Almindelighed eller for et Land med Sverigs naturlige
og ekonomiske Forudsztninger serligt knapt. Uden
at fordybe sig for meget i statistiske Sammenstillinger
med andre, sterre Samfund — Sammenstillinger, som
efter slipe Forholds Natur aldrig kunne blive fuldt
exakte eller adaekvate — vil man kunne skenne herover
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ved en DBeregning af Seddelm=ngden pr. Individ i
Sverig i den allerede forlsbne Overgangstid af 18 Aar.
For ikke at gere denne Beregning ufornpdent kompli-
ceret, medtages kun Tallet pr. 31. December hvert
Aar; det fremgaar nemlig af de senere Aars Bank-
rapporter, at dette Tidspunkt reprazsenterer Maximum
i Seddelomlgbet, saa at man uden stor Fare for at
valge et for lavt Tal ter tage dette til Norm. Den
samlede Seddelmzngde hos Rigsbank og enskilda
Banker pr. Individ udgjorde herefter:

31. December 1879 . . . . 17,65 Kr.
—_ 1880 . . . . 19,63 —
— 1881 . . . . 18,97 —

— 1882z . . . . 19,65 —
— 1883 . . . . 1g,1§ —

— 1884 . . . . 1040 —
— 188 ., . . . 18,03 —
— 1866 . . . . 19,18 —

. 1887 . . . . 1804 —
— 1888 . . . . 21,07 —

— 188 . . . . 21,51 —
— 18go . . . . 21,73 —
— 181 . . . . 21,37 —
18gz . . . . 21,22 —
— 1895 . . . . 22,16 —
— 18g4 . . . . 23,24 —
— 1895 . . . . 23,91
— 1806 . . . . 25,01 -

En nesten regelmassig Tilvext i Seddelforbruget
pr. Individ er der altsaa; men trods de senere Aars
store Opsving i Neringslivet var Forbruget dog ikke
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mere end ¢, 26 Kr. 1 18g6 og -— beregnet efter et
Folketal af 5 Millioner — c. 28,2 Kr. i 18g7. Skulde
det endog ved Udgangen af 1898 vise sig at vare
f. Ex. 30 Kr., saa vil det betyde, at to Tredjedele
af hele Seddelmassen ter forblive uden Dakning i
teknisk Forstand, hvad der netop er det normale
Spatium. Thi 1 de Stater, hvor Proportionalsystemet
hersker, fordres der sjeldent mindre, men undertiden
mere end Tredjedelsdzkning. Opg i Danmark har
man faktisk hidtil kunnet ngjes med en Del mindre,
Det danske Seddelforbrug pr. Individ er ikke saa
lidt stgrre end det svenske; det udgjorde saaledes
(i Felge en detailleret (xennemsnitsberegning af Prof.
W. Scharling i Danmarks Statistik III, 5. 306, jfr.
321) allerede i den fgrste Halvdel af 1850’erne om-
trent lige saa meget som Sverigs nu for Tiden
{18490—54: 13,86 Rdl) og er ogsaa steget sterkere
med Aarene, saa at det d. 31. Juli 1897 ved Bank-
aarets Udlgb udgjorde 37,15 Kr. pr. Individ. Men
Metaldaekningen har i de seneste 10 Aar udgjort
mellem 60 og 66 pCt. af Seddelomlgbet ved Bank-
aarets Udlgb, og det kan ikke af det- foreliggende
Materiale ses, at Dakningsgraensen — der som be-
kendt er 3/;, altsaa lidt mere end Tredjedelsdekning
— har varet naaet, endsige at dens Overholdelse
har varet folt som et Tryk paa Pengemarkedet, Det
er ikke desto mindre vel muligt, at Forholdene i
Sverig ville vise sig mindre elastiske; den store Fri-
hed, som den private Seddelemission hidtil har nydt,
vil maaske ikke uden et vist Savn for Pengemarked-
ets Bevaegelighed kunne opgives. Men det er med
fuld Ret, at Rigsbanken som Centralbank faar streeng-
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ere Vilkaar; den ber og vil sikkert ogsaa fra forste
I'eerd gere det til sin Opgave at sikre Landet en
tilstreekkelig (Guldbeholdning. I hvilken Grad den
hertil vil kunne gore Regning paa virksom Under-
stottelse af et udviklet Checksystem eller af Clearing-
foranstaltninger, er det endnu ikke let at bedgmme;
men Staten har ved Checklovens Udferdigelse gjort
sit til at bane Vejen derfor, og Bankerne tilkommer
det at benytte sig af Nutidens udviklede Teknik til
at erstatte en Del af Privatbanksedlerne med andre
Betalingsmidler af stegrre Elasticitet,

Dertil kommer endnu en Omstendighed. I
den ovenstaaende Opgerelse af Seddelmzngden pr.
Individ er Rigsbankens Seddelomleb uden videre
slaaet sammen med de private Bankers. Det er
imidlertid sandsynligt, at Rigsbanksedlerne ville vise
sig som et mere effektivt Omlgbsmiddel end de
andre., Herved sigtes ikke til deres Egenskab af
»legal tender«, paa hvilken til daglig Brug Ingen
teenker, men til den Kendsgerning, at medens Rigs-
bankens Sedler 1 enhver Kasse, saavel 1 Bankers
som i andre Forretningsfolks, repreesentere Mpnt-
beholdning, galder det samme ikke altid om de
private Sedler, Twvartimod anvender Publikum et
betydeligt Arbejde mellem Aar og Dag til at sortere
og udvexle dem, og det kan i det mindste formodes,
at en ikke ganske ringe Del af dem ligger i andre
Bankers og stgrre Instituters Teallerpakker. Ogsaa
af denne Grund vil Gransen for Rigsbankens udaek-
kede Seddelemission sandsynligvis vise sig forholdsvis
elastisk.

Fra Hensynet til det sandsynlige Forbrug af
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Omsatningsmidler frembyder den i Loven fastsatte
Graznse for de udekkede Sedler altsaa for Tiden
ingen paaviselig Betenkelighed, Under forandrede
Forhold vil en slig Betenkelighed derimod let kunne
opstaa. Skulde det f. Ex. vise sig, at det store Koloni-
sationsforetagende, der forestaar i Norrlands nordlig-
ste Del i Forbindelse med Ofotenbanens Anleg og
de rige Malmlejers Exploitering, tager en uforudset
steerk Fart, vil dette sandsynligvis ogsaa krave et
forholdsvis stort Tilskud af Omsztningsmidler, der i
saa Fald paa Grund af de store Distancer ville faa
en ringe Omlgbshastighed. Men serligt nar ligger
denne Eventualitet endnu 1kke. Ikke desto mindre
hgrer Reglen for det udeekkede Seddelbelgbs Gren-
ser til de Bestemmelser, der fra Tid til anden maa
revideres, og det er endog sandsynligt, at allerede
en ner Fremtid vil bringe Forslag om en slig Re-
vision som et Middel til at dempe den Tvivl, der
faktisk hersker angaaende den nu fastsatte Greenses
Hensigtsmaessighed.

Derimod synes det mindre naturligt allerede nu
at tenke paa en Reform af de givne Regler om
Dakningens Art. Ikke fordi de i hgjere Grad end
den nys behandlede Regel ere heevede over al Kri-
tik; men snarere af den samme Grund, som vil kunne
motivere Deaekningsgransens Udvidelse, nemlig Hen-
synet til Bankens frie Bevagelighed. Her er der
navnlig to Punkter at lagge Vagt paa. Det ene,
som dog ikke synes at have vaeret serligt fremdraget,
er det udenlandske Tilgodehavendes Optagelse (lige-
som hidtil) som en Del af den specielle Seddeld=k-
ning, altsaa ganske sideordnet med Metal. Gaar
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man ud fra, at en Banks Metalbeholdning kun er til
for at sikre Landet et passende Kvantum Betalings-
midler overfor Udlandet — og detie er i Theorien
den sadvanlige Betragtning --- saa er denne Lige-
stilling af udenlandsk Tilgodehavende og Metal fuldt
konsekvent. Det kan imidlertid ikke uden videre
indrommes, at Metalbeholdningen er uden Betydning
ogsaa til indenlandsk Brug, som Middel til at sikre
Sedlernes Indlpselighed, og det er i det mindste et
Hensigtsmaessighedsspgrgsmaal, om ikke den f. Ex.
for Nationalbanken geldende Forskrift, der klassi-
ficerer det udenlandske Tilgodehavende blandt de
subsidizere Dakningsmidler, mere fyldestggr dette
Hensyn end en Regel som den svenske, der kan
fore til, at en meget stor Brpkdel af den specielle
Seddeldzkning figurerer som en Fordring i Udlandet,
hvilken i et kritisk @jeblik ikke altid vil vise sig
saa let at inddrage. Det andet Punkt, hvortil her
sigtes og som har veeret udsat for en Del Angreb,
er den subsidizre Dakningsregel, at ogsaa svenske
Statsobligationer og andre offentlige Effekter, som
noteres paa udenlandsk Bgrs, kunne medregnes side-
ordnet med Vexelportefeuillen og udenlandske Stats-
papirer. Kritiken har ganske vist her en Stotte i
Theorien. At al Seddelemission ferst og fremmest
bgr baseres paa den regelmeessige » Tilbagestrgmning «
af Valuta, som navnlig Vexelportefeuillen garanterer,
og at Obligationer. der amortiseres 1 Lpbet af en
lang Aarrekke eller endog slet ikke, paa ingen
Maade stille en slig Tilbagestremning i Udsigt, men
oven i Kpgbet ere underkastede Kurssvingninger, er
en bekendt Sag. Alligevel tar det fra et Erfarings-
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synspunkt betvivles, at Omseetningslivet altid wvilde
veere tjent med et Forbud i denne Retning. I Lande,
hvor Handel ikke er Befolkningens Hovednaring,
har Vexelportefeuillen ikke altid den formodede
Egenskab af et swarligt omsstteligt Aktiv med en
hurtigt forlgbende Kredittid, og det kan for Samfund
som de nordiske, der ligge forholdsvis fjernt fra det
store Pengemarked, veere vanskeligt nok at realisere
dette Aktiv 1 en kritisk Situation, medens der sam-
tidigt kan vare bedre Haab om at interessere den
europziske Finansverden for rentebarende Papirer
med god Klang, tildels endog betalbare i Udlandet.
Den tilsvarende Regel for Nationalbanken har nappe
heller givet Anledning til Erfaringer i modsat Ret-
ning.

I denne Forbindelse maa endnu fremhaves et
Punkt, hvor den svenske Ordning af Dakningsfor-
holdet ubetinget synes de fleste andre Landes over-
legen. Ved den totale Udelukkelse af Sglvet fra at
fungere som Metaldaekning har den svenske Banklov
stillet sig paa et sikkert og — efter alt at demme —
rationelt Standpunkt, der staar i priselig Modszetning
til saa mange Staters haablgse Forsgg paa at opret-
holde Illusionen om Sglvets Ligeberettigelse som
Mpntmetal. Maaske vilde Konsekvensen have for-
dret, at saa ogsaa kun Bankens Foliotilgodehavende
i Lande med (Guldmgntfod regnedes til den specielle
Seddeld=kning; men et sligt Brud paa Traditionen
har man ikke haft nogen tvingende Grund til at
foreslaa.

De veasentligste Spergsmaal om Rigsbankens
Betingelser for at lgse sin Fremtidsopgave ere her-
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med antydede. Vel spillede indtil for faa Aar siden
endnu den Bekymring en vis Rolle i den offentlige
Debat, at Banken ved at oprette et stgrre Antal
Filialer rundt om i Landet skulde miste den forngdne
Enhed i Ledelsen og forvandles til et Aggregat af
»smaa Laanekasser<. Efterhaanden er denne Frygt
forstummet, sikkert under Paavirkning af de i Mel-
lemtiden indvundne Erfaringer. Hvis Analogier i
denne Sammenheeng overhovedet bevise noget, maa
vel ogsaa den Fuldkommenhed, som iser den tyske
og den franske Centralbank have opnaaet i Udvidel-
sen af deres Filialnet, bibringe alle den Tro, at der
meget mere i en slig Decentralisation ligger et virk-
somt Magtmiddel i Forhold til Landets @konomi og
et ypperligt Redskab til Betalingsprocessens Regu-
lering. Ikke mindst forsvinder Ul=mpen herved i en
Tid, som nzsten ikke leenger kender til Afstande i
Rummet.

Ogsaa i denne Retning var der vistnok for Dan-
mark et og andet at lmre af Rigsbankens Reform.
Kunde man saa tillige komme saa vidt, at de danske
Bankers Regnskaber opstilledes efter visse fmlles
Principer, som gjorde det muligt at danne sig et
Overblik over det indenlandske Pengemarkeds Til-
stand til enhver Tid, vilde meget veaere vundet. Don
svenske Bankstatistik er vel ikke saa aktuel, som
det altid kunde @nskes; forst henved tre Uger efter
Maanedens Slutning offentliggares dens Resultater;
men ved sin Regelmassighed, Fuldstendighed oy
T'ydelighed afgiver den et Forbillede, som fortjener
den stgrste Paaskennelse. Uden den vilde en fuldt

objektiv Dom om Iandets Pengevasen ikke vare
Nationalakenomisk Tidsskrift. XXXVL 46
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teenkelig; men ved dens Hjzlp er man i Stand til
at forfglge en Rakke gkonomiske Undersggelser,
som ogsaa for Nabostaterne ere af den livligste Inter-
esse. Qg den Tid vil nok komme, hvor det bliver
forngdent at genoptage Bestrzbelsen for at udvide
de nordiske Landes Mpntfeellesskab til at blive et
Seddelfellesskab. Saa lenge ogsaa private Instituter
i indbyrdes Konkurrence sprede Banksedler blandt
Publikum, kan der vel ikke blive Tale herom; men
naar Seddelprivilegiet kun tilkommer de tre Central-
banker, lader dets Benyttelse sig forholdsvis let kon-
trollere. Tilliden til Nabolandenes Centralbanker har
allerede nu fundet betegnende Udtryk i Indrgmmel-
sen om gensidig rentefri Assignering og i Statens
Bemyndigelse til, at Nationalbanken benytter sit Til-
godehavende hos de to andre Landes Hovedbanker
som Seddelfundering. Til at bevilge Sedlerne den
Fordel, der nu tilstaas Anvisningerne og Foliomid-
lerne, er der kun et lille Skridt, og de Betznkelig-
heder, der kunne hentes imod en saadan Overens-
komst, navnlig fra Faren for Falskneri, synes ikke
at vaere uovervindelige.

Det kongelige danske Generalkonsulat i Goéteborg
d. 25. August 18g8,



