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A, Hein: Kollektivlaan (Kreditforeningernes Fremtidsud-
vikling) Kbhvn, 1893, Vilhelm Iriors Ifofboghandel. (86 Sider).

Det lille Skrift indholder en Kritik af de Hin-
dringer, den bestaaende Lovgivning paa flere Punkter
legger i Vejen for en fuldstzendig fri Udloldelse af
Kreditforeningsvirksomheden, og fremkommer med For-
slag til en videre Udvikling af denne Virksomhed.

En fuldstendig Vurdering af Detaillerne saavel i
Kritiken som i Forslagene vilde kraeve et indgaaende
praktisk Kendskab til Kreditforeningernes Drift, og
Anmelderen skal derfor nojes med nogle Bemarkninger
af mere almindelig Natur, idet det igvrigt maa haabes,
at Skriftet, der udmmrker sig ikke alene ved ngje Kend-
skab til sit Emne men ved Klarhed i Tankegangen
og et paaskennelsesverdigt Mod til at bryde med det
overleverede for at give Plads for nye og originale
Synspunkter, maa give Anledning til en frugtbar
Diskussion blandt praktiske Kreditforeningsmeand.

Forfatteren angriber forst de store Bidrag til
Reservefonden, som de geweldende specielle Love for
Kreditforeningerne kraever af Laantagerne, og navnlig de
Bestemmelser, der s®tter Bidragene ens, uden Hensyn
til Laanenes Sikkerhed. Da Reservefondsbidragene er
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en Risikoprazmie, mener han, at de i Lighed med alle
sunde Regler for Forsikringsforretninger ber afpasses
efter Risikoens Sterrelse, og hans Forslag gaar end-
videre ud paa, at Amortisations- og Reservefondsbidrag
slaas sammen, saa at det Overskud, hvert Aars Bidrag
giver ud over det wvirkelig lidte Tab, benyttes til
Amortisation. Hertil er at bemarke, at Forfatteren
vistnok har Ret i, at de Reservefond, Kreditforening-
erne har veeret ngdte til at opsamle, er for store 1
Forhold til de Tab, der erfaringsmessig ere indtrufne,
og at skent Fondene ganske vist tilhore L.aantagerne,
har man endnu ikke fundet nogen retferdig og praktisk
Maade at fordele dem paa. Et andet Spergsmaal er,
om et sarskilt Reservefond af en vis Sterrelse er saa
ganske uden Indflydelse paa Obligationskebernes Tillid
og derigennem paa Obligationernes Kurs og Afsatte-
lighed, som Forf. synes at mene.

Et andet af Forfatterens Forslag gaar ud paa, at
en vis Del af Laanet, det, som man kunde kalde den
absolut sikre utabelige Prioritet, kunde vere fritaget
for Afdrag, og at der for denne Del af Laanene kunde
udstedes uamortisable Kasseobligationer. Hovedtanken
med dette — og delvis med det foregaaende — For-
slag er at drage ogsaa de fineste Laan ind under Kre-
ditforeningerne, saadanne Laan som nu holdes borte,
fordi de hos private Laangivere opnaar Amortisations-
frihed og lavere Risikopremie. I Forbindelse hermed
foreslaas en hurtigere Amortisation af den mindre sikre
Del af Laanene. Forslaget fortjener den alvorligste
Qvervejelse. Den oprindelige Hensigt med den fuld-
stendige Amortisation, at Grundejeren efterhaanden
skulde opnaa at eje sin Ejendom geldlri, er jo i Virke-
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ligheden slet ikke bleven naaet, og en Ordning som
den nuvarende, hvor Laanet fuldt ud skal amortiseres,
men hvor Amortisationen til Gengxld kan trzkkes ud
til henimod 70 Aar, frembyder store Ulemper. Des-
uden er der altid en stor Mangde Kapitalister, navnlig
udenlandske, der foretrmkker uamortisable Obligationer
fremfor amortisable bl. A. fordi de skyr Ulejligheden
ved LEftersyn af Trekningslister og frygter Tab ved
Overseen af Udtrekninger.

Forfatterens Hovedsynspunkt er det, at Kredit-
foreningslaan, Kollektivlaan, i det Hele bor foretraakkes
for Enkeltmandslaan til Enkeltmand, fordi kun Kollek-
tivlaanene frembyder den Fordeling af Risikoen, som
danner Grundlaget for enhver Risikoforsikring. I hans
altfor bredt anlagte Fremhazven af dette Moment
findes ikke noget egentlig Nyt, men det er gjort
med Styrke og Klarhed. Til Formaalets Opnaaelse
krzver han, foruden hvad ovenfor er nzevnt, en Op-
hzvelse af den nu gmldende Laanegrzense af 3, af
Vurderingssummen. Det synes som om han anser 3f,
eller /, for at veere mere passende, og herimod vilde
maaske nzppe kunne rejses store Indvendinger, hvis
man altid kunde gaa ud fra, at Vurderingssummen
ikke oversteg den virkelige Salgsvaerdi; men den
almindelige Mening om Vurderingsforretningerne synes
at gaa i Retning af, at man ikke kan forlade sig her-
paa. — Imod en fuldstandig Inddragen af de private
Laan, szrlig de finere, under Kreditforeningerne, er
der forpvrigt rejst en Indvending, som ogsaa Hein selv
tidligere delvis har wveeret Talsmand for (National-
ekonomisk Tidsskrift 12. Bind S. 308 ff) nemlig at
Sparekasser og lignende Instituter ber have ialtfald en
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Del af deres Kapital anbragt i direkte amortisable
eller opsigelige Laan, fordi Berspapirer med svingende
Kursvaerdi — altsaa ogsaa Kreditforeningsobligationer
— frembyder den Ulempe, at Kassen keber dem,
naar Penge er rigelige, altsaa til hgj Kurs, og nedes
til at sa:zlge i pengeknappe Perioder, altsaa til lav
Kurs.

Rakken af Forslag munder ud i en Anbefaling af
en Sammenslutning af de forskellige Kreditforeninger
til en falles Forening. I Virkeligheden er dette jo en
logisk Konsekvens af selve Kreditforeningstanken. De
enkelte Foreningers Sammenslutning er kun en videre
Udvikling af de enkelte Laantageres Sammenslutning
i den enkelte Forening. Grundtanken, Assurancen mod
Tab ved Hj=lp af den samlede Sikkerhed, er herved
fort helt ud. Noget lignende tilsigtes ved den fore-
slaaede Hypothekbank, men Heins Forslag bibeholder et
godt Princip i de nuveerende Kreditforeninger, nemlig det,
at Summen af Laan altid er lig med Summen af Kasse-
obligationer og at Optagelsen af Laanet og Udstedelsen
af Obligationerne altid er en samtidig Akt. Til en Hy-
pothekbank stilles der den Fordring, at den ved Udsted-
elsen af en sterre samlet Sum af Obligationer, hvis
Provenu efterhaanden benyttes til Udlaan, skal have en
ikke ringe Forudseenhed med Hensyn til Pengemarkedets
fremtidige Tilstand. Erfaringerne fra Sverig viser, hvor
ledes dette kan fore til, at Banken i pengeknappe Tider
ikke er i Stand til at yde Kreditforeningerne de fornedne
Laan, medens den under stor Pengerigelighed ligger med
sine Penge uden at kunne faa dem anbragte. Et helt andet
Sporgsmaal er det, hvorvidt Sammenslutningsplanen er
praktisk gennemforlig. Dette afhanger i forste Razkke
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af de enkelte Foreningers Villighed til at gaa ind der-
paa. Hvis Forfatterens Forhaabninger om den Kurs-
stigning, som en Sammenslutning vilde fremkalde, holdt
Stik, og navulig hvis den deltes af alle Kreditforening-
ers Bestyrelser og Interessenter, vilde Sagen vel nok
efterhaanden kunne gaa 1 Orden, men herom er der
Grund til at tvivlee Der wil navnlig altid vzre den
Fare, at netop de solideste Kreditforeninger vil mene,
at deres Sikkerhed er saa almindeligt anerkendt, at
deres Obligationers Kurs intet vil kunne vinde wved en
Sammenslutning, hvorimod denne vil paadrage dem en
yderligere Risiko. Man kan ganske wist sige, at denne
Risiko er yderst ringe, ja at den i Grunden slet ikke
existerer, fordi den enkelte Forenings Tab naturligvis
i forste Reaekke skal daekkes af dennes egne Med-
lemmer, oz der ferst i det hejst usandsynlige Tilfelde,
at dette ikke lader sig gere, kan opstaa Tab for
Fallesforeningen. Men theoretisk set, er Risikoen dog
tilstede og dette kan have psykologisk Betydning.®)

E. M.

I'oul Sveistrup: Syersker, Et Bidrag til Belysning af Je
kobenhavnske S}-ers-kf:r Livsvilkaar, Med Undersiottelse af Carls-
bcrg[u:uien, HKobenhawvn, _I::I_ I'ijclln:rup. 13{]4. {lq.I ‘:'_}

Fra en Artikel 1 Nationalekonomisk Tidsskrifts
forrige Aargang kende Laserne en Del af Hr, Sveistrups

#, Efterat ovenstaaende var sat, er der i Fulkethingsudvalget frem-
kommet Bodringer til Forslaget om en Hypothekbank, hvorved
denne Institution faar mere Lighed med den af Hein foreslaa-
elde Felleskreditforening end med den oprindeliz foreslaaede
Bank,



