Guldet og Varepriserne.

Som bekendt er det engelske Ugeblad » The Econ-
omiste ikke blot en af Bimetallismens ivrigste Mod-
standere, som ikke forsgemmer nogen Lejlighed til at
bekzmpe den og angribe dens Forkempere, men har
endog i denne sin Kamp arbejdet sig ind i den
Forestilling, at Pengemmngden slet ingen — eller
dog saa godt som ingen — Betydning har for
Varepriserne. Man vil derfor ogsaa finde, at den Aar
efter Aar i sine Aarsoversigter har- udtalt den For-
mening, at nu rmaatte man dog wvel vaere naaet til
Ende med de dalende Priser og nu turde man impdese
en Bedring i det kommende Aar, for derefter naste
Aar at udtale, at det forlgbne Aar ganske vist igen
har vist sig som et »Skuffelsens Aar«, men at man nu
ter haabe, at en Bedring vil indtraede. 1 Virkeligheden
har da det ievrigt saa ansete og med saa stor Dygtig-
hed redigerede Blad varet ganske ude af Stand til at
give nogen Forklaring over, hvorfor DPriserne saa
ihaerdigt blive ved at synke. Den gamle Forklaring
om en almindelig »Overproduktion« har maattet op-
gives overfor en igennem tyve Aar — kun med et
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Par kortvarige Afbrydelser -— fortsat Dalen af Priserne,
og alle de smrlige Grunde, som i de enkelte Aar ere
blevne anferte som Forklaring af det ubegribelige
Fanomen, ere en for en forsvundne, uden at der derfor
er indtraadt nogen Bedring. Den seneste Forklaring, at
den ved DBaringkrisen skabte Mangel paa Tillid har
forhindret Priserne fra at gaa 1 Vejret igen, maa nu
vel ogsaa opgives, efter at det har vist sig, at Baring-
Adfferen afvikles uden Tab for Garanterne.

Under disse Omstaendigheder har «sThe Econ-
omist« fundet det ganske heldigt at kunne gribe til Offen-
siven og velte Byrden ved at angive en holdbar For-
klaringsgrund over paa Modstanderne, Efter at Bladet
i August d. A. havde givet en Meddelelse om Guld-
produktionens Omfang 1 de sidste 10 Aar, hvorefter
den fra ca. zo0—z2z Mil £. i 1885—88 sulcessivt i
1889—093 er stegen, indtil den i 1893 naaede 31 Mill. £.,
har den udfordret Bimetallisterne til at forklare, hvor-
ledes det kan gaa til, at Priserne wvedblive at dale,
uagtet der i de sidste 6 Aar er produceret 33 Mill. £
i Guld mere cnd i de foregaaende 6 Aar. Da for
skellige Tilsvar i de felgende Numre i saa Henseende
neppe gave nogen fyldestgerende Forklaring og i alt
I'ald ikke gik tilstr=kkeligt ind paa Hovedsagen og
Economist derfor efter en Afvisning af dem paa ny
gentog sit Spergsmaal, tilstillede Professor Will
Scharling under 8. Oct. Udgiveren et Brev, som
optoges 1 Nummeret for zo. Oct. og hvoraf vi kortelig
skulle gengive Indholdet.

Professor Scharling gor ferst gzldende, at den med-
delte Statistik kun angik Produktionen af Guld 1 dens
Helhed, men ikke angav, hvor stor en Del deraf der
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medgik til andre Formaal end Foregelse af Penge-
mangden, og at det er givet, at, hvad der er anvendt
til industrielle Formaal eller er gaaet til Orienten, ikke
kan paavirke Priserne i Evropa, og at begge disse
Fradrag snarest have varet voxende i de senere Aar.
Af langt storre Betydning er det dog, at heller ikke
de Belsb, der stremme bort til estevropaiske Lande
med uvindleselige Papirpenge, kunne paavirke Priserne i
Vestevropa og Nordamerika; men af disse Lande har
alene Rusland i Aarene 1892—q4 taget de 33 Mill £.,
som udgjorde Merproduktionen for de sidste 6 Aar.
Da nu derhos Ostrig-Ungarn i samme Tidsrum har
absorberet 18 Mill. £., har der i Virkeligheden varet
mindre Guld til Disposition for Vestevropas og Amer-
ikas Pengeforsyning i de sidste 6 Aar end i de fore-
gaaende 6.

Desuagtet har ganske vist Vestevropas Banker i
de senere Aar (tildels paa Amerikas Bekostning) mod-
taget en sardeles betydelig Foregelse af deres Metal-
beholdning. Men heller ikke dette er i Virkeligheden
enstydigt med en Foregelse af den circulerende Penge-
mangde, som alene kan sve Indflydelse paa Priserne,
idet en Foregelse af Metalbeholdningerne, der ikke
fjener til Basis for en tilsvarende Seddelemission, lader
den cirkulerende Pengemangde uforandret. Saaledes
har Bank of England for 18838—g4 forgget sin Metal-
beholdning med ikke mindre end 18,; Mill. £., medens
dens Seddelcirculation kun er voxet med 700,000 £.,
og de andre 17,4 Mill. £ har varet uden al Betydning
for Prisbestemmelsen paa Varemarkedet. Og noget
Lignende gwelder om de andre Banker; i Alt have
Bank of England, Banque de France, den tyske
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Rigsbank samt den Hollandske og Belgiske Banl i
nevnte Tid foreget deres Metalbeholdning med 62 Mill.,,
medens deres Seddelmasse kun er bleven forgget ca.
20 NMil £., saa at den udmkkede Seddelmangde
er bleven formindsket med 42 Mill £, samtidig
med, at Bankernes Metalbeholdning er bleven foreget
med 62 Mill. £.

Hertil knytter Prof. Scharling nogle Bemarkninger
om den Forbindelse, der har vist sig at vaere imellem
Forandringerne i Bankernes udekkede Seddelmengde oy
1 de saakaldte zIndex-numbers« 2: de Middeltal, som
Economist aarlig har udregnet af Priserne for 22 vigtige
Vareklasser, hvis Gennemsnitspris i 1845-—50 s;ttes
liy 100, saa at Udgangspunktet for de samlede Vare-
klasser bliver et Index-number af 2200. Sammenstilles
nu disse Index-numbers med den samiede Mamngde af
dazkkede Sedler 1 England, Frankrig, ©strig-Ungarn,
Tyskland, Rusland og Nordamerika, faaes folgende
jevnsides gaaende Bevagelse:

Index-number SedelmaEngde

1870: 268g 1870: 6245 Mill. Reichsm,
stigende til

1873: 2047 18731 7914
synkende til

13791 2202 1879: 4856 (1880: 4772)
stigende til

1832: 2435 1882: 5574
synkende til

1885: 2048 1885: 4148

Prof. Scharling betonede, at Bevegelsen selviolge-
lig kun falder sammen i Retning, men ikke 1 Styrke, idet
der jo ogsaa har varet andre Momenter, som have
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gvet Indvirkning paa Prisbevegelsen. Til de anferte,
fra Neumann-5Spallart hentede Tal, der standse ved
1885, fojede han derhos felgende Bevegelse i Bank of
England, Banque de France's og den tyske Rigsbanks
udzkkede Seddelmangde i de sidste Aar: fra Jan.
18go til Juli 1892 faldt den fra gog til 280 Mill. Reichsm.,
og samtidig dalede Index-number fra 2236 til 2081, —
fra Juli 18g2 til Oktbr. 1893 foregedes Seddelmangden
fra 280 til 717 Mill. Mk. og samtidig steg Index-number
fra 2081 til 2133, — fra Oktbr. 1893 til Oktbr. 1894
dalede atter Seddelmangden fra 717 til 183 Mill. Mk,
og Index-number fra 2133 til 1g52. sFor ikke at blive
misforstaaet, gentager jeg udtrykkelig, at jeg ikke
paastaar at denne Bevaegelse i Seddelmznden er Aar-
sagen til Bevaegelsen i1 Prisernc; men jeg heevder, at
der her er et Moment af Betydning og at der visselig
er en vis Forbindelse mellem disse to Bevagelser.«

Overfor den ofte fremsatte Paastand, at Banksedler
og Penge kun ere af ringe Betydning for Omsatningen
i Sammenligning med Kreditmidler, ger Prof. Scharling
ganske kort gwmldende, at Krediten ganske vist be-
tydeligt kan forsterke en opadgaaende Prisbevagelse,
men at den langtfra har samme Styrke til at modvirke
dalende Priser, og at den i hvert Fald har wvist sig
ganske ude af Stand til at forhindre det Prisfald, som
med faa og korte Afbrydelser stadig har fundet Sted
i de sidste 12—14 Aar; kun skal det erkendes, at
uden den ofte paaberaabte Udvikling af Krediten,
serlig 1 Tyskland i disse Aar, vilde Priserne vaere
dalede endnu mere.

Forf. fremhzever dern®st, at selv om det trods
alt det Anfarte ter antages, at Guldproduktionen har
varet stor nok til at forege den circulerende Penge-
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manygde saaledes, at Forpgelsen har holdt Skridt med
Befolkningens aarlige Vaxt, saa at der for hver Person
vedblivende er den samme Pengemmngde dispounibel
til Keb af Varer, vil disses I'ris dog synke, naar sam-
tidig en betydelig Udvidelse af Vareproduktionen og
dermed et stmrkt forpget Vareudbud er indtraadt. I
Overensstemmelse med, hvad han tidligere har paavist
i en Artikel i »Preussische Jahrbiicher<, anferer han da
som Bevis for, at dette faktisk har varet Tilfzldet, at
i de 13 Aar 1878—qg1 er den aarlige Produktion af
Bomuld voxet med 50 pCt. eller absolut taget lige saa
meget, som i de forudgaaende 5o Aar; at Produkt-
ionen af Sukker, som i de tyve Aar 1860—380 tiltog
med 36 Mill. Centner, i de sidste 14 Aar er voxet
med nasten 60 Mill. C.; at Produktionen af Jern fra
1880—g0 er foregget med 47 pCt. m. m.« Overfor en
saadan IForegelse af Produktionen og Forbruget maa man
vel sperge, hvorledes et Prisfald kunde undgaas uden
ved en betydelig Forpgelse af Pengemangden. Thi
som Regel keobe og betale Forbrugerne — 1 det
Mindste paa Kontinentet -— ikke med Kreditmidler,
men med Penge (Ment og Banksedler). Og derfor
kan det meget vel paastaas, at der ikke har vaeret
PPenge nok til at opretholde det tidligere Prisniveau
og at Guldet er steget i Vardi, fordi der ikke har
veret Guld nok . . . Forholdet imellem Penge og
Varer er bleven forandret, og som Fglge deraf ere
Varepriserne faldne.« Det indremmes, at man theoretisk
meget vel kan fastholde, at det altsaa ikke er Guldet,
liwvoraf der er produceret for lidt, men Vareproduktionen,
der er bleven for stor. Men idet Forf. minder om
Stuart Mills Ord om det Umulige i at sige, hvilket
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Blad af Saxen der klipper mest, havder han, at praktisk
set er en Begransning af Vareproduktionen hverken
mulig eller enskelig, og at derfor den wvedvarende
Dalen af Priserne, som har foraarsaget det almindelige
Tryk paa Forretningslivet 1 de senere Aar, kun kan
bringes til at ophere ved en Forggelse af den circu-
lerende Pengemaengde. Han indrgmmer, at en saadan
Foregelse kan ske paa mere end en Maade, og at han
for saa vidt ikke er Bimetallist i Ordets strzngere Be-
tydning; men han deler Bimetallisternes Formening om,
at det hidtidige Prisfald skyldes den Omstandighed, at
der ikke har wveeret Guld nok til at gennemfere Guld-
foden ialle de Lande, der allerede have antaget den, og
at der, selv om Guldproduktionen nu synes at vaere i ret
betydelig Stigning, ganske sikkert ikke vil blive Guld
nok til endvidere at indfere Guldfoden i Rusland, Ostrig-
Ungarn, Italien, Indien og maaske endnu flere Lande
uden at fremkalde et endnu dybere Prisfald.

Paa dette Brev, der synes at have vakt nogen Op-
marksomhed i England, idet bl. A. »The Manchester
Guardian«< har henledet Opmarksomheden paa det som
»an exceedingly interesting letter« og givet et Referat
af dets Indhold, ligesom Udgiverne af det London'ske
Finansblad »The Statist« har opfordret Prof. Scharling
til at skrive nogle Artikler til deres Blad til yderligere
Belysning af det omhandlede Spergsmaal, svarede
:Economiste i en Artikel i sit felgende Nummer, der
atter fremkaldte et Tilsvar fra Prof. Scharling, som op-
toges i Nummeret for 3. Novbr.

En Del af Economist's Svar beroede paa Misfor-
staaelser af nogle Ytringer i den forste Artikel og

kunde derfor i Tilsvaret kort afvises ligesom Bladets
Kationalokonomisk Tidssknft,. XXXIL 43
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Benzgtelse af, at Rusland skulde have draget saa
meget Guld til sig, som anfort, idet der efter dets
Paastand siden August 1892 ifelge den russiske Finans-
ministers Meddelelser kun skulde vare en Forogelse
af 61/, Mill. £ T sit Tilsvar godtgjorde nemlig Prof.
Scharling ved Henvisning til paalidelige Kilder, at der
siden Jan. 1892z — til hvilket Tidspunkt han havde
siptet ved Ordene =i Aarene 18gz— 094« — har fundet
en Forggelse Sted af de russiske Guldbeholdninger
dels i Statskassen og dels i Banken til det angivne
Beleb af 33 Mill. £, idet det derhos fremh=zvedes, at
der i den foregaaende Del af den omtalte sexaarige
Periode yderligere var gaaet ca. 18 Mill. £. til Rusland.
Hovedindvendingen fra Economist’'s Side blev derefter
naermest kun den, at den i Brevet starkt fremhaevede
Ophobning af Guld i Vestevropas Banker netop var
et Bevis for det Ubegrundede i Bimetallisternes PPaastand
om, at Priserne vare faldne af Mangel paa Guld, idet
alt dette Guld netop laa i Bankerne, fordi der ingen
Brug var for det i Oms=tningen. Hertil svarede Prof.
5., at han var enig i den Opfattelse, at de mange
Millioner 1 Guld henligge ubenyttede i Bank of England
og andre Baunker, fordi der ikke kan findes nogen for-
delagtig Anvendelse for dem i Forretningsverdenen.
men at de derfor aldecles ikke ere disponible for
Circulationen. =Jeg mener, at de ligge der som Re-
praesentanter for den uhyre Mangde Kapital, som er
bleven opsamlet i de senere Aar, netop fordi det ikke
har vaeret muligt at finde nogen fordelagtig Anvendelse
for den, saalznge Priserne stadigt gaa nedad. Jeg
vilde gere for store Fordringer til Deres Plads, dersom
jeg vilde forsege at begrunde cenne Formening nzrm-
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ere. Jeg angiver derfor simpelthen min Opfatielse
af Forholdet.«

Forgvrigt udtalte han den Formening, at en fortsat
Diskussion nzppe vilde vare til nogen Nytte, da Syns-
punkterne vare saa overordenlig forskellige. Overfor
den gjorte Paavisning af, at Vareproduktionen wvar
stegen saa overordentlig i det sidste Tiaar, at de saa
betydeligt foregede Varemasser ikke kunde betales
med samme Pris som fer, naar Forbrugerne ikke havde
flere Penge til Disposition, udtalte Iiconomist nemlig
at -Prof. Scharling gaar simpelt hen ud fra det, han
skulde bevise, nemlig at Priserne afhange af Forholdet
imellem Oms®tningsmangden (the volume of trade)
og den Pengemangde, hvormed Omsatningen besgrges.
Men i Virkelizheden existerer der ikke noget Forhold
herimellem. 1 den internationale og en-gros Handelen
bruges Penge eller Guld aldeles ikke, og Forretning-
ernes Omfang (the volume of business) kunde fordobles
eller firdobles uden Anvendelse af en eneste sovereign
til.« Hertil svaredes da til Slutning, at »Spergsmaalet
er slet ikke, om der er Guld nok for den internationale
og en-gros Handelen. Thi det er fuldkommen sandt,
at de slet ikke behpve Guld. DMen endskent Speku-
lation og Kredit i en-gros Handelen Lkunne bringe
Priserne til at stige saa hejt, de ville, kunne de ikke
opretholde disse Priser, hvis Forbrugerne ikke se sig
i Stand til at betale dem. Og den store Mangde af
Forbrugere betale ikke med Kredit, men med Ment og
Banksedler.« En nmrmere Paavisning heraf tillod
Hensynet til den begrensede Plads, Tilsvaret turde
gere Krav paa, ikke at fremsaztte 1 Ojeblikket, men
den vil mulig fremkomme andetsteds. —n—
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