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Det er overmaade vigtige Tildragelser, der nu fuld-
byrdes paa Verdensmarkedet. Selvets Demonetisering
har gjort et nyt, uhyre Skridt fremad, og hvilken Be-
tydning dette har, forstaas let alene af den Omstend-
ighed, at Storstedelen af Jordens Befolkning bruger
dette Metal som Vardimaaler. Det er jo imidlertid
ikke Selvfodslandene og Selvproduktionslandene alene,
der rammes af Selvprisens Fald, nej, ogsaa Guldfods-
landene faa deres Del af Skaden, omend mere indirekte,
saavist som det ekonomiske Liv i Tidernes Leb og
ved Forholdenes Udvikling har formet sig til en sainlet,
endda fintmaerkende, Organisme, der ojeblikkelig re-
agerer, naar dens Celler paa en eller anden Maade
lederes,

Det, som er sket, og det, som endnu er i sin
Vorden, er imidlertid hverken noget Nyt eller Uventet;
det er tvertimod kun den logiske Konsekvens af mange
Aars pkonomiske Udvikling. Begyndelsen ligger godt
20 Aar tilbage i Tiden, dengang da det klart gik op
for flere og flere Stater, at Guldet var en paalideligere
Basis for deres Montvasen end Splvet, og at de som
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Fplge deraf bestemte sig til at antage Guldmentfoden
og anviste Selvet den beskednere Rolle som Skille-
moentmetal. Dette gav Stedet til en sukcessiv For-
ringelse af Sglvets Vardi, som i mange Lande fgltes
meget generende, og som efterhaanden ferte til, at den
frie Selvudmentning standsedes 1 Europas Lande. De
selvproducerende Forenede-Stater fplte sig imidlertid
maegtige nok til at stemme imod Stremmen og beslut-
tede sig til i den Tro, at de alene formaaede at holde
Selvprisen oppe, at vedtage Bland-Billen i 1878, der
forpligtede Regeringen til efter et Vardiforhold mei-
lem Guld og Selv af 1 til 16 at gere maanedlige
Selvopkeb for fra z til 4 Mill. Doll. Denne Lov af-
lestes af den Shermanske Bill af 18go, der bestemte,
at Finansministeriet maanedlig skulde opkebe 4'f; Mill
Unser Selv, altsaa omtrent det Dobbelte. Denne Lov,
der forpligtede den amerikanske Statskasse til at op-
kebe over en Tredjedel af hele Verdens aarlige Selv-
produktion, er endnu i Kraft, og den skyldes det
navnlig, at Forholdene paa Selvmarkedet have til-
spidset sig 1 den Grad, som nu er Tilfeldet. Under
dens /Egide er de Forenede-Staters Guldbeholdning i
de sidste 3 Aar formindsket med godt 130 Mill. Doll,
medens Landets Selvbeholdning er svulmet op efter
en ganske overordentlig Maalestok; den amerikanske
Statskasse alene laa den 1ste Juli med 156.66 Mill,
Unser fint Spelv til en Indkebspris af 147.14 Mill. Doll.,
hvorpaa der, som Selvprisen stod den nzvnte Dag,
var et Tab af henved 50 Mill. Doll. Denne Bevagelse
har fuldbyrdet sig i Henhold til Greshams bekendte
Lov, at det ringere Mentmetal fortreenger det bedre,
Langt vaerre end det direkte Tab, som denne Lov
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har paafert de Forenede Stater, ere Lovens indirekte
Felger: den opstaaede Tvivl om Muligheden af i
Langden at kunne opretholde Dollar'ens Guldvardi og
den stimulerede Sglvproduktion. Den fprste avlede
Mistillid i og til Handclsverdenen i de Forenede-
Stater, og den anden gjorde Stillingen paa Sglvmark-
edet endnu mere prekar. Et Par Tal om de =dle
Metallers Produktionsforhold vil oplyse dette. 1 1861
beleb Verdens Guldproduktion sig til 185.000 Kilo, og
den holdt sig nogenlunde konstant i de felgende 30
Aar; forst i de sidste Aar er der en kendelig Stigning;
ifjor var den saaledes nzr oppe ved 200.000 Kilo.
Solvproduktionen er derimod samtidig stegen til det
Firedobbelte, idet den i rask stigende Progression er
gaaet op fra 1.10 Mill, Kilo i 1861 til 4.50 Mill. Kilo
i 1892,

Det, der imidlertid bragte Bzgeret til at flyde
over, var Indiens pludselige Standsning af den private
Selvudmentning og Fixering af Rupiens Verdi til
1 sh. 4 d, hvorved dette Land har brudt med det
bimetallistiske Princip uden dog at gaa over til Guld-
montfoden. Den indiske Regering har nemlig kun er-
kla:ret, at den fremtidig er villig til at give 1 Rupie
for 1 sh. 4 d., men ikke omvendt. Derved er altsaa
Rupiens Veardi fixeret opadtil; thi den vil ikke i
lengere Tid kunne overstige I sh. 4 d. (med Tilleg
af de forsvindende Forsendelsesomkostninger for Guldet),
da man selvlolgelig ellers vil foretrzekke at betale i
Guld fremfor i Rupier eller betjene sig af Omvexlings-
retten hos de offentlige Kasser i Indien, som Loven
giver Anvisning paa. Indien har nzast efter de For-
enede Stater vazret det Land, der konsumerede det
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starste Kvantum Sglv; omtrent !/, af Verdens aarlige
Salvproduktion fandt Anvendelse hos Inderne dels
som Menter og dels i Industriens Tjeneste. Det vakte
derfor en overordentlig Bestyrtelse paa Selvmarkedet,
da det blev bekendt, at Indien resolut havde taget
Standpunkt i Mgntsagen og handlet i Overensstem-
melse dermed. Da der just samtidig indleb Meddel-
elser fra Amerika, som gik ud paa, at Kongressen
vilde blive indkaldt forst i August, og at Stemningen
mod Sherman-Billen nu var saa kraftig, at man med
nogenlunde Sikkerhed kunde spaa Sslvopkebslovens
snart forestaaende Ophmvelse, opstod der en saadan
Panik paa Selvmarkedet, at Verden vist aldrig har kendt
Mage dertil. 1 Lebet af 8 Dage (fra 22de til 29de Juni)
gik Selvprisen i New-York ned fra 32 til 62 Cents, og
i London faldt den fra 38 til 29 d., altsaa omtrent 2359,

Lange varede det imidlertid ikke, fer Tilbage-
slaget kom og omtrent den halve Nedgang indhent-
edes. DMeddelelse paa Meddelelse indlgb om, at
Selvminer i Hundredvis standsede deres Drift, da Pro-
duktionen ikke var lennende til de nuvrende Priser,
og Selvvennerne i Amerika, der i politisk Henseende
er et meget indflydelsesrigt Parti, samlede sig til
kraftic Modstand mod Regeringens og den offentlige
Menings Fordring om at faa Sherman-Billen afskaffet.
Samtidig rejste der sig ogsaa iIndien nogen Opposition
mod den foretagne Valutaregulering, der vil besvarlig-
gore Indiens Udfarsel til Guldfodslandene og Samhand-
elen med de ostligere liggende Selvfodslande, hvis
Beholdning af indiske Rupier vil stromme tilbage til
Hjemlandet, hvor de ere tillagte en sterre Vaerdi, end
deres Selvindhold angiver. Under Indtrykket heraf gik
Selvprisen rask op for igen at dale langsomt til
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c. 159, under det Niveau, den havde, inden Baissen
rigtig tog fat og aldeles derangerede Sglvmarkedet.

At Sglvproduktionslandene lide et direkte Tab ved
Selvets Vardiforringelse, er jo en selvfolgelig Sag;
men indirekte lide de ogsaa derved, forsaavidt de have
kontraheret Laan i Udlandet, hvis Renter skulle be-
tales i Guld. Der er nu f. Ex. Mexiko. Dette Land
har i 1891—g2 haft en Selvudfersel paa 36 Mill. Doll
og en Udfarsel af Selvertser og selvholdige Blyertser
til en Vardi af 12 Mill. Doll.; en lignende Udfersel
vil nu give en betydelig mindre Nettoindtazgt end den-
gang. Men dertil kommer, at de i Guld kontraherede
udenlandske Laan til deres aarlige Forrentning og
Amortisation kraver et Beleb af 35.06 Mill. Doll, til
hvis Tilvejebringelse der fordres det dobbelte Antal
Selvdollars, naar Selvet staar i 30 d. og en mexikansk
Dollar altsaa kun er 2 sh. verd. Indadtil vil Selvets
Vardiforringelse ikke feles saa haardt, fordi Arbejds-
lgnnen og andre Driftsomkostninger, der ere ansatte i
Selvdollars, ikke stige saa hurtig eller i samme Om-
fang, som Selvdollar'en forringes i Forhold til Guld-
dollar’en, og dertil kommer, at Tilbagegangen i Selv-
dollar’ens Kebekraft overfor Udlandet vil vanskeliggere
Vareindferselen udefra og altsaa virke som en foreget
Beskyttelse af den indenlandske Industri

Virkningen af Seglvets Verdiforringelse paa Guld-
fodslandene er mere indirekte. Selvfolgelie lide alle
Ejere af Selv og paa Selv lydende Vardipapirer et
direkte Tab, naar Selvprisen gaar ned. Ogsaa Ejere
af de paa Guld lydende Obligationer ville lide et
Kurstab, hvis vedkommende obligationsudstedende
Lands Betalingsevne vmsentlig svaekkes ved den sted-
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fundne Nedgang i Selvprisen. Desuden ville saadanne
Guldfodslande, som eje flere Sglvmenter, end der er
nedvendigt for at beserge Omsztningen, rammes af
Verdiforringelsen paa de overskydende Selvmenter,
men de kurserende Seolv-Skillemonter, hvis Vardi fast-
smzttes af vedkommende Stat og bestemmes af dennes
Evne til at indlese dem, ville selvfglgelig blive ube-
rarte af Nedgangen i Selvet uden Hensyn til, hvor
stor denne er. Endelig kunde det tenkes, at Stater,
der bleve betankelige ved at se Selvets fortsatte De-
monetisering, beslemte sig til i hyjere Grad end ludtil
at gaa over til den rene Guldmentfod. Betmenkelig-
heden maatte veere saa stmrk og vedkommende Land
saa velfunderet, at det kunde s®tte sig ud over det
foregede Tab, som Salget af dets overfladigblevne
Selv vilde forvolde det, samtidig med at det saa sig
istand til at forege sin Guldbeholdning. T saa Fald
maatte altsaa den nu givne Guldbeholdning fordeles over
et stgrre Fladerum end det nuverende, hvad der vilde
give sig Udtryk i et gennemgaaende lavere Prisniveau
for Varerne. Netop den sidstnavnte indirekte Virk-
ning af Faldet i Selvprisen vilde vere overmaade
foleligz, og den er tilmed ret sandsynlig, eftersom Be-
tingelserne for den latinske Mentunions fortsatte Be-
staaen nu ere alvorlig truede.

Det latinske Mentforbund dannedes 1865; dc
mentforbundne Stater paatog sig temmelig let og ube-
kymret de nedvendige Lmnker, der imidlertid meget
hurtig begyndte at tynge og nu efter 25 Aars Jubilzet
true med at knuse Forbundet. Allerede efter 20 Aars
Forleb, altsaa 1 1885, var man kommen til den Erkend-
else, at Forbundet hverken kunde leve eller de, og i
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denne Erkendelse gik Kontrahenterne ind paa at forny
Forbundet indtil 1ste Januar 1891 og at lade det be-
staa ogsaa efter dette Tidspunkt, forsaavidt det ikke
inden Udgangen af Kalenderaaret opsagdes af nogen
af Kontrahenterne med et Aars Varsel; men tillige
vedtoges en Likvidationsklausul, der skulde finde An-
vendelse ved en eventuel Oplesning af Forbundet.
Istedetior at gengive de vidtleftige Regler i Likvi-
dationsklausulen ville vi hellere illustrere Forholdet ved
et praktisk Exempel. Lad os tanke os, at Forbundet
opsagdes ved dette Aars Udgang til Opher fra iste
Januar 1895, og lad os saa se nmrmere paa, hvorledes
f. Ex. Italien havde at forholde sig. I Lebet af 18g5
maatte Italien udvexle sin Beholdning af Femfrancs-
stykker med de mentforbundne Staters Prag mod
disse Landes Beholdning af italienske Femfrancsstykker.
Forsaavidt denne Udvexling gav til Resultat, at Italien
havde flere af disse Menter at modtage end at give,
maatte dette Land i Tidsrummet fra 18g6 til Ud-
gangen af 18gg betale de overskydende Femfrancs-
styklker enten i Guld eller med 3 Mdrs. Tratter, dog
at der af det skyldige Beleb 1 de 3 ferste Aar svares
en Rentegodtgerelse af 1%, og i det sidste af 1/, 9%,

Angaaende Femfrancsstykkernes og Skillementernes
Fordeling mellem de mentforbundne Lande har Ottomar
Haupt nylig opstillet en Kalkulation, der er meget in-
teressant og meget kompromitterende for den latinske
Mentunions fortsatte Bestaaen. Han fremhzever, at
Belgiens Omsatning er fuldt mettet med Femfrancs-
stykker, og dog ligger der i Frankrigs Bank for zo4
Mill. Frcs. af disse Monter med belgisk Preg. 1
Italien blev der fra 1869—7g udmentet for ¢. 350 Mill,
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Lire i Femfrancsstykker, hvoraf der nu efter de seneste
Optzzllinger knapt er 50 Mill. tilbage i Italien. Af de
300 Mill. ere de so0 Mill. vandrede til Schweiz, medens
Resten er gaaet til Frankrig, hvor der endvidere cir-
kulere for 75 4 go Mill. Frcs. i italienske Skillemanter.
Graekenland har forleengst udfert sine 15.40 Mill
Drakmer i Femfrancsstykker og sine 1c.80 Mill. Drak-
mer 1 Skillementer, og disse Monter ere hovedsagelig
gaaede til Frankrig. I Schweiz kurserer der forment-
lig for go'/, Mill. Fres. i Selv- og Skillementer, men
derafl bere kun 30', Mill det indenlandske Prag.
Efter en nylig foretagen Opteelling fandtes der i Frank-
rigs Banks c. 1280 Mill. Frcs. store Selvbeholdning
204 Mill. Fres. i belgiske, 132 Mill. 1 italienske, 4 Mill.
i schweiziske og 2z Mill. i graske Femfrancsstykker
foruden 10 Mill, Fres, i fremmede Skillementer, altsaa
tillammen for 352 Mill. Fres. Haupt opgiver den no-
minelle Vaerdi af de i Frankrig cirkulerende belgiske,
italienske, schweiziske og grazske Splv- og Skillementer
til 620 Mill. Fres., hvoraf godt 300 Mill falder paa
Selvmenterne og Resten paa Skillementerne; Andre
anslaa Vardien til ¢. 8co Mill. Frecs.,, overfor hvilke
der kun skal cirkulere for 100 Mill. Fres. lignende
Mgnter med fransk Preg 1 de andre mentforbundne
Lande. De exakte Tal ere jo egentlig temmelig lige-
gyldige, da det af det Anfgrte fremgaar med tilstracle-
kelig Tydelighed, at nasten hele Byrden ved For-
bundet hviler paa Frankrigs Skuldre, og at de evrige
Kontrahenter ved en eventuel Oplgsning af Unionen
vile vere i en saa betydelig Gald til Frankrig, at det
er overmaade tvivlsomt, om de ere pekuni®rt sterke
nok til at opfylde deres Indlesningspligt og bzmre det
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med Realisationen af det overfladige Selv felgende
Tab, der efter Selvprisens nuverende Standpunkt om-
trent naar op til Halvdelen af dets oprindelige Vardi.

Shermanloven og det latinske Mantforbunds Skebne
ere de to meagtige Faktorer, der for en n®rmere Frem-
tid ville vere bestemmende for Udviklingen af det

ekonomiske Liv over hele Verden.

Pengemarkederne.

De ovenfor bersrte Forhold paa Selvmarkedet
have ogsaa sat deres dybe Spor paa Pengemarkederne,
ja vel egentlig veeret den dybere Grund til de hidsige
Svingninger, disse Markeder have gennemgaaet, skent
naturligvis mange andre, ogsaa mere lokale Momenter
have spillet ind med.

Hele Aaret ifjor kendetegnedes ved overordentlig
lave Rentesatser og stor Ophobning af ledige Kapitaler
iszzr i de ledende Banker, og saaledes glede vi ind i
1893. Denne Situation gav @strig-Ungarn Mod til at
tage fat paa de lenge forberedte, men bestandig ud-
satte Finansoperationer, som nedvendiggjordes af Kej-
serrigets Valutaregulering. Disse omfattende Opera-
tioner, hvoraf Sterstedelen dog var Konverteringer,
gennemfartes tilsyneladende med Held, men dog ikke
uden at fremkalde en farlig Forskydning af Kapitalen
til Skade for det konverterende Land. Tyskland vilde
ligeledes benytte sig af den gunstige Situation paa
Pengemarkedet og udbed et Laan paa 3oo Mill. Mark,
som fandt en villig, omend ikke begejstret Modtagelse.
Og Tysklands Exempel fulgtes efterhaanden af en
Mangde mindre Stater, Kommuner, Hypothekbanker
0. 5. v., saa Alt i Alt stilledes der hverken faa eller
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smaa Krav til Pengemarkedet, og dette gav sig Udtryk
i, at Rentesatsernes Niveau hajnedes lidt efter lidt.
Midt i April kom de ferste foruroligende Meddelelser
fra Avstralien, og i Lobet af nogle Uger bred den
avstralske Bankkrise rigtig les og rev den ene store
Bank om efter den anden. Denne Krise gjorde det
europaiske Pengemarked noget nervest, og man blev
i denne Tid Vidne til, at Privatdiskontoen paa de led-
ende Markeder pludselig kunde springe 1/, '/, ja en
hel Procent i Vejret. Omtrent samtidig havde den
fortsatte Guldexport fra New-York til Europa bragt
den amerikanske Statskasses frie Guldbeholdning ned
under 100 Mill. Doll.y Finansministeren blev bestyrtet
og gjorde store Forberedelser til ad administrativ Vej
at s=ztte en Stopper for Bortstremningen af Statskas-
sens Guld og remplacere det allerede bortstrammede.
Det blev nmnidlertid ved Forberedelserne, der kun
yderligere tjente. til at henlede Verdens Opmaerksom-
hed paa Faren ved, at Guldet ustandselig stremmede
bort fra de Forenede-Stater, samtidig med at Selv-
certifikaterne indtog dets Plads i Omsatningen. I Be-
gyndelsen af Maj ramlede de ferste store Handelshuse
sammen i New-York og dannede Indledningen til den
Krise, som endnu daglig kraver sine Ofre, og som
har bragt den sterste Forstyrrelse ind i det amerikanske
Omsatningsliv. Denne Situation virkede tilbage paa
Pengemarkedet i Europa, og de ledende Banker med
Undtagelse af Frankrigs Bank, der hele Tiden har holdt
sig markelig udenfor Bevegelsen, forhgjede deres of-
ficielle Diskontoer til 4%, medens Privatdiskontoen til
Tider viste langt hojere Satser og bevegede sig nerv-
@st og uroligt i lange Spring.
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Efterat den vanskelige Ultimoregulering 1 Maj
Maaned var nogenlunde godt overstaaet, faldt der
noget storre Ro over Pengemarkederne, og Pengeud-
budet begyndte allerede at vise sig saa rigeligt 1 For-
hold til Efterspergselen, at ikke blot Privatdiskontoen
gik vasentlig tilbage, men det toges ogsaa under
Overvejelse, om den officielle Diskonto i London og
Berlin iklke burde nedsmttes. Grunden til denne Bed-
ring af Situationen maatte dels spges i, at den avstral-
ske Bankkrises Indvirkning paa det engelske Penge-
marked nu bedemtes med storre Ro, og at der i den
staerkt bevagede Maj Maaned havde fundet en grundig
Udrensning af de pekunizrt svagere stillede Elementer
Sted, dels i, at Bank of Englands Kontantforraad i de
sidste Uger havde haft en kraftig Vext, navnlig ved
Guldimport fra de Forenede-Stater, medens Guldefter-
spergselen fra @strig-Ungarn paa det aabne Marked i
London samtidig var tagen betydelig af. I de to sidste
Uger af Maj og de to ferste Uger af Juni modtog
Bank of England en Owverskudsindfersel af Guld ira
Udlandet paa over 4 Mill. £, hvorved Bankens Metal-
forraad voxede til 27!/, Mill. £, og Totalreserven, der
i1 Midten af Maj havde udgjort 13.32 Mill. £ eller
36.09%, af Forpligtelserne, svulmede i Midten af Juni
op til 19.60 Mill. £ der udgjorde 40.79%, af Forpligt-
elserne. Bankens kraftige Status i Forening med det
villigere Pengemarked medferte en sukeessiv Diskonto
nedsaettelse 1 Lobet af forste Halvdel af Juni fra 49,
til 21/,%, Den tyske Rigsbank fulgte ikke Exemplet,
fordi det tyske Pengemarked paa denne Aarstid er-
faringsmeaessig stiller temmelig store Fordringer til de
disponible Beholdninger, og fordi Bankens Status op-
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fordrede til at operere med Forsigtighed, idet dens
Metalbeholdning i Lobet af det sidste Aar er gaaet
¢. 100 Mill. Mark tilbage, medens Udlaanet er voxet
med c. 125 Mill. Mark. Ved Juni Maaneds Slutning
strammedes Pengeraterne igen noget, saaledes som det
gerne er Tilfazldet, specielt naar Maaneden tillige af
slutter et Kvartal og et Halvaar. Sp®ndingen wviste
sig da ogsaa i Bankopgorelserne i Form af et foreget
Udlaan og en Formindskelse af Regeringernes Tilgode-
havender hos Bankerne, men mindre 1 Form af en for-
oget Udtagning af de private Deposita, da de store
Belpb, der indsattes i I3ankerne for indkasserede Ku-
poner og Dividender, forfaldne pr. 1ste Juli neutral-
iserede den sidstnevnte Bevagelse.

Efter de sidste Bankopgerelser af 13de Juli havde
Speendingen igen udlignet sig, og Pengemarkedet var
rigeligt, omend med lidt fastere Tendens, nzrmest
fremkaldt ved, at der paa det aabne Marked 1 London
opkobtes 350.000 £ i Guld til Afskibning til de For-
enede-Stater. Denne i og for sig vigtige Begivenhed
tillagdes der dog ikke synderlig Betydning, fordi man
ikke ret troede, at den vilde vare af Varighed, og til-
med er Bank of Englands Guldbeholdning nu af saa
solide Dimensioner, at den vil kunne taale et godt
Stod i Retning af Guldexport. I London diskonteredes
bedste 3 Mdrs. Handelsvexler til 1%/,, & 13,9, og for
ganske korte Laan var Diskontoen !f, & %/,%, Bank
of Englands Kontantforraad forringedes i Ugens Lob
med 160.000 £ til 29.59 Mill. £ men selv dette Belab
er nasten 3 Mill. £ storre end ved samme Tid forrige
Aar. Udlaanet gik 3.81 Mill. £ tilbage, og det private
Indlaan formindskedes med 2.52 Mill. £, medens Re-
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geringen forpgede sit Tilgodehavende hos Banken med
287.000 £ Da Seddelomlgbet samtidig aftog med
561.000 £, kunde Totalreserven ialt voxe med 401.000 £
til 1g9.11 Mill. £ (mod 16.60 Mill. £ i 1892), der d=k-
ker 47.62%, af Forpligtelserne mod 43.46%, for 8 Dage
siden og 44.969%, for et Aar siden.

Frankrigs Bank formindskede i Ugens Lab sin
Guldbeholdning med 2,66 Mill, til 1716.05 Mill. Fres,
og sin Sglvbeholdning med s5.52 Mill. til 1271.66 Mill
Frcs. Vexelportefeuillen voxede med 24.06 Mill., Frcs.,
medens Lombardkontoen gik 3.23 Mill. Fres. tilbage.
Det private Indlaan formindskedes med 10.31 Mill,
medens Regeringen forggede sit Tilgodehavende med
6.88 Mill. Frcs. Da Seddelomlgbet samtidig voxede
med 23.65 Mill. Fres,, gik Seddeldekningen ned fra
86.13%, til 85.31%, mod ¢0.68°, for et Aar siden,

Her hjemme havde Bankerne rustet sig godt til at tage
imod det foregede Pengebegzr, som Terminen endnu
bestandig ferer med sig, og Terminen afvikledes der-
. for ogsaa glat uden nogensomhelst Forstyrrelse af Be-
tydning. Af nedenstaaende Tabeller fremgaar det, at
det Karakteristiske for Bankmidlernes Forskydning {
Juni Maaned har wvzret det, at Forpligtelserne ere
voxede med 1 Mill. og de disponible Beholdninger af-
tagen med 5!/, Mill, medens Seddelg=zlden er forgget
med 4 Mill. Kr.,, tilsammen altsaa 10!/, Mill. Kr,, der
ere anvendte til en Forpgelse af Udlaanene. Ved en
Sammenligning med den tilsvarende Opgerelse forrige
Aar viser det sig, at Udlaanet dengang kun steg
¢. 5 Mill, medens det iaar er voxet over det Dob-
belte; men det gik ifjor i Lebet af Juli Maaned c. 8
Mill, tilbage, og noget Lignende vil ogsaa nok ske

Kationalokoromisik Tidaskeify, XXXI, a8
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jaar, da de 1 Terminen udlaante Penge pleje at vende
Den dis-
ponible Beholdning (= Seddelgzlden) var ifjor c. 54
Mill. KI_‘., men er iaar voxet til c. 66!/, Mill. Kr.,, hvad

forholdsvis hurtig tilbage til Bankerne igen.

der giver Bankerne en enskelig og betydelig forpget
Aktionskraft. Aarets
Leb foroget med henved 3 Mill. Kr.,, hvad der staar i

Obligationsbeholdningen er i

naturlig Forbindelse med, at Indlaanene ere voxede
over 10 Mill. Kr.

Ifplge en Sammendragning af de 4 ledende Bankers
Opgearelser vare:

Hovedbankernes Midler i Mill, Er,
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3ote Juni 1893 = g " 4 = o S
E | B2 | Z g B L B
g= fé = 2 = 2
z2 |7 : | ™ & g
Mdktiekapital . . 2?.ml 24_01:1| lz.rzml 1z.00] 73500 75000 75.00
Seddelret. . . .| 3000 ® » » 30.00| 3000 oo
Forpligtelser. . ”'45i 65.95 | 27.62| 25.45) 134.50] 133.60| 12417
Reserver , , . 5_[zi 304 o72| i1zl 1000 982 g0l
|
Talt| 74.57 | 95.99 | 4034 38.60f 249.50| 248.51[ 239.08
Anbringelsesmaaden,
|
Obligationer . .| 13.7g 22.635 Jor| go00| 4545 4%5.42] 4261
|
Udlaan . .. ..l 3006 g35.37| 28.99 | 23.02| 137.64] 127.07] 142.38
Disp. Beholdn, ”5-?3i I;f.‘,?‘,rl 8,33 11.538] 153.41| 150.02] 14009
161.57 5‘15{19! 40.34 | 38.60| 336.50( 331.51) 325.08
-=Seddelgelden +87.00, » | » | =87.00|=83.00]2-86.00
Ialt] 74.57: 95.99 40.34 | 38.60| 249.50] 248.51] 235.08
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Midlernes Fordeling
indenfor de enkelte Hovedgrupper.

Juni 1893 Maj 1893 Juni 18g2
Aktiekapital . ., . . 75.00 75.00 75.00
Seddelret . . . . . 3o.00 i 30.00 30.00
Forpligtelser:
Sparekassekonto , . 49.40 49.58 43.99
Kontokure, Konto . . 50.68 52,20 45.46
Foliokente . . . . . 11.64 11.20 10,32
Solavexler . . . . . .05 o0.16 o.02
Akecepter . . . . . o.lg .20 .35
Obligationsgeld . . . 1.42 1.42 1.42
Indlaanskonto . . . . 15.42 14.14 14.82
Forsk, Kreditorer . . LR | 4.79 7.78
Reserver:
Reserver . . . . . 7.02 7.02 6.g0
Overskudskonto . . , 2,12 2.12 2,09
Delkrederekonte . . . 0.12 0.12 o.12
Provision og Interesse . .74 0.56 o.80
Obligationer: i |
Obligationer . .o | 44.83 | 44.04 42.04
Udtr, do,, Kuponer osv, | o.6o o.48 .57
Dispon. Beholdn.:
Udenl. Vexler. . . . 23.03 18,61 11.63
Do, Korrespond.. . 20.77 35.08 24.43
Kassebeholdn., ., . . 72,70 74.33 74.01
Seddelprivilegiet . . . 30,00 30,00 30.00
= Seddelgeld . . . &7.00 83.00 Z6.00
Udlaan:
Indenl, Vexler. . . . 17.47 36.25 38,08
Udlagn . . . . . . 61.93 57.47 64.64
Kassekredit . . . . 10.54 0.93 10.635
Hypothekafd, ., . . . 5.2 680 | 5.47
Forsk. Debitorer. . . 17.90 12.79 ; 19.87
Bygningskonte . . . 3359 3.58 i 3.38
Omkostningskonto .20 | 0.24 0.29
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De enkelte Lande.

En for Sterstedelen af Europa fzlles Fare ligger
ikke blot i de daarlige Hestudsigter, som den lange
Terke har fremkaldt, men ogsaa i den starkt trykkede
Tilstand, hvori Landbruget befinder sig. Hvad Hast-
udsigterne angaar, have de vel bedret sig endel, navn-
lig for Bredkornets Vedkommende, i den sidste Maa-
nedstid; men der er allerede sket stor og uoprettelig
Skade ved Fejlslagningen af Kreaturfoderhasten. I
England, Frankrig, Tyskland og @strig klages der i de
hojeste Toner over Mangel paa Kreaturfoder, og der
gribes rundtomkring til extraordinzre Foranstaltninger
for at komme de betreengte Landmzend til Hjelp. 1
Frankrig har Regeringen suspenderet Indferselstolden
paa Foderstoffer og nedsat Jearnbanefragterne med
25 %, for Befordring af de navnte Varer i hele Vogn-
ladninger; i Tyskland har man grebet til et saa drast-
isk Middel som Udferselsforbud, og i @strig omgaas
man med den samme Tanke., Den det europziske
Landbrug af Terken tilfejede direkte og indirekte
(f. Ex. Nedgang i Kreaturpriserne) Skade maa allerede
regnes i Milliarder.

Tandbrugets trykkede Stilling 1 det Hele taget
skyldes selvfelgelig andre, mere konstant virkende
Aarsager som oversgisk Konkurrence, stigende Drifts-
omkostninger, voxende Gzldbyrder o. s. v., som vi her
ikke ville gaa nmrmere ind paa. Trykket foles imid-
lertid nu saa kraftigt, at Landmandene begynde at
organisere sig politisk med udelukkende agrariske For-
maal for ©Jje. Det er i det Hele taget karakteristislk
for den trykkede skonomiske Situation, hvori hele
Verdens Handel og Vandel befinde sig, at de enkelte
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Samfundsklasser i langt hgjere Grad end hidtil betone
deres Sarinteresser og krave dem tilfredsstillede uden
at tage tilberligt Hensyn til det Heles Vel og Trivsel

Herhjemme have vi jo ogsaa i den sidste Tid gjort
Bekendtskab med disse partikularistiske Interesser i
Form af Agrarpolitiken og Sherebevaegelsen. Den
sidste hvirvlede en saadan Sky af Vrede, Insinuationer
og andet Lignende op om sig, at man uvilkaarlig
maatte mindes, at disse Storeanere og Antistoreanere
vare ALtlinge af de gamle Bersarrker, som vare flinkere
tii at bruge Naverne end Aandens finere Vaaben.
Agrarerne gaa sindigt og roligt tilveaerks, forelebig
famlende sig frem mellem de politiske Partier; deres
»Program«, hvis man kan kalde det saaledes, siger
Meget, maaske meget Mere end de, der have opstillet
det, ane. De berettigede Hensyn, som Agrarerne-selv
sige, de @nske at tage til andre Samfundsklasser,
trede ialfald ikke szerlig staerkt frem 1 Programmet.

I Sverig-Norge har der fundet nogle mindre
Emissioner Sted. Ved en St::-rthl'mgsbeslutning af Maj
Maaned forhejedes »Norges Hypothekbanks« Grund-
fond fra 10'/, til 11!/, Mill. Kr. Efter Bankens 5ta-
tuter maa Obligationsomlsbet ikke overstige det Otte-
dobbelte af Grundfonden, og da Obligationsomlebet
omtrent havde naaet sin statutmaessige Hejde, uden at
Publilkums Laanetrang derfor var tilfredsstillet, fremkom
Forslaget, hvis Vedtagelse tillod Banken at forsge sit
Obligationsomleb med 8.70 Mill. Kr. eller nasten 10
Mill. Mark. De nye 4 pCts. Obligationer overtoges
af et dansl-tysk Konsortium og udbgdes baade i Kob-
enhavn og i Hamborg til en Kurs af 100Y/,%, Den
almindelige Hypothekskasse for Sverigs Stader afslut-
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tede i April Maaned Kontrakt med nogle berlinske
Firmaer om Konvertering af Kassens 4!/, pCts. Laan
af 1833, hvis oprindelige Beleb var 1o Mill. Kr. eller
lidt over 1t Millioner Mark. Der cirkulerede endnu
Obligationer til et Belgb af godt 10!/, Mill. Mark, og
det viste sig wved Konverteringsfristens Udleb, at
Ihe&ndehavere af Obligationer til et Belab af 3 Mill
Mark tiltraadte Konverteringen til 4%, fra 1ste Novbr.
Ejerne af de evrige Obligationer ville da faa disse ud-
betalte til I’ari til iste Januar neeste Aar. Endelig
har den svenske Regering givet Theater-Byggekon-
sortiet Bemyndigelse til at udstede et nyt Theater-
preemielaan paa 3 Mill. Kr., fordelt i 300.000 Lodder
a 10 Kr. Stockholm Kommune har ligesom ved det
tidligere Laan af samme Art overtaget Garantien for
Laanet, efterat Konsortiet har deponeret den fornedne
Sikkerhed derfor. Der finder 4 Trazkninger Sted om
Aaret, forste Gang den 1ste Aug. iaar.

I det forlebne ferste Halvaar har Sverig haft en
Indtegt af Tolden paa 16,43 Mill, af Brendevins-
skatten paa 6.13 Mill, af Sukkerroeskatten paa 0.46
Mill. og af Statens Jernbaner paa 3.30 Mill,, ialt 26.31
Mill. Kr. mod 27.99 Mill. Kr. for samme Tidsrum for-
rige Aar. Tilbagegangen falder med c. 2!/, Mill. Kr.
paa Tolden, medens Brazndevinsskatten viser en Frem-
gang paa c. Y, Mill Kr.

I England har der i de senere Aar varet ual-
mindelig stmrke Rorelser oppe i det gkonomiske Liv,
seerlig paa Arbejderforholdenes Omraade. Sidst mindes
man den heftice og langvarige Arbejdsstrid i Lanca-
shires Spinderidistrikter, der bilagdes for nogle Maa-
neder siden, og nu staar allerede en ny, langt sterre
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og betydningsfuldere Arbejdsstrid for Deren, nemlig i
Kularbejdsfaget. Qg denne Strid vinder i Interesse
derved, at baade Arbejdsgiverne og Arbejderne hore
til de bedst organiserede i hele Storbritannien. Arbejds-
givernes Organisation hedder Coalotwners cssociation
of Greal Brifain og Arbejdernes Miiers Federation
of Great Brifarn, der omfatter nasten alle Englands
organiserede Kulgrubearbejdere og mere end Halv-
delen af Skotlands samt en Tredjedel af Wales' her-
henhgrende Fagforeninger. Kulgrubeejerne forlange en
Lonreduktion paa 25°, paa Grund af Kulmarkedernes
trykkede Tilstand; men denne Fordring modsaztte Kul-
grubearbejderne sig paa det Kraftigste, idet de gere
gxldende, at Miséren paa Kulmarkederne vesentlig
skriver sig fra Arbejdsgivernes overdrevne indbyrdes
Konkurrence. Arbejdsgiverne have holdt et Maede,
hvorpaa det besluttedes at fastholde Fordringen om
en 25 pCts. Lenafkortning; hvis Arbejderne ikke gik
ind derpaa, skulde Gruberne lukkes senest den 28de
Juli.  Exekutivkomiteen fik ievrigt fuldstendig frie
Ha:nder til at forhandle med Arbejdernes Reprasen-
tanter. Miners Federalion har paa sin Side sammen-
kaldt Fagforeningernes Reprazsentanter til et Made i
Birmingham den i1gde Juli, hvor det definitivt skal af-
gares, hvilken Holdning Arbejderne skulle indtage i
Lonspargsmaalet. Fagforeningerne i Northumberland-
og Durhamdistriktet have hidtil staaet udenfor Fzlles-
organisationen og have derfor ogsaa gentagne Gange
maattet akceptere Lennedsattelser, der ikke bleve gen-
nemfgrte 1 de ovrige Kuldistrikter; men i den sidste Tid
have de delvis sluttet sig til Miners Federation. For
@jeblikket underhandle Fagforeningerne i Syd-Wales,
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der ogsaa hidtil have staaet udenfor Feellesorganisationen,
om at felge Northumberlands og Durhams Exempel.
Lykkes det at samle alle Fagforeningerne i Jdftners
Federafron, er det meget muligt, at Arbejderne ikke
alene modsztte sig enhver Lenreduktion, men ogsaa“
kraeve Arbejdslennen forhejet til det samme Niveau
over hele Landet. [ saa Fald bliver Verden formod-
entlig Vidne til, at alle Kulgruber i England og Wales
lukkes, og en Arbejdsstrid mange Gange sterre 1 Om-
fang og frygteligere i sine direkte og indirekte Virk-
ninger ¢ud nogen tidligere vil da bryde igs.

I Frankrig, hvor man har varet forholdsvis for-
skaanet for de bratte Svingninger paa Pengemarkedet,
har man til Geng®ld halt andre Sorger. Man har
ferst og fremmest brudt Hovedet med, hvorledes man
skulde faa Budgettet for 1804, der regner med en Ud-
gift paa ¢. 3439 Mill. Frcs,, til at balancere. Hvorledes
man end har vendt og drejet det, har man dog ikke
kunnet skjule for sig selv, at der var og blev et De-
ficit, som meget vanskelig vilde kunne dakkes. Det
lebende Budget giver sandsynligvis ogsaa et stort
Underskud, neermest foranlediget ved, at Tolden ind-
bringer betydeligt mindre end budgetteret. Den fore-
slaaede Forhojelse af Alkoholskatten og af Skatten paa
Dere og Vinduer har man atter maattet opgive. Men
endnu er Haabet om Konverteringen af de 6.59 Milli-
arder 4!/, pCts. Rentes tilbage; det er kun Skade,
at Forholdene paa Pengemarkedet for Tiden opfordre
saa lidt til at forsege en saa uhyre Finansoperation
gennemfort.

Den 1ste Juni traadte den nye Baorsskat i Kraft,
og den har sin korte Levetid forstaaet at gere sig
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sjeldent forhadt. Den opkrzves med g5 Centimer af
enhver Omsztning paa 1000 Fres, hos den Mellem-
mand, der har foretaget Omsztningen, og som i den
Anledning er forpligtet til at fore en meget vidtleftig
Fortegnelse over alle de Forretninger, han afslutter,
En Extrakt af denne Liste, hvori dog Kundernes
Navne ikke skulle anferes, skal med visse Mellemrum
indsendes til Skattekontrollen, som ogsaa, hvis den
forlanger det, har Adgang til at gere sig bekendt med
den udferlige Fortegnelse, TIforretningshemmeligheden
udsattes derved for Fare, og navnlig dette Punkt har
givet steerk Anledning til Klage. Desuden ere Lovens
Bestemmelser saa vanskelige at anvende paa dette ind-
viklede og vidtforgrenede Felt, at Forretningsmanden
ofte ikke ved, naar Skatten skal erlzegges og naar ikke.
Den verste Anke mod Skatten er dog den, at Arbi-
trageforretningen 1 de gode solide Papirer, der som
oftest npjedes med en Fortjeneste, som paa ingen
Maade var sterre end den nuvaerende Skat, er vanske-
liggjort, for ikke at sige umuliggjort. Det var navnlig
den legitime og fintmaerkende Arbitrageforretning, der
gav Pariserborsen sit Verdenspreg, og hvori de store
parisiske Bankierhuse vare sande Mestre.

I Tyskland trykkedes man ferst af Valgkampen
og, da den var overstaaet, af Tanken om, hvor Peng-
ene skulle komme fra til de forsgede Udgifter, som
Gennemfarelsen af Militmrlovforslaget vil medfere. Det
tyske Riges Gzld voxer med rivende Fart. I 1873
beleb den sig til knapt 2 Mill Mark; 10 Aar efter
var den voxet op til 350 Mill.; i 1888 beleb den sig
til 720 Mill, og nu er den paa det Nwmrmeste 1640
Mill. Mark, Selve Geldens Storrelse er maaske endda
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ikke det Verste; men den Omstendighed er ubetinget
bet@nkeligere, at en stadig sterre Del af det aarlige
Udgiftsbudget dakkes ved Laan; i Tiaaret 1876—86
var det saaledes 7.7%, og i Femaaret 1887—g2 steg
Procenten til over 18, ja i 1887—88 og i 1851—0g2
endog til nzer opad 259%, Det er aabenbart en Fi-
nanspolitik, der ikke uden Fare kan fortszttes i1 Frem-
tiden. Skatterne foles derhos nu allerede saa haardt,
at de wvanskelig ville kunne forhejes med Udsigt til
noget synderlig foreget Udbytte deraf. En af de
Skattekilder, man farst bliver enig om at gaa til, bliver
vistnok Bersen, som de fleste Politikere have et skavt
@je til nutildags, og dog er det meget tvivlsomt, om
man ger klogt i at besveerliggere den store Omsat-
ning. Erfaringerne fra Frankrig tale absolut ikke til
Gunst for en yderligere Bersbeskatning.,

Et andet overordentlig vigtigt Punkt for Tyskland
er dets handelspolitiske Forhold til den store wstlige
Nabo, Rusland. Der har som bekendt mange Maa-
neder igennem veret fert Forhandlinger imellem de to
Lande om Afslutningen af en Handelstraktat, uden at
denne dog endnu har set Dagens Lys. Derimod har
Rusland nylig indfert en Maximaltarif, der er 135 til
30%, hejere end den almindelige Toldtarif, og som
det forbeholder sig at anvende owverfor enhver Magt,
der ikke tilstaar Rusland Rettigheden som mestbegunst-
iget Nation. Denne Kamptold kan ganske vist ikke
siges at vare rettet specielt imod Tyskland; men
den kan dog eventuelt, hvis Traktatforhandlingerne
definitivt strande, anvendes paa Tyskland, og da
dette Land i Toldloven af 1879 & 6 ligeledes har en
Kamptold i Beredskab, bryder Krigen ud med det
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samme til stor Skade for begge de kampende Magter,
saaledes som Erfaringerne fra Toldkrigen mellem
Frankrig og Italien og mellem @strig og Rumanien
tilstreekckelig have vist. Rusland udferer isvrigt for en
dobbelt saa stor Veardi til Tyskland som omvendt.

I @strig-Ungarn har man sin Ned med Valuta-
reguleringen, der vanskeligggres af den opdukkede
Guldagio, som tilmed viser en stigende Tendens.
Veardiforringelsen af den estrigske Valuta har sin na-
turlige Grund i den formindskede Vare- og Effektud-
farsel og i den foregede Guld- og Effektindfersel, hvor-
ved @strigs udenlandske Tilgodehavende er formindsket,
samtidig med at Udlandets Krav paa Ostrig ere voxede.
Guldagioen modarbejder Fortsettelsen af @strig-Un-
garns Guldanskaffelser og udskyder derved det Tids-
punkt, da Guldmentfoden faktisk indferes i Kejserriget.
Det er ikke Nok, at Lovgivningsmagten dekreterer
Overgang til Guldmentfoden, ja, det er end ikke til-
streekkeligt, at det til Reformernes Gennemfgrelse ngd-
vendige Kvantum Guld er skaffet tilveje, naar ikke til-
lige Landets Handelsbalance er en saadan, at Guldets
Forbliven i Landet derved er sikret. Den Fejl, Reger-
ingen begik, da den ved Valutaens Fixering forfordelte
de udenlandske Kreditorer, havner sig nu mangefold.

I Italien er Guldagioen ogsaa stegen, og den er nu
oppe paa 5Y,%,, hvad der naturligvis heenger sammen
med Selvets Prisfald og den deraf opstaaede Frygt for
den latinske Mentunions Spraengning. At vigtigere Be-
givenheder paa det gkonomiske Omraade kan nmvnes
Gennemfgrelsen af Pensionsloven og Bankloven, Pen-
sionsloven gaar i Hovedsagen ud paa, at Cussa i De-
positi e Prestiti skal overtage Statens Pensionsbyrde,
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der den 3ote Juni ifjor udgjorde 72 Mill. Lire og kapi-
taliseredes til 66 Mill, Lire, mod en fast aarlig Ydelse
af Statskassen paa 38.78 Mill. Lire 1 et Tidsrum af
30 Aar. Derved lettes altsaa Statskassen 1 de forste
15 Aar for Byrder, som ville komme igen i den naste
15aarige Periode, og det gor hele Transaktionens
Nytte temmelig tvivlsom, da der vel neppe er Udsigt
til, at Statskassen kommer bedre ud af det om 15 Aar
end nu. Banklovens Hovedbestemmelser ere felgende:
Deer oprettes ved Sammensmeltning af Nationalbanken og
de to toskanske Seddelbanker en ny Bank, kaldet Italiens
Bank, som deri Forening med Neapels Bank og Siciliens
Bank tildeles et Seddelprivilegium for et Tidsrum af 20
Aar. Bankens Aktiekapital er 3joo Mill. Lire, hvoraf
210 Mill. skulle vare indbetalte, Seddeludstedelsens
Maximalgreense fixeres i de farste 4 Aar for Italiens
Bank til 8co Mill, for Neapels Bank til 242 Mill. og
for Siciliens Bank til 55 Mill. Lire med den Forpligtelse
for Bankerne, at dc efterhaanden reducere deres Sed-
delomlgb saaledes, at det efter 14 Aars Forleb i det
Hajeste udger det Tredobbelte af hver Banks Aktie-
kapital. Sedlerne skulle paa Anfordring vare ind-
lgselice med Metal. Seddeldaekningen skal udgere
40%, af Seddelomlebet; 33°%, skal wv=zre Metal
og deraf mindst 9, i Guld; de 7%, kunne be-
staa af Fordringer paa Udlandet, lydende 1 Guld.
Seddelskatten til Staten nedsattes fra 1.449, til 19%,.
De 3 nmevnte Seddelbanker maa kun diskontere Vexler
med en Omlebstid af i det Hgjeste 3 Mdr. og med
mindst 3 Underskrifter, og Indlaansrenten maa ikke
overstige det Halve af den officielle Diskonto. Der er
al Hensyn til Midlernes Likviditet sat Maximalgranser
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for de Indlaansbeleb, Bankerne maa modtage. Endelig
er der truffet Bestemmelser om, at Seddelbankerne
udelukkende skulle holde sig til den egentlige Bank-
forretning og altsaa ikke indlade sig paa Hypothek-
udlaan eller Lignende, og at Bankbestyrelserne strengt
unddrages ethvert politisk Tryk i Fremtiden,
Grzkenland, der lange har kzmpet en for-
tvivlet Kamp med sit daarlige Finansvasen, har nu
endelig maattet give fortabt, da det projekterede nye
5 pCts. Laan ikke kom istand. Laanet udstedes al-
ligevel i den Form og under de Betingelser, som det
var paatenkt, og gives i Betaling for forfaldne Kuponer
i Tidsrummet fra 15de Juni iaar til 1ste Juli 189s.
Grazkenland har altsaa paa den anferte Maade fordret
et Moratorium, hvorfra dog er undtaget Monopollaanet,
hvis Kuponer blive betalte paa ssdvanlig Maade gen-
nem Monopolselskabets Nettoindtegter. Med Afbryd-
elsen af Forhandlingerne om det nye Laan fulgte na-
turligvis en voldsom Deroute i de graske Statspapirers
Kurser, der gik ned i Spring paa indtil 59, og en
endnu voldsommere Stigen af Guldagioen, der i Lebet
af nogle Uger sprang op fra 45 til over 80%, Efter
den greske Regerings Moratoriedekret er Guldagioen
i Athen igen gaaet 15 a 2009, tilbage, fordi det graeske
Guld i Moratorietiden i hejere Grad end fer faar Lov
at vaere i Fred for de forfaldne udenlandske Kuponer,
men Kurserne paa de graske Papirer vedblive at
holde sig meget lave, da Arrangementet baade i Ud-
landet og i selve Grazkenland almindelig anses for
uhensigtsmassigt og utilstrazkkeligt til at skabe en
virkelig Bedring i de forviklede grzske Finansforhold,
Portugal vakte ifjor, som det maaske vil mindes,
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en rasende Storm imod sig ved pludselig at afbryde
Forhandlingerne med de udenlandske Kreditorer, nzgte
at ratificere den allerede opnaaede Overenskomst og
ganske ensidig dekretere, at fremtidig fik de uden-
landske Kreditorer kun en Tredjedel af deres for-
faldne Kuponer udbetalt 1 Guld, medens de inden-
landske vedblivende erholdt fuld Daekning for Renterne
med Iradrag af den 30 pCts. Kuponskat. Da For-
handlingerne mellem den portugisiske Regering og de
udenlandske Kreditorer genoptoges i Maj Maaned iaar,
nerede man de bedste Forhaabninger om at faa et
passende Arrangement istand; men istedetfor et Ar-
rangement fik man en ny portugisisk Lov, der i alt
Vesentlig fastslog de gzldende Regler for Stats-
geldens Forrentning. Der gjordes ganske vist de
udenlandske Kreditorer nogle Indremmelser, som imid-
lertid ere ganske irrelevante for @jeblikket, og som
gaa ud paa, at, hvis Portugal fra 1ste Juli 18¢3 faar
Mere ind 1 Told om Aaret end 11.4 Mill. Milreis, skal
Halvdelen af Overskuddet godskrives de udenlandske
Kreditorer; Indt=gten af Tobakstolden og Korntolden
skal dog ferst fradrages de samlede Toldindtegter, for-
end Bestemmelsen finder Anvendelse. Forsaavidt
Guldagicen synker under 22%, skal ligeledes Halv-
delen af, hvad Staten derved sparer om Aaret, komme
de wudenlandske Kreditorer tilgode. Disse Indrem-
melser ophere dog at vare serlige for de udenlandske
Kreditorer, naar disse derved opnaa at faa 709, af
deres Kuponers Paalydende; efterat denne Ewentualitet
er indtruffen, skulle de n=vnte Indremmelser ogsaa
komme de indenlandske Kreditorer tilgode med Halv-
delen hver. Endvidere indecholder Loven Bestemmelser
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om Oprettelsen af en” Funfa de Credifo publico, der
skal bestaa af 5 Medlemmer, hvoraf Deputeretkammeret
og Regeringen valger hver et og Obligationsejerne 3,
som alle skulle vare Portugisere. Af disse 5 Med-
lemmer udnevner Regeringen Juntaens Formand. Der
aabnes endelig de udenlandske Kreditorer Adgang til
at faa deres Obligationer konverterede til indenlandske
indtil 1ste September iaar, men hvorved de rigtignok
ogsaa med Hensyn til deres Fordringer i Et og Alt
blive underkastede den portugisiske Lovgivnings nu-
geldende og fremtidige Bestemmelser.

Argentina har i Modsztning til de to sidst-
nzvnte Lande opnaaet sit Arrangement, der ievrigt
endnu ikke har faaet den argentinske Lovgivningsmagts
Sanktion, ved Forhandling med de udenlandske Kre-
ditorer. Arrangementet gaar i det Vazsentlige ud paa
Folgende: Fra 1z2te Juli 1893 til 12te Juli 1898 over-
sender den argentinske Regering aarlig et Belpb af
1.565.000 £ til Bank of England, der fordeler Pengene
i Henhold til de mellem de argentinske Komiteer 1
Europa trufne Aftaler. Fra 12te Juli 1898 til 12te
Januar 1901 genoptager Argentina den fulde Forrent-
ning af de udenlandske Laan og fra det sidstnazwvnte
Tidspunkt tillige Amortisationen. I Tidsrummet fra
12te Juli 1803 til 12te Juli 1898 skulle det 5 pCts.
Laan af 1886 og det 5 pCt. Vandvarkslaan ngjes
med en Forrentning af 4%, og det 6 pCts Fun-
deringslaan af 1891 med 59, medens alle de wsvrige
11 Laan kun skulle have 60%, af deres fulde For-
rentning. Fra 12te Juli 1898 til 12te Juli 18gg, efterat
altsaa Argentina har genoptaget den fulde Forrent-
ning, skal der af de oversendte Renter forlods gives



448

det 5 pCts. Laan af 1886 Erstatning for Renteafkort-
ningen i de forlebne 5 Aar, og det overskydende Be-
leb tilfalder dernzst Funderingslaanet af 18g1. Der
er vel ingen Tvivl om, at den argentinske Kongres
giver Arrangementet sin Sanktion; derimod kan det
nok wvaere tvivisomt, om Argentina, finansielt set,
bliver istand til at opfylde de Lefter, det her frivillig
har givet.

Kebenhavn den 15de Juli 1893.



