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ninger er altsaa nasten ganske undladt; dette maa forsaavidt
beklages, som Forfatteren netop gennem sin Indirengen i det
meget omfattende Stof maa have erhvervet sig foririnlige Be-
tingelser for at lese denne Opgave, og det foreliggende Veark
derfor ved en saadan Supplering maatle antages at ville have
vundet betydeligt i Interesse oz Vierdi. Man mindes i denne
Forbindelse Rubins Fremstilling af en anden bevaget 7 aars-
periode i Byens Historie, 1807—14, en Periode med hvilken
Aarene 1914—21 netop paa vaesentlige Punkter havde en for-
bavsende og interessant Lighed. Det Indtryk, Lasningen af
Bogen efterlader, er imidlertid det, at Byens Styre med Om-
sigt og Forstand medte de store og svare Opgaver, Tiden
stillede, og at det derfor, muligvis i Forbindelse med et vist
Held — Kommunens Brazndselsbeholdninger var nogle Gange
yderst smaa — lykkedes at fere det store Bysamfund gennem
denne vanskelige Periode uden Ul@mper af det Omfang, som
pregede Forholdene saa mange andre Steder.

Bogen er forsynet.med et Billede af Borgmester Jensen,
hvis centrale Stilling i Byens Administration i denne Periode

med Rette fremhaves. Knud Dalgaard.
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Paa Folkeforbundets 11te Delegeretiorsamling blev det over-
draget Professor Ohlin at give en Redegerelse af ,the course
and phases of the present depression and the circumstances
which led up to it*,

Resultatet af Professorens Arbejde forelaa i Efteraaret i Form
af en Rapport til Folkelorbundet. Medens ferste Udgaven kun
er fert op til forrige Sommer, omtales bl. a. Englands Overgang
til Papirmentioden i den reviderede Udgave, som i Slutningen
af Aaret udkom paa Svensk og som er lagt til Grund for disse
Betragtninger.

Som Helhed giver Bogen et meget fyldigt, overmaade noag-
ternt og velunderbypget Billede af den ekonomiske Udvikling
efter Verdenskrigen. Dens statistiske Data er fortrinlige og valgt
med sikker Haand, saaledes at der ferst og fremmest er med-
taget de Oplysninger, der virkelig har ekonomisk Relevans.

Som Haandbog betragtet er Bogen derfor overmaade vardifuld.

Derimod er den infet banebrydende Arbejde, hvilket wel
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henger sammen med, at Bogen i Lighed med andre officielle
Rapporter er blevet spendt i en Prokrustesseng, indtil Blodet
er lebet af den. Jeg kan derfor kun beklage, at denne Afhand-
ling ikke er fremkommet som et frit Arbejde fra Professor
Ohlins Haand.

I Kapitel II omtaler Professor Ohlin Spergsmaalet om Struktur-
a&ndringerne og deres Indflydelse paa den skonomiske Udvik-
ling. Han siger paa Side 39: ,1 sjilva verket intriffade den
strukiurella och den cykliska depressionen mer eller mindre
samtidigt, och det #r dirfér icke forvdnande, att deras samlade
verkan hade till foljd en allvarlig ekonomisk kris“. Analyserer
man denne Sztning nzermere, finder man, at Professor Ohlin
drager en skarp Distinktion mellem cykliske Bevagelser og
Strukturendringer indenfor den skonomiske Udvikling, et Stand-
punkt Professoren prazciserer n®rmere paa Side 115 i Kapitlet.

Han siger nemlig her: ,De flesta nationalekonomer #ro
emellertid dverens om, att konjunkturvexlingarna std i samband
med variationer pd kapitalmarknaden — det vill siga i for-
hillandet mellan sparande och investering och i produktionen
av realkapital och konsumtionsvaror. Det forefaller att vara en
viss likformighet i dessa faktorers fOrindringar, vilken gbr det
fruktbart att gruppera dem sdsom faktorer, alstrande cykliska
variationer, medan d#ter behandlingen av sidana fdrhillanden
som nya tullar, uppfinningar och forindringar i smakriktningen
rdknas sdsom tillhdrande en annan grupp av faktorer, vilka ha
mer eller mindre konstant inverkan pa den ekonomiska orga-
nismens struktur®.

Jeg skal ikke undlade i denne Forbindelse at omtale et
Foredrag af Dr. polit. Jergen Pedersen om Konjunkturproblemet,
der blev holdt i Socialskonomisk Samfund en Gang i Efter-
aaret. Foredraget gik nemlig sterkt imod megen Overtro, der
hidlil har veeret ulsseligt forbundet med Bkonomiens Smertens-
barn. Det ligger i Sagens Natur, at Jergen Pedersen paaviste
den Brist i Logikken, man ger sig skyldig i, saafremt man vil
forsege at forene Konjunkturbevagelserne med denrene Teord,
men yderligere gjorde han sig til Talsmand for en hel anden
Opiaitelse af Forholdet mellem de saakaldte Strukturendringer
og de cykliske Bevapgelser.

‘Felgende Citat karakteriserer Jorgen Pedersens Standpunkt:
~Som Ragnar Frisch saa udmarket har sagt det, maa Kon-
junkturbeveegelserne ses som frie Svingninger* d. v.s. Sving-
ninger beroende paa det svingende Instruments Natur, og det vil
atter her sige paa den skonomiske Samfundsorden omfattende
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Menneskets Reaktionsmaade under deres skonomiske Bestrae-
belser.

»Tanken om at betragte Konjunkturbevagelserne som frie
Svingninger indebarer, at disse Svingninger engang sat i Gang
ved en eller anden Impuls vil vedblive at svinge ganske regel-
meassigt, uden at en ny Impuls er nedvendig. Instrumentet er
af en saadan Natur, at den opadgaaende Beveegelse udleser
Krafter, der fremkalder den nedadgaaende og emvendt” (Jergen
Pedersen).

Er dette Udgangspunkt rigtigt, bliver Opiattelsen af Forholdet
mellem Strukturendringer og de cykliske Bevagelser en anden
end den, Professor Ohlin ger sig til Talsmand for. Thi kort
kan man da sige, at i mange Tilizlde vil Impulsen til de frie
Svingninger vare at sege i den saakaldte Strukturzendring,
medens Svingningernes Form bliver en belgeformet Bevaegelse
af den Type, man plejer at kalde cyklisk, Hermed er ikke
sagt, at Impulsen til Konjunkturbevagelserne altid kan henferes
til Strukturendringer, men derimod, at saafremt en Struktur-
&ndring indireeder, vil de frie Svingninger fremkomme.

Man opnaar herved dels at kunne forklare Regelmasssigheden
i Konjunkturbevagelsernes Forleb, dels at forstaa, hvorledes
Afvigelserne fra Regelmassigheden fremkommer.

Regelmassigheden skyldes det svingende Instruments Natur
— det kapitalistiske Samfund, Uregelmassigheden den Kends-
gerning, at Impulserne til Bevaegelserne optraeder diskontinuerlig
(f. Eks. Strukturandringerne).

Paa Side 40 i den svenske Udgave definerer Professor Ohlin
Begrebet Overproduktion derved ,att den totala produktionen
endast kan avsidttas till priser, som icke fdcka produktions-
kostnaderna for det stora flertalet producenter eller med andra
ord, utbudet visar en tendens att overskrida efterfrigan vid
lonande priser®.

Saa vidt jeg kan se, er denne Definition ikke heldig. Det
er nemlig meget vanskeligt at faa nejagtige Tal for Produk-
tionsomkostningernes Sterrelse. Et Forhold, som Professoren
ipvrigt naturligvis selv er klar over, hvorfor han heller ikke
ved Paavisningen af Overproduktion bruger Produktionsomkost-
ningerne som Kriterium -- men derimod Tilstedevarelsen af
.abnormt“ store Lagre. Hans Definition falder heller ikke i
god Traad med senere Udtalelser, f. Eks. Side 77.

Naar man laser Professor Ohlins Behandling af Federal Re-
serve Bank Systemets Politik fra 1927 indtil Krisen, maa den
siges at vaere meget summarisk jir. 5. 138, thi det er en kendt
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Sag, at adskillige ©Okonomer tillegger netop Federal Reserve
Bank Systemets ,fejlagtige Politik“ en afgerende Indiflydelse
paa den ekonomiske Udvikling for Krisen. Medens Professor
Ohlin karakieriserer Systemets Politik i 1927 som ,médlmedvetna“
(S. 138), mener Johan Akerman i sin lille Bog: Some lessons
of the world depression, at ,the american monetary policy of
1927 predestinated the severe crisis of 1929“, Han steiter sin
Paastand med at udiale, at Systemets ledende Maend i 1927
»took it for granted that there was a general deflation, whereas
in actual fact there existed a state of inflation in certain spheres
of economic life*, idet nemlig: ,Price cuts due to rationaliza-
tion are mistaken for signs of deflation®.

Paa et andet og efter min Mening mere afgerende Punkt
svigter Professor Ohlin sin ellers saa kloge Stilling som ,uvil-
dig* Opmand, nemlig med Hensyn til Systemets Politik i 192'?3

Under Slagordet ,direct action* forsegte man at gennem-
fere en Discrimin&liunspoliiik —- hvad Rentesatserne angaar, Re-
servesystemet gik nemlig ud fra den noget ejendommelige
Teori, at der ecksisterede en Slags ,non compeeting groups*
mellem Erhvervslivet og Bersen. Man forsegte derfor paa samme
Tid ved en lav Rente overfor Naringslivet og hej Rente over-
for Bersen at stotte Neringslivet og hamme Borsens Aktivitet.
Resultatet af denne Politik udeblev ikke. Prisen paa call money
steg kolossalt. Herved stimuleredes Vekselkursen og en betyde-
lig Guldimport satte ind, hvorved Pengemarkedet til Dels blev
financieret med udenlandsk Kapital. Man opnaaede da blot ved
denne Politik at forege hausse-Stemningen paa Bersen, idet
Kreditudvidelsen til Nearingslivet skabte en mere eller mindre
berettiget Forventning om hejere Profitmuligheder, hvilket na-
turligvis maatte stette Aktiekurserne.

Det forekommer mig, at dette Forhold er vard at paapepge,
og jeg kan ikke se bedre, end at man kunde have forventet
en narmere Omtale og Analyse af dette Spergsmaal fra Pro-
fessor Ohlins Side.

Som en Fortsatielse af Professor Ohlins Rapport kan man
betragte en nylig offentliggjort Artikel: Now or never'), hvor
han under frie Former baade dreiter den ekonomiske Udvik-
lings sidste Etape og ender med positive Forslag til Lesning
af Krisen. Forslagene kan sammenfattes deri, at Formaalet er
»an increase in investment activity“. Ohlin drefter derpaa

Y JIndex®, Vel VII, Nr. 77, Maj 1932
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begge Veje, ad hvilke dette Formaal kan naas: en Nedsattelse
af Omkostningerne eller en Havning af Fardigvarernes Priser.
Kamepunktet i den ferstnzvnte Losning er Arbejdslenningers
Nedsattelse. Her begrunder Professor Ohlin na@rmere, at en
almindelig Nedsattelse af Arbejdslennen ikke vil fere til Maalet.
Derimod vil en Nedsazttelse indenfor de kapitalproducerende
Industrier vaere et Skridt i den rigtige Retning, Men desvarre
kan man ikke forvente en saadan Udvikling, naar man tager i
Betragtning, at netop indenfor de kapitalproducerende Industrier
har der selv under Depressionen hersket en gennemfert mono-
polistisk Prispolitik. Et Spergsmaal, som Professoren i Rapporten
til Folkeforbundet kommer narmere ind paa og tillegger stor
Betydning til Forklaring af Depressionens szrlige Forleb.

Foruden det foran omtalte Lentryk maa en Politik, der krever
en Nedsazttelse af Omkostninger, tager Spergsmaalet om en
Reduktion af saavel den nationale som internationale Gzld op
til Behandling (Papirkoen maa reduceres). Det turde veere ind-
lysende, at en Lesning af dette Spergsmaal — i @jeblikket —
maa siges at veere umulig. Til Slut vender Professor Ohlin sig
med Planen om, at foreget Opsparing skulde kunne stimulere
Aktiviteten.

Af disse Grunde mener Professoren ikke at kunne stette den
Politik, der gaar ud paa en Nedszitelse af Omkostningerne,
men ser Vejen frem i Foranstaltninger, som kan paavirke saavel
Udbuddet af som Efterspergslen efter Kredit til Investerings-
formaal, idet man derigennem har oplyldt de ferste Betingelser
for stigende Aktivitet og Prisstigning.

Professoren gennemgaar derpaa forskellige — skonomiske og
politiske — Forhold, der paavirker Udbuddet og Efterspergslen
efter Kredit. Men som Helhed venter Professoren ikke, at Er-
hvervslivet alene — uden Statens Hj=lp — kan zndre Ud-
viklingen, forege Aktiviteten, og understreger derfor til Slut
Betydningen af ,public Works*. Kjeld Bjerke.



