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til Jordbruget, kunde man haabe paa et hurtigt Resultat:
,Over huvud ligger nog en icke ovisentlig del av arbets-
16shetens hemlighet i den skillnad, som i vdra moderna sam-
hdllen mer eller mindre artificiellt upprétthdlles mellan jord-
brukets och industriens lénenivder.”

Fori. fremhaver, hvorledes Arbejdslesheden barer Mod-
giften i sig selv. Arbejdslesheden beror jo paa, at Samfundets
Produktion ikke er afpasset efter Behovene, saa at det eneste
Hjelpemiddel er en Omlagning af Produktionen, og hertil
hjelper netop Arbejdslesheden, idet den virker som et Tryk,
der faar Folk til at gaa fra mindre lennende til mere lennende
Virksomhed. Det indremmes, at Staten ikke kan tillade, at
Arbejdslesheden virker for haardt; Arbejderne maa hj=lpes
over de varste Vanskeligheder, men ikke saa meget, at det
vaesentlig  vanskeligger Arbejdskraftens Overlerelse til ny
Sysselsatielse.

Forf. behandler endelig i 3 Artikler Kirkens Stilling
til de ekonomiske Problemer. Det kritiseres, at Kirken ligesom
Socialismen giver den herskende Produkiionsordning Ansvaret
for Nutidens sociale og ekonomiske Misforhold, Den burde
legge Skylden pasa en ufornuftig Konsumtion; det fremhazves,
at dette var et Forhold, hvor just Kirken kunde satte sine
Krefter ind. Socialisterne forkaster Begaret efter Udbytte som
Profithunger, Kirken som Mammonsdyrkelse. Det forgifter
Kampen, at Kirken gaar ud fra, at der findes nok at leve af.
Kirkens Ledere kender i Virkeligheden ikke Nutidens ekono-
miske Liv, de tager deres Indiryk fra Industrialismens Gennem-
brudstid. Dorrit Rée.

ALBERT HAHN: Geld und Kredit. Neue Folge, 278 8. J, C. B. Mohr,
Tibingen 1929, Pris 10.80 Em.

Den, der som neerverende Anmelder ikke kender nogen
bedre Bog om moderne Kreditskonomi end Bankdirekter Dr.
Hahns: Volkswirtschaftliche Theorie des Bankkredits (anmeldt her
i Tidsskriftet af Gustaf Ole Bech, 1926}, og som derfor har fulgt
denne Forfatter, vil med Glade modtage den her foreliggende
Samling af Dr. Hahns i de sidste Aars offentliggjorte Afhand-
linger. Den Konsekvens og Klarhed, der kendetegner Forfatte-
rens grundlzggende Skrilt, genfindes naturligvis i disse Af-
handlinger, der nasten alle angaar Forseg paa at belyse den
faktiske Udvikling igennen Foriis Hovedleorem om Bankernes
Evne til at skabe Kebekrait. Den ferste Afhandling omhandler
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Indierelsen af Rentemarken og adskillige af de evrige ligeledes
praktiske tyske Valutaspergsmaal, medens en Afhandling af en
lidt anden Art er den saare instruktive ,Zur Frage des volks-
wirtschaftlichen Erkenntnisinhalts der Bankbilanzziffern®, som
viser de skiftende ekonomiske Bevagelsers Indvirkning paa
Bankernes Balancer.

I det hele er det vel utvivisomt, at enhver Betragtning af
moderne skonomiske Foreteelser, der ikke tager tilstreekkeligt
Hensyn til Bankernes sarlige Funktioner og Mekanik, i bedste
Fald bliver ufuldstzndig — Cassels Paavisning af, at den ame-
rikanske Bersspekulation ikke beslaglagger Kapital synes mig
et Eksempel herpaa, fordi den foretagne Undersegelse helt ser
bort fra, at den ,Kapital, der gaar til Bersen, i hvert Fald
formindsker Bankernes Likviditet — og @konomerne har derfor
al Grund til at vere en saa teoretisk skolet Praktiker som Dr.
Hahn taknemlig for det Arbejde, han til Stadighed ger for at
paavise Penge- og Bankvasenets Sammenhzng med og Evne
til at paavirke de ekonomiske Foreteelser.

Imidlertid kommer der, naar man forlader den abstrakte
Betragining og gaar over til ved dens Hjalp at analysere de
foreliggende Begivenheder, nasten uvagerligt et Usikkerheds-
moment ind igennem den forskellige personlige Vurdering af
de enkelte Faktorers Betydning i et Komplex, der ikke kan op-
loses, og i hvilket de enkelte Faktorers Vagt derfor heller ikke
objektivt kan afgeres. At dette i mange Tilizlde har praget
Valutadiskussionen er kendt nok, og dette Forhold przger na-
turligvis ogsaa Dr. Hahns Behandling af Spergsmaalene. Kun
et enkelt Punkt skal bereres i denne Sammenhang, nemlig den
Indflydelse, Tilbagebetaling af Laan til Udlandet har for Penge-
vasen og Dkonomi, Dette Spergsmaal har jo ikke blot varet
af stor Betydning for den tyske Rigsbanks og Erstatningsagen-
tens Syn paa de fremmede Laan, Tyskland har optaget i disse
Aar, hyppigt til Formaal, der i hvert Fald ikke direkte var pro-
duktive, men Spergsmaalet er ai Betydning for ethvert Land,
der har Gald i Udlandet af nogenlunde stort Omiang.

Dette Spergsmaal bererer Dr. Hahn navnlig i Bogens sidste
og sterste Afhandling: Aufgaben und Grenzen der Wihrungs-
politik, der har veret holdt som Foredrag i den videnskabelige
Klub ved Institutet for Verdensekonomi og Skibsfart i Kiel og
er trykt i Serien af Klubbens Skrifter (Nr. 27). Denne Afhand-
ling giver en udmarket Oversigt over den tyske Pengepolitik,
siden Marken stabiliseredes i Efteraaret 1923, og udnytter de
faktiske Begivenheder til en teoretisk Undersegelse af Pris- og
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Varebevagelsen i disse Aar; tillige finder man Angivelse af
andre Forfattere, der er enige eller uenige med Dr. Hahn i
hans Betragtininger.

Som Helhed er Forf. lidet tilfreds med Rigsbankens Poli-
tik, som han mener har varet for usikker og langsom og des-
uden bar ladet sig vildlede af forskellige urigtige gengse Be-
tragtninger.

Det er for en udenforstaaende naturligvis vanskeligt at
demme om, hvorvidt Dr. Hahn har Ret i sin Kritik overfor
Rigsbankpraesident Schacht eller ikke, men for min Del har
det syntes mig paafaldende ved Gennemlasning af denne Af-
handling, at Forf. tiltror de pengepolitiske Foranstaltninger, Rigs-
banken kan ivarksatte, Evne til nasten uopholdeligt at bringe
akonomiske Forhold i Lave. Jeg tenker f. Eks. paa en Dis-
kontoforhejelses Evne til at gore Handelsbalancen mere aktiv —
at den har denne Evne er jo utvivisomt. Det synes mig der-
imod mere usikkert, hvorvidt denne Omlaegning af Ind- og Ud-
fersel, der derved fremtvinges, virkelig kan gaa saa let for sig,
som Forf. synes at foruds®tte; og paa tilsvarende Maade synes
det mig tvivlsomt, om Befalingen af Penge til Udlandet har
saa gnidningsiri Felger som af Forf. fremstillet (S. 260 ff.): ...
o lilbagebetaling af Laan betyder ikke andet, end at den {il-
bagebetalende Skyldner afleverer den Kebekraft, der staar fil
hans Raadighed, og saaledes giver Afkald paa at ivarksatte
Eitersporgsel, medens Kreditor faar en foroget Kebekrait til
Raadighed og bliver styrket i sin Evne {til at iverksette Efter-
spergsel”, og videre: ,Naar der effektivt bliver forlangt Renter
og Aidrag paa vore Laan i Udlandet, saa vil de af denne Ud-
betaling foranledigede Forandringer i Efterspergslen medfere en
tilsvarende Stigning paa Handelsbalancens Exportside og mulig-
gore Ud- reps. Tilbagebetalingen®. Nasten samme Ord anven-
der Proi. Ohlin i sin Afhandling ,The Reparations Problem* i
svenske Handelsbankens Index, Marts og April 1928, for dette
Forhold, og det er naturligvis ikke min Hensigt at ville be-
nagte, at saadan vil det gaa ,i det lange Leb*, efter hvilket
vi ifelge Keynes uimodsigelige Paastand alle er dede. Det,
der derimod maa synes mindre sikkert, og som vel ogsaa er
det, der har foranlediget Erstatningsforhandlingernes stadige Om-
sorg for ,Overfersleme®, og de heje Rentesatser, Tyskland maa
betale for Laan mod tilsyneladende fuldgod Pant, er jo netop
Spergsmaalet om, hvor let det i et givet Gjeblik er at tilveje-
bringe den Valuta eller den deril svarende Exporl, som det
laangivende Udland har Krav paa. Thi hvis defte ikke gaar
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glat, vil det medfere en MNedgang i det laantagende Lands Va-
luta og en Belastning af Guldmentfoden, der kan blive van-
skelig at bare. Og saa vil man dog vende sig imod den Rigs-
bank, der ikke i Tide hindrede Faren.

Jeg forstaar derfor meget vel den tyske Rigsbanks Utryg-
hed ved den sterke Geldssettelse til Udlandet, selv om der
maaske sammen med Ultrygheden har veeret ©nske om at
komme {til at eriare, hvorledes Erstatningsbetalingerne vilde
foregaa, naar de ikke tilsleredes af den samtidigt stedfindende
Galdszitelse. Og naar en saa prakiisk anlagt Teoretiker som
Dr. Hahn saa sterkt slutter sig til Kritiken over Rigsbankens
Forsigtighed, er det jo taenkeligt, at den virkeligt er drevet for
vidt. Men Afgerelsen heraf vil som sagt altid bero paa et Sken,
noget videnskabeligt eller praktisk Kriterium kan man ikke faa —
for bagefter.

lavrigt er det vel saaledes i Tyskland som andetsteds, at
den Kritik, der — ikke mindst fra @konomernes Side — har
vaeret over Bankernes fejle Dispositioner har veeret saa steerk,
at det nu synes en og anden af dem, der skriver om disse
Emner, nedvendigt at preve paa at sztte noget mere Mod i
Bankerne og at faa dem til atter at tage en Risiko for Erhvervs-
livets Skyld. Faa kan vare mere egnede hertil end Dr. Hahn,
fordi faa saa klart som han har gjort Rede for Bankernes
kreditskabende Evne og dermed for deres Betydning for Ud-

viklingen i Erhvervslivet. Einar Cohn,

MARIUS VIB/AEK: C,F.Tietgen og hans Samtid, Den unge Tietgen.
287 5. Det Schenbergske Forlag. Kebenhavn 1529,

JUL, SCHOVELIN: Tidens Hjul og Tietgen, 1857—1897. 663 5.
Gyldendalske Boghandel. Kebenhavn 1929,

Schovelins Bog begynder, hvor Vibaks herer op. Men
ellers er der ikke megen Forbindelse mellem de to Fremstil-
linger. Deite ligger ikke blot i Forfatternes overmaade for-
skellige Temperament og Fremstillingsform, men ogsaa deri, at
det Afsnit af Tietgens Liv, som Vibak beskriver: Tiden indtil
Privatbankens Stiftelse, i det hele ikke er sarlig begivenheds-
rigt. Det handler om en interesseret og flittig ung Kebmand,
der forbereder sig paa at skabe sig en Levevej. Derimod be-
handler Schovelin ikke blot det Afsnit af Tietgens Liv, hvori
hans vidirekkende Manddomsgerning eves, men da Bogen er
et Led i den store Redegerelse for Grosserer-Societetes Komi-
tés Historie, er det Tietgen i en saa udadvendt Stilling som



