BETINGELSEN FOR KONJUNKTUR-
BEVAGELSERNES FREMKOMST.

Af Jorgen Pedersen.

Professor Wesley C. Mitchell, der ikke er meget tilbejelig
til at drage klare Konklusioner af sine Undersbgelser, synes
dog i sin Bog Business Cycles at komme til det Resultat, at
Betingelsen for, at de saakaldie Konjunkturbevagelser kan frem-
komme, er, at det ekonomiske Liv i Samfundet kan karaktiseres
med DBetegnelsen: ,business economy®, hvorved forstaas en
Tilstand, hvor de enkelte ekonomiske Enheder ikke producerer
direkte for deres eget Forbrug eller til tuskmassigt Bytte for
Genstande, der tjener deres eget Forbrug, men derimod pro-
ducerer udelukkende for at opnaa Pengeindkomst, hvorved man
igen forskaffer sig de enskede Genstande. Beviset for, at denne
Betragtning er rigtig, finder Mitchell deri, at Konjunkturbevze-
gelserne historisk ferst fremkommer, efterhaanden som denne
business economy frenger frem, og at de den Dag i Dag op-
treder i samme Grad og med samme Styrke, som det eko-
miske Liv er indrettet paa en forretningsmassig Basis. Det
vil saaledes kunne paavises, at visse Lande, hvor man endnu
1 stor Udstrekning lever under naturalskonomiske Vilkaar ikke
kender disse Bevagelser, og ligeledes at der findes en tydelig
Overensstemmelse mellem Konjunkturbeveegelsernes Styrkegrad
og Regelmassighed og den Del af et Lands Befolkning, der
ernzrer sig ved Landbrug, et Erhverv, der mange Steder endnu
ikke har viklet sig ud af Naturalekonomiens Sweb.')

Medens Pengeskonomien altsaa for Mitchell er en absolut
Betingelse for Fremkomsten af Konjunkturbevagelserne, seger
en anden Forfatter, H. Robertson®) at godigere, at disse Be-

') Se Mitchell: Bussiness Cycles sedlig S. 72, 87, 174 og 182 if.
%) H. Robertson: Banking policy and the price level London 1926,
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veegelser ikke nedvendigt er knyttet til Pengeskonomien, men
vil kunne fremkomme i et Samlund bestaaende af enkelte Pro-
ducenter eller Gruppe af Producenter, der udveksler Varer med
hinanden in natura, altsaa et Samfund, hvor Penge eller Kredit
overthovedet ikke eksisterer.

Robertson soger at paavise, at en Foregelse eller Formind-
skelse af en enkelt Gruppes ,Trang* til at komme i Besiddelse
af en anden Gruppes Produkter kan fere til ensrettede Foran-
dringer indenfor begge- Gruppers Produktion, ja, han havder
endogsaa, at en filfeldig Udvidelse af Produktionen, f. Eks.
en Foregelse af Hostudbyttet kan fere til, at andre Grupper,
som er Forbrugere af Korn, foreger deres Produktion for at
kunne tilkebe sig mere af det nu relativt billigere Korn. Paa
denne Maade vil Bevagelser i Produktionsvolumen eller Real-
indkomsten finde Sted selv i et paa naturalekonomisk Basis
indrettet Samfund.

Et tredie Standpunkt indtager Dr. Johan Akerman?). Denne
Forfatter angiver to Betingelser som absolut nedvendige for
Konjunkturbevapgelsernes Fremkomst®) nemlig: 1) at Produktions-
processen tager Tid og 2) at Kreditsystemet kan fremme Kapital-
dannelsen paa Bekostning af Folk med faste Indtzgter.

Dr. Akerman havder endvidere, at Konjunkturopgangen
ikke kan udvikle sig af Depressionen, med mindre der findes
en ,Kapitalreserve® bestaaende af Lagre af Raavarer og Halv-
fabrikater, som man kan tzre paa under Opgangen. Da nu
Konjunkturbevaegelserne netop bestaar i en Vekslen mellem De-
pression og Hejkonjunktur, synes da en saadan Ophobning af
Lagre at udgere en tredie conditio sine qua non for Konjunk-
turbevagelsernes Opstaaen. Dette, at Produktionsprocessen er
otidskrivande®, og at Bankerne kan lave Inflation, kan derfor
vel tenkes at vere nedvendige, men ikke tilstraekkelipe Betin-
gelser, idet der altsaa yderligere kreves Lagerophobning af
ganske bestemt Art.

Som et fjerde Standpunkt skal nazvnes R. G. Hawtrey's
Anskuelse, den saakaldte monetzre Konjunkturteori, som gaar
ud paa, at Forandringer indenfor Kreditsfeeren er nedvendige
og tilstrekkelige Betingelser for Konjunkturbevagelsernes Op-
staaen, saaledes som vi kender dem?®)

Yy Johan Akerman: Om det ekonomiska livets rytmik (Stockholm 1928).

) Se navnlig et Foredrag aftrykt i Ekonomen, Dec. 1928. * R. G.
Hawtrey: Good and bad trade, London 1913, se smrlig Quarterly Journal
of Economics, Bd. 41, 5. 472,
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Vil man indkredse Problemet om Konjunkturbevagelsernes
Oprindelse, gzider det overhovedet ikke saa meget om at op-
stille de nedvendige som at opstille de tilstrekkelige Betingelser.

Denne Liste over de forskellige Standpunkter med Hensyn
til Betingelserne for Konjunkturbevagelsernes Opstaaen giver
sig ikke ud for at vere udtemmende, men den ter anses for
at vzre temmelig representativ og danner i hvert Fald til-
streekkeligt Grundlag for en Dreftelse af Spergsmaalet.

Allerforst skal geres den Bemearkning, at det selvislgelig
ikke er vanskeligt at nzvne en Raxkke nedvendige Betin-
gelser for Konjunkturbevagelsernes Opstaaen. Nogle af disse
er imidlertid af saa fundamental Karakter, at det synes uned-
vendigt at nzvne dem. Til denne meget store Gruppe herer
den af Dr. Akerman opstillede Betingelse, at Produktionspro-
cessen tager Tid. ,Der skal Tid til alting undtagen til at fange
Lopper” siger et noget vulgzrt dansk Ordsprog. Hvis Produk-
tionsprocessen ikke tog Tid, saaledes at man altsaa kunde faa
alle sine &nsker opfyldt ved at sige: ,Dug d=k digl®, vilde
det ikke vare nedvendigt at ekonomisere med nogen Ting, og
hverken Konjunkturbevaegelser eller ekonomisk Videnskab vilde
eksistere. Det er overhovedet ikke af synderlig Betydning at
opstille eller opregne nedvendige Betingelser for disse Kon-
junkturbevagelsers Opstaaen, medmindre disse Betingelser
samtidig er tilstrekkelige.

Det vi her skal undersege er da, om de af de ovennznvie
Forfattere opstillede Betingelser ikke blot er nedvendige, men
ogsaa tilstrekkelige for Konjunkturbevagelsernes Opkomst.

Hvad nu ferst Professor Mitchell angaar, saa hviler hans
Anskuelse paa et bredt erfaringsmassigt Grundlag; han er istand
til at paavise, at i zldre Tid, da det ekonomiske Liv i det
vasentligste reguleredes af Staten eller halvoifentlige Korpora-
tioner, fandtes Konjunkturbevaegelser af den Art, vi nu kender,
ikke. De viser sig derimod gradvis, efterhaanden som det gko-
miske Liv mere og mere baseres paa den enkeltes Profitstraben,
og viser sig farst i fuld Udfoldelse, hvor business Principet som i
det europaisk-amerikanske industrielle Liv er blevet encherskende.

At der findes en saadan Ovwerensstemmelse mellem Kon-
junkturbevaegelsernes Styrke og den industrielle Udvikling vil
neppe blive bestridt af nogen, men dette indebzrer ikke, at
Pengeekonomiens') Fremirengen er en tilstrekkelig Betingelse

Y Vi bruger i denne Artikel for Nemheds Skyld Ordet Pengeekonomi
synonymt med Mitchells Udtryk ,business economy”, selv om de to Udtryk
ikke, hvad Ordenes Betydning angaar, er ganske identiske.
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for Konjunkturbevaegelsernes Fremkomst, Det kan vare, at disse
Bevapgelser vel faktisk i Reglen felger med Pengeekonomien,
uden at dette nedvendigt behaver at vare Tilfeldet. Hvis
deite er saaledes, har man altsaa ikke at gore med en tilstrek-
kelig Betingelse, siden Pengeeckonomi kan tenkes uden Kon-
junkturbevagelser.

Naar dernzst Mitchell paapeger den negative Korrelation
mellem den Procentdel af et Samfunds Befolkning, som Land-
brugerne udger, og Konjunkturbevagelserne, saa behever denne
Kendsgeming ingenlunde at stotie hans Hypotese; thi for det
ferste drives Landbruget mange Steder f. Eks. her i Landet
paa en fuldt ud forretningsmassig Basis, og den Del, Land-
mandene forbruger af deres egne Produkter, betyder kun lidet
i Forhold til den samlede Produktion, og dernzst behever man
ikke at ty til dette Moment som Forklaring paa, at Landbruget
ikke opviser Konjunkturbevagelser!) af samme Art som In-
dustrien. .

Faznomenet kan nemlig forklares paa anden Maade; man
kan saaledes pege paa, at de faste Omkostminger i Landbruget
ofte udger en saa stor Del af Bedriftens samlede Udgifter, at
der skal meget ugunstige Prisforhold til, fer de lsbende Om-
kostninger ikke bliver dakket. Har en Mand et Stykke Jord
med tilherende Bygninger og Maskiner, vil det ikke kunne
betale sig at indskrenke Produktionen, selv om disse Veardier
ikke forrentes, ja, selv Driftherrens eget Underhold er en ,fast
Omkostning*, og selv om hans egen Arbejdsindsats kun hono-
reres med et meget lille Belob, vil det bedre kunne betale sig
for ham at arbejde end at ligge stille, da han dog sjeldent vil
have Lejlighed til at anvende sin Arbejdskrait med Udbytte
andet Steds. End ikke Udgiften til lejet Arbejdskraft behever
altid at dakkes fuldt ud, for at Landmanden skal se sin Fordel
ved af fortsmite Produktionen i s@dvanligt Omiang; det kan
nemlig vare, at de Forstyrrelser i Bedriften, som en midler-
tidig Indskrznkning vil volde, giver storre Tab end Underskudet
paa den betalle Arbejdslon. Der er derfor s@rdeles vel Mulig-
hed for, at rent forretningsmassige Overvejelser kan fore til,

Y} Ved Konjunkturbevaegelser forstaar vi i denne Afhandling cycliske
Bevagelser — ikke 1 Produktionsvolumen, heller ikke i Driftsherrernes Fro-
fit — men i Omfanget af den relalive ekonomiske Aktivitet navnlig saa-
ledes som det giver sig Udslag 1 Beskaftigelsesgraden; vi gaar ud fra— hver
ikke andet nzvnes — at de Forfattere, hvis Anskuelser dreftes, opfatter
Konjunkturbevagelserne paa samme Maade, selv om det ikke altid er gan-
ske klart, at detie er Tilimldet.
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at Bedriften fortsattes uforandret uden Hensyn til de cycliske
Svingninger i det skonomiske Udbytte. Naar hertil fejes, at
Driftsherren i Landbruget paa Grund af Bedriftens Lidenhed i
mange Tilfeelde overhovedet ikke anvender lejet Arbejdskraft,
saa reduceres hans lsbende Omkostninger ofte til et saa ube-
tydeligt Minimum, at det prakiisk talt aldrig vil kunne betale
sig for ham at indskrenke Virksomheden, med mindre varige
Zndringer i Produktionsvilkaarene indirzder.

Maar Mitchell endvidere peger paa, at Konjunkturbevaegel-
serne i de evrige Erhvervsgrene er stzrkere i de store end i
de smaa Virksomheder, behever dette heller ikke at skyldes,
at Pengeskonomien er stzrkere gennemiert i de ferste end i
de sidste. Sazdvanlig vil den selvstendigt arbejdende Haand-
varker ikke forbruge mere af sine egne Produkter end den
store Fabrikant. Forklaringen kan vere den samme som for den
selvstendige mindre Landbruger nemlig, at han ser sin Fordel
ved at arbejde for en mindre Fortjeneste fremfor at ligge stille.
Man vil heraf se, at Pengeskonomien eller den enkeltes Stree-
ben efter sterst mulig Profit ikke er tilstrzkkelig til at frem-
kalde Konjunkturbevaegelserne; Spergsmaalet er nu, om denne
Form for okonomisk Virksomhed er en nedvendig Betingelse
for Konjunkturbevagelsernes Fremkomst.

Dette Spargsmaal besvares som allerede nzvnt benagtende
af D. H. Robertson, idet han paastaar, at Konjunkturbevz-
gelser kan fremkomme i et Samfund, hvor man overhovedet
ikke arbejder for Pengeindkomst, men hvor Vare byttes mod
Vare. Da denne Teori af let forstazelige Grunde ikke kan bygge
paa Erfaring, bliver det nedvendigi at se lidt n®rmere paa de
Argumenter, som fremferes til Steite for den.

I andet Kapitel af sit tidligere navnte Veark foretager
Robertson den fra enhver nuvzrende eller forhenvarende Vir-
kelighed overordentlige Abstraktion at forudsztte, at de enkelte
Industrigrene i Samfundet ,is in the hands of a group of equal
copartners, owning its own instruments of production in com-
mon and deciding in some democratic manner on its industrial
policy, somewhat as is advocated by the theorists of Guild
Socialism.

I et saadant Samfund, siger Forf., kan der tznkes ftre
forskellige Forhold, som kan give en Gruppe forstandig An-
ledning til Andring af Produktionens Omifang nemlig 1) For-
andring af Produkifionsbesvaret (real operating costs) 2) For-
andring af Styrkegraden af den Trang (intensity of desire), en
Gruppe foler til de Varer, som den modtager i Bytte for sine
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Produkter. 3) Forandring i ,the real demand price* for en
Gruppes Produkter d. v. s. &Endring af det Forhold, hvortil
andre Grupper er villig tll at tilbytte sig dens Produkter. Ro-
bertson diskuterer nu disse Muligheder en for en, og det siger
sig selv, at denne Dreftelse er af udpreget spekulativ Art,
eftersom man ikke har andre Erfaringer at siette sig paa, end
de lagitagelser, man har kunnet gere om Menneskers psykolo-
giske Reaktionsmaade i al Almindelighed.

En Formindskelse af Produktionsbesvaeret, siger Forf., vil
fere {il en Foregelse ai den Ma®ngde, det er Ulejligheden vard
for en Gruppe at producere, medens det omvendte vil vere
Tilizldet ved en Foregelse ai Produktionsbesveret.

Dette behever imidlertid nzppe at vare rigligt. Der er .
Eks. ikke mange, der vil mene, at en Formindskelse af Be-
sveret ved Fremstilling af Drikkevand i et Samfund, hvor man
i forvejen har denne Vare i rigeliz Mazngde, vil fore til en
foreget Fremstilling; hvad der i et saadant Tilfeelde vil ske er,
enten at den Gruppe, der producerer Drikkevand, vil yde mindre
Arbejde, eller at nogle af dens Medlemmer vil udvandre til Grup-
per, som producerer Varer, hvis Forbrug er mere elastisk og
derved bidrage til en Forogelse ai Produktionen af denne Vare,
men en saadan Vandring mellem Grupperne er i Virkeligheden
i Strid med de af Robertson opstillede Forudsztninger, som
netn;: gaar ud paa. at Vandring mellem Grupperne ikke finder
Sted").

Hvorvidt en Formindskelse af Produktionsbesvaeret vil fere
til foreget Produktion af den paagzldende Vare beror aaben-
bart paa, om andre Grupper vil yde et saa meget sterre Kvan-
tum af deres Produkter for et foreget Kvantum af den Vare,
hvis Produktionsbetingelser er forandrede, at Producenterne af
denne Vare vil opgive den Tilfredsstillelse ved den formind-
skede Arbejdsprastation, som Lettelsen i Produkfionsbesvaret
eventuelt giver den.

Den mest alvorlige Indvending mod Robertsons hele Tanke-
gang er imidlertid den, at Spergsmaalet er ganske irrelevant
for Konjunkturproblemet; thi dette drejer sig som navnt ikke
om Bevegelser i Produktionsvolumen i Samfundet, men om
cycliske Bevaegelser i Muligheden af Beskzfitigelse for de for
Haanden vzrende Produktivkrefter (se Robertsons Henvisning
til Arbejdslesheden som et nedvendigt Karaktertrek ved Kon-
junkturbevzgelserne S. 6 i hans Bog). En Foregelse af Pro-

'} se nevnle Vaerk 5. 8.
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duktionsvolumen som Felge af mindsket Produktionsbesvar
med samme eller med mindre Arbejdsprastation for Samfundet
som Helhed saavel som et uzndret Produktionsvolumen med
reduceret Arbejdsprastation er lige irrelevante Fenomener med
Hensyn til Konjunkturproblemet.

Robertson seger imidlertid at paavise, at saadanne Varia-
tioner i det tekniske Besvar i Samfundet som Helhed kan paa-
peges i Kun]unkturc}rclens Forleb, idet Produktionsbesvaret er
stigende i den sidste Del af Hﬂjkun]unkturen og faldende hen
imod Depressionens Slutning, og paa Grundlag heraf havder
han, at selv om det ikke dermed er bevist, at disse Variationer
er Ophavet til Konjunkturbeveegelserne, er det dog ikke urime-
ligt at paa ud fra, at dette er Tilizldet.

Hertil er at sige, at det dog ganske tydeligt er Konjunk-
turbevaegelsernes Forleb, der fremkalder denne overdrevne An-
spandelse af Produktionskrafterne, som i Hejkonjunkturen menes
at formindske deres tekniske Effektivitet, og Udskilningen af
mindre effektive Enheder, der i Depressionen eger Gennem-
snitsydelsen; det er at stille Tingene ganske paa Hovedet at
ville forklare Konjunkturbevagelserne ved dette rene Folgefa-
nomen. Det vil heller ikke vare let at forklare, hvorfor en
Overanspzndelse af Produktivkreiterne skulde fere til, at disse
i stor Udstr2kning — endda som det synes ufrivilligt — op-
herer med enhver skonomisk Aktivitet (Arbejdsleshed). Dertil
kommer yderligere, at det Moment, Robertson peger paa,
ikke har den Betydning, det ofte tillegges. Det afgerende for
Driftsherrernes Beslutning om Indskraenkning eller Udvidelse af
Aktiviteten er ikke Omkostningerne i teknisk Forstand, men der-
imod de bogholderimzssige Omkostninger: Arbejdslennens,
Rentens og Materialprisernes Hejde.

Hvad dernzst angaar Robertsons anden Anledning til Kon-
junkturbevaegelsernes Fremkomst: en Gruppes Andring af
»lrangen® til at komme i Besiddelse af en anden Gruppes
Produkter, skal vi gere den Bem@&rkning, at det dog kun kan
vere Andringer i Trangen til Goder i Samfundet i sin Helhed,
som kan bevirke ZEndringer i Produktionsvolumen, og en saa-
dan Andring af Trang kan vel ikke antages at have et cyclisk
Forleb. En asketisk Religions Fremtr@ngen i et Samfund kan
vel tenkes gradvis at formindske Befolkningens Sans for denne
Verdens Goder og fere til aftagende ekonomisk Aktivitet, lige-
som en materialistisk, nydelseslysten Livsanskuelses Fremgang
kan have det modsatte Resultat, men enhver vil vel indremme,
at disse Foreteelser ikke har nogen Betering med det her dref-
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tede Problem. Nu indremmer Robertson ganske vist, saa vidt
jeg forstaar ham, at Endringer i Trangen til visse Konsum-
goder s®dvanlig betyder &Lndringer i modsat Retning til andre
Konsumgoder og altsaa ikke kan fremkalde Totalbevaegelser i
den pkonomiske Aktivitets Omfang. Dette skulde derimod veere
Tilfeldet med Trangen til Maskiner og Redskaber m. m., men
hvorledes skulde man kunne tilfredsstille Trangen til disse
Genstande, uden at nogen iforvejen — tvungent eller frivilligt —
har givet Afkald paa andre Goder?

Det er derfor ikke muligt at se, hvorledes en saadan Zn-
dring af ,Trang® 1 sig selv skulde kunne fremkalde noget i
Retning af det, vi forstaar ved Konjunkturbevaegelser; der kan
hejest vare Tale om Forskydninger mellem forskellige Grupper.

Det tredie Moment, som skulde kunne fremkalde Konjunk-
turbevagelserne gennem Paavirkningen af en Gruppes Produk-
tionsomfang, var /AEndringen i den Mangde Produkter, andre
Grupper var villige til at give i Bytte for dens Frembringelser.
Her gzlder imidlertid den samme Indvending som i det fore-
gaaende Tilfzlde, at man ikke kan se, hvorledes dette Moment
skal kunne fremkalde Totalforandringer af cyclisk Karakfer.
Hvis der ikke, som i det lige dreftede Tilfzlde, i Samfundet
som Helhed opstaar en Tilbejelighed il mod foreget Indsats
at tilkebe sig en foreget Godemzngde, hvilken Tilbejelighed,
som lige nawvni, ikke kan antages at opireede cyclisk, saa vil
den Gruppe, der tilbyder mere af sine Varer for samme Mangde
af en anden Gruppes Varer, nedvendigvis tilbyde andre Grup-
per mindre for deres Varer, og hvis den Gruppe, der tilbyder
det sterre Kvantum, deraf forledes til at tilkebe sig saa meget
af den tilbudte Vare, at dennes Producenter opnaar en sterre
Mzngde af Byttevaren (Elasticiteten = 1), saa maa denne Gruppe
overgive mindre af sine Varer til andre Grupper, medmindre
Trang til Varer i det hele taget er vokset, saaledes at den wil
bringe et sterre samlet Offer for at komme i Besiddelse af et
storre samlet Kvantum WVarer.

Vi vil slutte denne besvarligze og traettende Diskussion af
Robertsons over al Maade abstrakte Tilfzlde med at fastslaa,
at denne Forfatter ikke har paavist, at Konjunkturbevaegelserne
kan opstaa i et paa naturalekonomisk Basis organiseret Sam-
fund, og at han altsaa heller ikke har rokket ved Professor
Mitchells Paastand om Pengeskonomien som nedvendig Be-
tingelse for Konjunkturbevagelserne.

Den tredie Forfatter, hvis Anskuelser paa dette Punkt vi
skulde drefte, var Dr. Johan Akerman. Vi har allerede paavist,
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at Paastanden om, at Produktionens Tidtagen er en nedvendig
Betingelse for Konjunkturbevagelsernes Fremkomst, er en Selv-
falgelighed, idet man overhovedet ikke kan tanke sig ekono-
misk — eller anden — Virksomhed uden i Forbindelse med
Tid. Lige saa selvielgelig er det, at Produktionens Tidtagen
ikke er nogen tilstrekkelig Befingelse for disse Betingelsers
Fremkomst — noget Akerman ganske vist heller ikke har paa-
staaet —, men vi vil gaa et Skridt videre og sige, at Produk-
tionstiden ikke har nogen som helst Forbindelse med Konjunk-
turbevaegelserne; som Argument herfor skal vi blot anfere, at
Produktionen altid har taget Tid, og at det ikke er muligt at paa-
vise, om den gennemgaaende tager mere eller mindre Tid nu
end tidligere; men Konjunkturbevegelserne er af forholdsvis ny
Dato, og det synes derfor ejendommeligt, om ,Produktions-
periodens Lengde* skulde have nogen som helst Forbindelse
med Fanomenet.

Hvad angaar den anden af Akerman opstillede Betingelse
(se foran S. 136), saa falder den i Virkeligheden sammen baade
med Mitchells Betingelse, idet ,business economy“ wvanskeligt
kan taenkes uden i Forbindelse med et saadant Banksystem,
or med Hawifrevs Betingelse. Vi skal derfor ikke n&rmere
drefte den paa defte Sted, men kun bemarke, at nogen til-
strekkelig Betingelse er Banksystemet n®ppe, og det af de
under Dreftelsen af Miichells Standpunkt nzvnte Grunde.

Derimod skal vi gere nogle Bemzarkninger om Dr. Aker-
man's Paastand med Hensyn til Lagrenes Betydning.

Den Statistik eller anden Oplysning, der findes om Vare-
lagrenes Sterrelse og Sammensatning, er desvearre saa mangel-
fuld, at den ikke kan sige det afgerende Ord i denne Sag. Paa
Grundlag af saadanne Oplysninger mener Dr, Akerman dog at
kunne fastslaa, at Lagrene af Raavarer og Halviabrikater varierer
omvendt med Konjunkturbevaepgelserne, saaledes at Lagerets
Maximum altsaa falder sammen med Konjunkturcyclens Mini-
mum, medens Lagrene af fazrdige Forbrugsvarer i Hovedsagen
varierer som Konjunkturcyclen').

Variationerne i Lagrenes Sterrelse spiller en Rolle hos de
fleste Forfattere, der har behandlet Konjunkturproblemef. Haw-
trey *) gaar saaledes ud fra, at Lagrene under de stigende Priser
oges i spekulativt Djemed hos Mellemhandlerne, der likviderer
Lagrene, naar Konjunkturomslaget indtraeffer, hvorved dette for-

1} Se Diskussionen af Sporgsmaalet i Akerman’s Bog S. 75 f. 1.
) 1 det tidligere nzvnie Veark.
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sterkes, Af nogle Undersegelser foretaget af J. M. Keynes?)
drager Robertson felgende Konklusion: ,There is, however,
some evidence that in the recent cycle in this country stocks
diminished during the last few months of the boom, increased
during the first year of depression, and during the remainder
of the depression suffered a continuous decline.® Dette falder
— som man ser — i Hovedsagen sammen med Hawirey's
Anskuelse.

Da man ikke har Statistik til Afgerelse af Spergsmaalet,
findes der ingen anden Vej end at reesonere sig til et Resultat.
Dette synes at maatte blive, at de handlende opsamler Lagre
under stigende Priser, medens Producenterne paa Grund af
manglende Afseining og for saa vidt muligt at holde Virk-
somhederne i Gang opsamler Lagre i Begyndelsen af Nedgangs-
perioden. Naar Haabet om snarlig Bedring af Konjunkturerne
skuiles, realiseres Lagrene atter, saaledes at Lagrene overalt er
paa Minimum sammen med Konjunkturbevagelserne.

Dr. Akerman’s Thesis — som han har fra Knut Wicksell
— er nu den, at hvis der ikke i Depressionstiden findes be-
tydelige Varelagre, vil Opgangen ikke kunne finde Sted, fordi
der i saa Fald vilde kraves en saadan Indskrankning af det
nutidige Forbrug, at Tidemne i forbrugsmessig Henseende ikke
kunde kaldes gode.

Maar Lagrenes Opgave angives paa denne Maade, ses det
ikke, hvorfor Akerman, saaledes som Tilizldet er, sondrer mel-
lem Lager af Konsumvarer og andre Varer. Det afgerende maa
blive Lagrenes tfotale Sterrelse. Et Lager af Raavarer eller
Halvfabrikater vil ganske vist betyde, at en Udvidelse af Pro-
duktionsapparatet kan finde Sted med samme Arbejdskraft uden
saa stzrk en Overflytning fra Konsumgodeproduktionen, som
vilde udkreeves, hvis saadanne Lagre ikke fandtes, men et
Lager af Konsumvarer vilde paa den anden Side bevirke, at
en saadan Overflytning kunde finde Sted, uden Indskrankning
af det nutidige Forbrug. Er man klar herover, vil Opgaven at
samle Statistik til Konstatering af den faktiske Lagerbevagelse
vere betydelig lettet, idet man slipper for den vanskelige —
i mange Tilfzlde umulige — Sondring mellem Konsumvarer
og andre Varer.

Hovedsagen er imidlertid, om en Lageropsamling over-
hovedet er en nedvendig Betingelse for, at Konjunkturopgangen

1Y Memorandum Nr. | on Stocks and Staple Commodities (London
and Cambridge Economic Service).
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kan sztte ind. Dette Spergsmaal maa afgjort besvares med
Nej. Dr. Akerman synes ganske at overse, at der i Depressi-
onen altid findes — og efter den her anvendte Definition
altid maa findes — Ledighed saavel af Mennesker som af
Maskiner. Den Omstendighed, at disse tages i Virksomhed,
selv om det sker til Udvidelse af Produktionsapparatet eller til
Fremstilling af Raavarer eller Halviabrikater, behever dog ikke
at betyde nogen Indskreenkning af Konsumvareforbruget i
Landet, for deres Forbrug overstiger, hvad de forbrugte som
arbejdslese. Naar dertil kommer, at den Kreditudvidelse,
der nedvendigt maa fremkomme ved Virksomhedernes Igang-
settelse, som Dr. Akerman selv er fuldt ud opmarksom paa,
saairemt Udvidelsen af Konsumgodeproduktionen ikke holder
Skridt med de nyansatte Arbejderes eventuelt udvidede Forbrug,
ferer til en Indskreenkning af Forbruget hos alle med faste
eller langsomt bevagelige Indtzgter, er der god Mulighed for,
at en opadgaaende Konjunktur kan indirede uden en Ind-
skreenkning — ja endog med en Udvidelse — af det samlede
Forbrug af Konsumvarer i Landef, wanset om der tzres paa
Varelager eller ikke.

En saadan Ophobning af Varelagre i Depressionstiden kan
altsaa ikke antages at vare nogen Betingelse for Konjunktur-
bevagelsernes Opstaaen,

Vender vi os endelig til Hawtrey's Paastand om, at For-
andringer inden for Kreditsfzren er tilstr&kkelige og nedvendige
Betingelser for Konjunkturbevagelsernes Fremkomst, saa kan
vi heller ikke akceptere denne Satning. Tanker man sig et
fuldstendig ,atomistisk® Samfund, hvor Produktionsfaktorernes
Priser ejeblikkeligt tilpassede sig de skiftende Afsztningsforhold
for de paage®ldende Produktionsydelser, og hvor Produktions-
faktorerne var fuldt mobile fra den ene Produktionsgren til den
anden, vilde Udvidelsen og Indskr&nkningen af Betalingsmid-
lernes Mangde vel mediere Prisbevagelser men ikke Bevagelser
i Produktionsomfanget eller Besk=itigelsesgraden. Konjunkturbe-
vegelserne vilde da i Sandhed blive et rent monetart F&nomen.

Ja, man kan gaa videre og sige, at naar blot en vigtig
Gruppe af Produktionsfaktorer f. Eks. Arbejdet havde de
ovennzvnte Egenskaber i et vist Omfang, vilde Kreditudvidelse
og Kreditindskreenkning vel fremkalde tilsvarende Bevagelser
i forskellige Produktiongrenes Rentabilitet, men Konjunkturbe-
vagelser, som vi kender dem, med Arbejdsleshed, vilde ikke
indtraede. Hawirey's Paasiand er rigtig under Forudsztning af
de nuverende sociale Institutioner og den nuvarende Menta-
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litet hos Produktionsiaktorernes Indehavere, men da begge disse
Momenter kan andres, er det ikke korrekt at sige, at Kredit-
systemet er en ftilstrekkelig Forudsztning for Konjunkturbevee-
gelsernes Fremkomst.

Det Spergsmaal, vi til sidst skal berere, er da dette: Er
det overhovedet muligt at angive en enkelt Betingelse eller
flere enkelte eller samvirkende Betingelser som nedvendige og
tilstreekkelige til at fremkalde Konjunkturbevagelserne? Det er
uklogt at udtale sig for kategorisk om Spergsmaalet; vi skal
dog henstille til Overvejelse, om ikke Eksistensen af en besid-
delsesles, med Penge lennet Arbejderklasse under den her-
skende Retsorden er en nedvendig Betingelse for Konjunktur-
bevaegelsernes Opstaaen. Hvis den skonomiske Virksomhed var
udstykket i smaa Bedrifter, hvori lejet Arbejdskraft ikke anvendtes,
synes Konjunkturbevagelser, som dem, hvorom her er Tale,
ikke at kunne fremkomme, Ligesom den selvstendigt arbejdende
Landmand aldrig bliver arbejdsles uanset, hvorledes Prisforhol-
dene paa de Varer, der har Interesse for ham, gestalter sig,
saaledes vil ogsaa den selvstendigt arbejdende inden for andre
Erhverv i Almindelighed se sin Fordel ved al forisatte sit Ar-
bejde, selv om den Betaling, han kan faa derfor, midlertidigt
ligger under en vis Hejde. Den Vare eller Tjeneste, som frem-
stilies eller ydes, kan naturligvis veere af en saadan Art, at den
ikke kan afsettes til nogen Pris, og hvis dette Forhold er
midlertidigt, er det muligt, at den selvstendigt arbejdende vil
foretrekke at gaa ledig fremfor at sege andet Erhverv. Ledighed
kan ogsaa finde Sted, fordi en Person midlertidigt ikke kan
tjene saa meget, at han finder det Ulejligheden vard at arbejde,
idet han paa anden Maade kan skaffe sig Midler til at leve
for, men disse Tilfelde af Ledighed har kun lidet tilfzlles med
den periodisk optrdende Arbejdsleshed. Hertil kommer, at
hvis Produktionen fortsattes paa de Omraader, hvor Varernes
Efterspargselselasticitet tillod det, vilde stmrke Udsving paa
andre Omraader veere ret sj®ldne. Det fslger af den Tankegang,
vi her er inde paa, at i et autoritativt ledet Samfund, hvor en
enkelt Myndighed har Magt til at dirigere det ekonomiske Liv
i egen eller alles Interesse, vil Konjunkturbevagelser, som dem
det her drejer sig om, og hvis vasentligste Kendemearke er den
fra et individuelt Synspunkt ufrivillige Vekslen i Beskaitigelses-
graden, ikke kunne fremkomme, og dette g®lder selv om Ar-
bejderne er pengelennede.

Lenarbejdet i Forbindelse med en Retsorden, som princi-
pielt er baseret paa den enkeltes ekonomiske Selvansvar, synes
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altsaa en nedvendig Betingelse for Konjunkturbevagelsernes
Fremkomst, men er det ogsaa en tilstrekkelig Betingelse? Det
vil allerede fremgaa af det lige anferte, at dette ikke er Til-
faeldet. Hvis Arbejderne indretter deres Lenpolitik saaledes, at
deres Krav under @ndrede Prisforhold altid swvarer til den ako-
nomiske Veardi af deres Arbejdsprodukter, og hvis de samtidig
er villige til og har Evne til i en vis Udstrekning at skifte
Erhverv, vil de cycliske Bevagelser i DBeskaftigelsesgraden
udeblive selv i et Samfund, hvor Lenarbejdet spiller en bety-
delig Rolle. Defte er altsaa ikke i siz selv en tilstreekkelig
Betingelse for disse Bevagelsers Fremkomst; yderligere kreves
ihvertfald en vis Mangel paa Bevagelighed hos Arbejdskraften
samt en Tilbajelighed til at holde fast paa bestaaende Lensatser,
selv om det sjeblikkelige Udbytte af Arbejdsydelsen forudsatter
en hejere eller lavere Len.

Dr. Ragnar Frisch fremkom nylig med den Udtalelse, at
Konjunkturbevagelserne var Svingninger vasentlic af samme
Art som Pendulsvingningerne der ikke var bundne til den
Impuls, som har fremkaldt dem (fri Svingninger), men som er
afhaengige af Instrumentets Struktur. Dette er rigtigt, saa lenge
man belragter et tilstremkkelig kort Tidsafsnit. [ et saadant kort
Tidsafsnit kan man nemlig betragte de sociologiske Fnomener,
hvorom det drejer sig, som uzndrede. Betragter man derimod
Spergsmaalet paa langere Sigt, passer Analogien ikke, thi me-
dens Pendulets Svingninger er af mekanisk Arf, drejer det sig
her om en bestemt Retsorden og en bestemt Mentalitet hos
Produktionsfaktorernes Indehavere, altsammen Forhold, der kan
&ndres og tidligere har veeret anderledes.

Af de foregaaende Betragtninger er det fremgaaet, at Kon-
junkturbevaegelserne ikke er et elementzrt ekonomisk Faenomen,
d. v. 5. det er ikke med Nedvendighed knyttet til skonomisk
Virksomhed under alle Forhold. Det er derimod et institution-
alistisk Fenomen, idet det er knyttet til bestemte Institutioner
af retlig eller faktisk Art.

Dermed er ikke sagt, at disse Bevagelser ikke kan af-
svaekkes, uden at det centrale i den nuvarende Retsorden eller
evrige bestaaende Samfundsformer derved angribes. Der er, som
vi har set, flere Gennemgangsled, som er nedvendige for, at
Konjunkturbevaegelserne skal fremkomme. Blandt disse peger
en Rzkke Forskere paa Kreditmekanismen. Hvis en bestemt
Kreditpolitik bevirker visse Prisbevagelser, og disse igen be-
virker Bedriftsudvidelse- eller Indskrenkning, med deraf felgende
Vekslen i Beskaitigelsesgraden, er det indlysende, at en anden
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Kreditpolitik, som f. Eks. gik ud paa at holde Prisniveauet
mest muligt stabilt, vilde hindre Bevagelsen i Beskaitigelses-
graden. Naar Professor Pigou i sin Bog: Indusfrial Fluctuations
overfor Hawirey og den saakaldte monetere Konjunkturteori
bemarker, at man maa skelne imellem Aarsager til Konjunktur-
bevaegelserne og de Veje, ad hvilke disse forplanter sig, saa
er dertil at sige, at en saadan Sondring vel er teoretisk inter-
essant, men derimod ret betydningsles for Konjunkturpolitiken.
Ethvert Led i en K®de, som for at tjene sit Formaal skal
have en bestemt Langde, er lige nedvendigt, og det maa vare
ligegyldigt, paa hvilket Punkt man griber ind.

Men har man saaledes indremmet, at en Indgriben paa
Kreditpolitikens Omraade kan vare et effektivt Middel til Ind-
skreenkning af Konjunkturbevagelserne, er ikke dermed udtalt
noget om, hvilke andre Falger dette vil faa for det ekonomiske
Livs Udfoldelse under den bestaaende sociale Ordning ievrigt,
og altsaa heller ikke noget om, hvorvidt en saadan Indgriben
er anbefalelsesvardig.




