NOTITSER.

Den internationale skonomiske Konference 1927.

Det var kun med stor Forsigtished, at Konferencen naer-
mede sig de to store Hovedaarsager til Europas nuvarende
ekonomiske Depression: Betalingerne af Krigsgalden og Ver-
sailles-Traktatens Oprettelse af de mange Nationalstater. Det
hedder i den til Konferencens ,Rapport définitif* knyttede
LIndledning® (Side 31—32; her og senere citeres den i ,Be-
retning til Rigsdagen om den internationale skonomiske Kon-
fereice” oplagiie Gvuesailelse al honferencens endelige Be-
retning): ,— — Saaledes lider Europas krigsferende Stater
stadig under finansielle Vanskeligheder, som har bredt sig til
andre Lande, og der vil hengaa flere Aartier, for disse Van-
skeligheder er overvundne. Ikke alene betyder Betalingen af
Krigsgelden for mange Stater en tung Byrde . . . Desuden
har de Forpligtelser overior Udlandet, Krigen har mediert,
international ekonomisk Betydning. Sammen med det Tab af
Kapitalanbringelser i Udlandet, som visse Nationer har lidt,
og med de nye Laan, som flere af Landene har siiftet i Ud-
landet, er den offentlige og private Betalingsbalance mellem
Nationerne betydeligt forandret i Forhold til Ferkrigstiden. Det
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ningen og i den internationale Handels Retning ...“ Og om
de nye Landegraznser hedder det i Handelsresolutionen (S.
47—48): ,1 Europa er Spergsmaalet [om Toldskrankernes
Hejde] blevet yderligere vanskeliggjort ved de politiske Om-
skiftelser, der har @ndret mange Greenser og foreget Antallet
af swerlige Toldenheder fra 20 til 27, der alle streber efter
en selvstendig ekonomisk Tilvarelse, som de forsvarer ved
Hjzlp af Toldmure.*

Disse overmaade forsigtige Seininger skyldes naturlig-
vis ikke, at der hos nogen wvar Tvivl om, at den protek-
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tionistiske Farsot, der har harget Efterkrigsaarenes Verdens-
ekonomi, i ferste Linie stammer fra de mellemstatlige Gaelds-
betalinger, som Kreditorlandene ikke wil eftergive samtidig
med, at de gennem heje Toldskranker verger sig mod at
modtage dem. Men en Forsamling som denne Konfe-
rence kunde ikke med nogen som helst Nytte gaa ind [ dette
rent politiske Spergsmaal, der wvel ogsaa maa have Ro til at
maodnes, indtil det Gjeblik kommer, hvor Amerika af egen fri
Vilje treeffer saadanne Foranstaltninger, at det muliggeres de
tidligere Allierede at slaa en Streg over deres Krav paa Tysk-
land. Men det kan — vel nok med nogen Feje — antages,
at den Trang til at standse Toldkrigen, der som en Ildblomst
sked op af Konferencens Jord, ikke vil blive uden Indflydelse
paa Overvejelserne over den endelige Ordning af Krigsgaelds-
betalingerne.

Ligesaa lidt kunde naturligvis Versailles-Fredsdiktatet dis-
kuteres, Men heller ikke derom kan der jo vare Tvivl, at
Krigsgaldsbetalingernes protektionismeskabende Virkninger og
den Stagnation, dette har mediert i Europas ©konomi, er
blevet foreget ved, at den Tilfredsstillelse af de national-
politiske ©nsker, som Versailles-Traktaten bragte, er i den
mest flagrante Strid med de sidste Hundrede Aars ekonomiske
Udvikling, fordi den samtidig foranledigede eller undlod at
forhindre, at disse nyoprettede nationale Enhedsstater ogsaa til
storste Skade for sig selv blev skonomiske Enheder efter i
mange Tilfzelde at have veeret Dele af sterre skonomiske Hel-
heder, Disse nye Stater har anset det som deres fornemste
Opgave at forsege paa — gennem en Toldafspaerring — at
forsyne sig selv med en Meengde af de Varer, som den na-
turlige ekonomiske Arbejdsdeling tidligere gjorde det muligt
ior dem at kebe billigere udefra. Toldpolitiken har med-
fert et Kapitalspild ved, at der er opfert nye Fabrikker bag
Toldgrenserne, som naturligvis ikke kan udnytte deres Ka-
pacitet, medens de tidligere opferte Fabrikker heller ikke kan
det. Det var denne Tingenes Tilstand som Walter Layfon,
»The Economist“s Redakter, saa at sige iik Forsamlingen til at
stejle over ved at nzvne Tallet: 11000 km nye Toldgraenser
i Efterkrigstidens Europa.

Men man kan naturligvis ogsaa — som @on Siemens
gjorde det — sige, at naar man vil have Europa delt i mange
selvstendige Stater og ogsaa vil, at disse Stater skal have
ekonomisk Autonomi, saa er det en Ting, der ikke faas gratis,
og hvis Betaling man derfor maa v&re indstillet paa; saa er
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det altid en Smagssag, hvormeget dette kan vaere verd:
men der kan vel ikke wveere Tvivl om, at der overait et
knyttet store og indilydelsesrige Interesser til Opretholdelsen
af disse skonomiske Enheder, og at det, Bestrebelserne der-
for forelebig maa gaa ud paa, er at forhindre de uheldige
Virkninger heraf mest muligt. Begrebet Europas forenede Sta-
ter ligger utvivisomt ude i en fjern Taage mellem andre
gyldne Utopier.

Det Konferencen beskeftigede sig med, blev da heller
ikke saadanne Fjernsyn, men derimod Mulighederne for at
nedbringe Ombkostningerne ved den nuveerende Tilstand — for
at bruge von Siemens Tankegang og Udtryksmaade. Dette vil
altsaa sige, at man gjorde den mellemstatlige Vareudveksling til
det alt overskyggende Spergsmaal under Konferencens For-
handlinger, vistnok til Forbavselse for de fleste af Deltagerne
i Forhandlingerne. Thi saaledes som Konferencen var blevet
til under steerk Interesse fra fransk Side, og da navnlig fra
Loucheur, som baade i Taler og Artikler for Konferencens
Aabning havde stillet Kartelspergsmaalet og Industriens Ra-
tionalisering frem i ferste Rekke, maatte man vente, at det var
ier Slagel skulde siaa. Det dlev imidierid hurtigt klart baade
af de Exposéer, som de enkelte Lande fremlagde paa Kenferen-
cen, og ogsaa fra de Talere, der tog Ordet i Plenarforsamlingen,
at dette Spergsmaal om at forbedre Industriens Udbytte igennem
en Begrensning af Produktionen og en Fordeling af Mar-
kederne fra mange Sider medtes med megen Uvilje. Og det
var da ogsaa klart af den oratorisk set glimrende Tale, som
Lowcheur holdt, at han wvar paa det rene hermed. Men for-
inden havde Layfon i Virkeligheden drejet Stemningen i en
Tale, der naturlipvis ikke kunde maale sig med Fransk-
mandens i ydre Prunk og Pragt, men som wvar baaret af den
trenede Dkonoms skarpsindige Negternhed og af de bedste
engelske liberale Traditioner, 1 denne Taie itrak han Linerne
op for de ekonomiske Tilstande, som efter hans Mening var
de tor det nuvarende Europa karakteristiske, og som man
maalte gere sig klar, hvis man overhovedet vilde haabe paa
at maa til Resultater, der kunde komme til at betyde noget
for en varig Forbedring.

Det Layton foreholdt Konferencens Deltagere var, at Eu-
ropa at i Dag er et andet end Ferkrigens Europa; det vilde
derfor ikke vare tilstrekkeligt hlot at tilstrmbe en Tilbage-
venden til Tilstandene fer Krigen; den stedfundne Udvikling
var ganske vist blevet forsterket af Krigen, men havde dog
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allerede veeret paa Vej fer dennes Udbrud og var i mangt og
meget en Felge af, at de overseiske Lande i stigende Grad
var i Stand til at forsyne sig selv med de Industrivarer, som
Europa tidligere i stort Omfang havde forsynet dem med.
Hertil kom, at U. S. A. nu var blevet et kapitaludferende Land
i Modsatning til tidligere, og ogsaa denne Konkurrence maatte
foles haardt i Europa. Endelig var Rusland, hvis Omsatning
for Krigen havde vearet storre end Indiens, nu til den Grad
gaaet ud af den internationale Samhandel, at dets Udenrigs-
handel i 1925 udgjorde en mindre Del af den samlede Ver-
denshandel end Danmarks for Krigen. Men sidst og ikke
mindst: Centraleuropa var blevet delt op i et Antal smaa eko-
nomiske Enheder, saaledes at der nu fandtes 11000 km Told-
grenser mere end for Krigen. Alt dette maatte efter Mr.
Laytons Mening fere til, at Keonferencen burde indstille sine
Overvejelser paa felgende tre Hovedlinier: For det ferste, at
de europmiske Staters Afhzngighed af hinanden er saa stor,
at deres skonomiske Velfzerd maa stige eller synke sam-
tidig; for det andet, at ekonomisk Fremgang kun kan op-
naas ved en forbedret Produktion, og at varig Velstand ikke
kan opnaas hverken i Industrier eller Samiund, der ferer en
Politik, som gaar ud paa at skaffe sig Fortjeneste ved at ind-
skreenke Produktionen., For det tredie kan Europa kun
haabe at ielge med i det indusirielle Fremskridt, hvis dets
ekonomiske Organisation lillader en Specialisering ikke Dblot
imellem de enkelte Forretninger, men imellem Nationerne;
med detle betyder ikke alene et foreget internationalt Vare-
udbytte, men en stigende ekonomisk Samherighed, der ikke
kan naas ved forholdsvis smaa Andringer i Toldpolitiken,
men krever folelige Nedszttelser i de nuvaerende Told-
tariffer.

Det var allerede paafaldende at meerke det steerke Bi-
fald, som hilste Layfons Tale, og man fik Indtryk af, hvor-
ledes de bundne ©nsker om at slippe ud af Protektionismen
folte sig hjulpne af, hvad der blev sagt. Klarest kom dette
maaske frem i den Stilling, som den franske Delegation ind-
tog under Forhandlingerne i Handelskommissionen, og som
oThe Economist® 1 sit Nummer for 28. Maj 1927 beskriver
saaledes: ., ., ., Det kan maaske veare vanskeligt at forstaa,
hvorledes de franske Delegerede kunde deltage i en An-
befaling af, at man burde paabegynde en Nedszttelse ai
Toldsatserne, naar Hensyn tages {til, at deres Regering
netop er i Ferd med at sege hejere Satser indfert. Deres
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Holdning er imidlertid ikke saa selvinodsigende, som det
kunde synes. Fransk Handelspolitik har siden Krigen wvaeret
forholdsvis liberal, skent der ofie er fert Klage over, at ,Ko-
efficient“-Systemet og senere de administrative AEndringer
har veeret vilkaarlige og medfert en Folelse af Usikkerhed.
Folkeforbundets Kedegorelse for Toldtariiferne viser, at Frank-
rig er et af de Lande, hvis Toldsatser i 1925 var betydeligt
lavere end for Krigen, naar Hensyn tages til Forandringerne i
Pengenes Vardi. De franske Delegeredes Anskuelse var denne,
at naar alle andre Lande var inde i en Tarifkamp, kunde
Frankrig ikke lade wveaere at tage Del heri, selv om det troede
paa en moderat Toldtarif og en liberal Handelspolitik. Men
hvis andre vilde holde op med et taabeligt og skonomisk
odele@ggende Kapleb, var Frankrig villig til at gaa ind i, ja
endog til at tage Ledelsen af en mere liberal Politik. Det var
paa Forslag fra fransk Side, efter at det havde vist sig, at
Konferencen ikke vilde gaa med ftil at fasts@tte bestemte
Graenser for Beskyttelsens Hejde, at Folkeforbundets ekono-
miske Organisation af Konferencen blev anmeodet om at fun-
gere som Mzaegler og sege at tilvejebringe en falles Ned-
sztlelse al Toldsatserne. Det franske Toldforslag evede utvivl-
somt en meget stor Indilydelse paa Koniferencen ved at gere
denne klar paa, at hvis man ikke naaede til en Overenskomst,
maalte man forudse en lang Rakke af Toldkrige®.

Klarest og skarpest synes Konferencens handelspolitiske
Anskuelser mig at veere formet i felgende to Udtalelser (S. 50):

-Man overser for ofte, at de Bestrebelser, som gores for
kunstig at opmuntre Industrier, der ellers ikke vilde kunne ud-
vikle sig, kan hindre Udviklingen af de Virksomheder, for
hvilke det paagaldende Land naturligt er mest egnet. De
forskellige Stater kan af politiske eller andre Grunde nzre den
Overbevisning, at det er nedvendigt for deres Sikkerhed at
udvikie sig til i stedse sterre Omfang at kunne vare sig selv
nok, men det paahviler Konferencen at paavise, at saadan Po-
litik i de fleste Tilizlde har medfert et Offer i ekonomisk
Henseende. 1 saadanne Tilfzlde bares Tabet af Forbrugerne,
som maa betale mere for den beskyHede Industris Varer, og
af dem, der er knyttet til andre Industrier, som uden den paa-
g&ldende Beskyttelsespolitik vilde have haft sterre Mulighed
for Eksport.

Marke til, at Tilheengerne af urimelig hej Beskyttelse oite be-
gaar den Fejl at mene, at det altid er mere fordelagtigt at



235

hindre Importen end at forege Eksporten. Det ber bem:erkes,
at naar Udferselen stiger, stiger Produktionen og Nationalind-
komsten i tilsvarende Omiang; hvis derimod Indferselen gaar
ned paa Grund af en Forhejelse af Toldafgifterne, formindsker
Prisstigningen for de paagmldende Varer ikke blot Muligheden
for Eksport, men ogsaa Landets Kebeevne. Kun en Del af den
Indfersel, der sparres ude ved Forhejelse af Tolden, erstattes
ved indenlandsk Produktion. Den overdrevne Beskyttelse, der
formindsker den hjemlige Produktion og Kebeevne, virker i
Virkeligheden mod sit eget Formaal* (og S. 56):

L1 de Aar, der fulgte efter Krigen, fandt der en Foregelse
af Toldskrankerne Sted i de forskellige Lande, samtidig med,
at der i stigende Omfang indfertes Statstilskud. Dette skete
vaesentligst paa indirekte Maade derved, at der blev ydet Kre-
diter eller Garantier til Hjemmeindustrierne og Eksporthandelen
for derved at give dem en midlertidig Hjelp, som h®vdedes
at vare nedvendig paa Grund af de unormale ekonomiske
Forhold i Verden.

Den Omstendighed, at Tilskud i visse Henseender kan
siges at vare mindre skadelig for Handelens Frihed end Told-
tarifer, ger det ikke mindre nedvendigt at understrege de
skjulte Farer, som ligger i denne Form for Begunstigelse af
Produktion og Udfersel. Jo sterre Antallet bliver af de Lande,
der anvender Tilskudssystemet, desto vanskeligere vil det blive
for de andre Lande at afholde sig fra at felge det givne Eks-
empel. Genindferelse af sunde Arbejdsbetingelser for den in-
ternationale Handel steder altsaa paa en virkelig Hindring i
denne Foranstaltning.

Konferencen henleder de enkelte Regeringers Opmark-
somhed paa, at de direkte og indirekte Tilskud i Virkelighe-
den er rene Skinmidler, og udtaler Forhaabning om, at Rege-
ringerne saa vidt muligt vil undlade at anvende dem.“

Medens Konferencens handelspolitiske Udtalelser, saa-
ledes som de foreligger i Resolutionerne fra Handels- og
Landbrugskommissionerne, betyder en epokegerende Vending
— de praktiske Folger herai skal jeg senere komme til-
bage til — kan man neppe sige, at Ruslands Stilling paa
Konferencen, der var imodeset med saa stor Spanding, var af
tilsvarende opsigtsvaekkende Karakter. De russiske Delegerede
fremlagde en Reekke Oplysninger om de hjemlige ekonomiske
Tilstande, der blev medt med ikke ringe Skepsis, og ©n-
skerne om Laan hos de ,kapitalistiske* Lande gav Anledning
til et ret heftigt Ordskifte med den f{ranske Arbejderferer
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Jouhaux, men derudover paavirkedes Konferencens Forhand-
linger ikke meget af Russernes Tilstedevarelse, Bag Kulisserne
fortes utvivisomt mange og besvarlige Forhandlinger wved-
rerende den russiske Delegations Stilling til Konferencens Re-
solutioner, men dette maatte dog wvasentligt blive et formelt
Spergsmaal, saa lenge der ikke foreligger noget, der kan
tydes som Varsel om en foreget Samhandel mellem Rusland
or den evrige Verden.

Det vil fremgaa af, hvad der allerede er anfert og ligger
jo forevrigt i Sagens Natur, at det er de store Lande og
deres Delegerede, der kommer til at preege en saadan Kon-
ference. De smaa Landes Indsats er af mere tilizldig Art, og
afh@nger i fremtredende Grad af de Delegeredes personlige
Kvalifikationer. Men et Land som Danmark har dog altid
igennem sit Landbrug et naturligt Fremtrin fremfor andre
Lande af lignende politisk Betydning. Hver Gang man
kommer ud, forbavses og glades man over, hvor kendt og
hvor beundret dansk Landbrug er. Det var dog ikke alene
derfor, at den danske landbrugsdelegerede, Forpagter Sonne,
evede en ikke ringe Indflydelse paa Landbrugskommissionens
Forhandlinger. Der blev fra dansk Side stillet Forslag, og de
blev gennemfert, en Skabne, som man uden Overdrivelse kan
sige ikke i sanmune Omiang overgik samtlige de af de danske
Delegerede stillede Forslag. Dette skyldtes ogsaa, at Forpagter
Sonne, forsigtigt segende hvor langt han kunde gaa, ikke
prevede at presse sig derudover. Det lykkedes derved at bi-
drage til, at ogsaa Landbrugskommissionens handelspolitiske
Meningstilkendegivelse blev starkt irihandlerisk praget. Her-
med vare ikke sagt, at de svrige danske Erhvervsreprasen-
tanter ikke blev hert i deres respektive Kommissioner, tvert-
imod. Men de var i langt hejere Grad handicappede af at
vere et lille Lands Reprasentanter.

Men baade de og Delegationen som Helhed fik en
meget slerk Stette ved, at fhv. Udenrigsminister, Grev Molike
var Medlem af den. Kendt af og kendende mange af de le-
dende Mand, kom Grev Moltke allerede fra Konferencens Be-
gyndelse til at deltage i Inner-circlens Forhandlinger, og fik
alene derved Lejlighed til at understrege Danmarks Eksistens
mellem de 50 Nationer, der deltog i Konferencen. Men dertil
kom, at det Kendskab, man fra Konference-Ledelsens Side
derigennem fik 4l Grev Molike, yderligere siyrkede hans
personlige Autoritet; i en snever Vending — den af Swverige
foreslaaede rationeile og liberale Fortolkning af Mestbegunsti-
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gelsesklausulen, som man ogsaa ira de andre nordiske Landes
Side var overmaade starkt interesseret i, stod i Fare for at
blive udvandet — benytiede han denne Autoritet i Forbin-
delse med den trenede Diplomats Forhandlingsevne, og det
lykkedes derved at give et afgorende Bidrag til, at det
svenske Forslag fertes igennem. Hvilket Svenskerne paa sad-
vanlig storstilet Maade i anerkendende Ord erkendte.

Nu kunde man naturligvis sige: Hvad betyder alt dette?
Hvad Vagt kan der lagges paa disse Resolutioner, disse An-
befalinger og Henstillinger? Hvad er Konferencens Resultat?
For at naa til en forstandig Bedemmelse heraf, maa man gere
sig klart, hvad der var Konierencens Hensigt. Og Forholdet
var da dette, at Forsamlingen i Folkenes Forbund paa Forslag
af den franske Delegation den 24. September 1825 uedtug
felgende Resolution:

Forsamlingen, der er fast besluitet paa at underserge alle
de Veje, der kan fore til Tilvejebringelse af Fred i Verden,

og som er overbevist om, at ekonomisk Fred i hej Grad
vil bidrage til Sikkerheden imellem Nationerne,

og som er foldkommen klar over, at det er nedvendigt
at undersege de ekonomiske Vanskeligheder, der hindrer Gen-
skabelsen af almindelig ekonomisk Trivsel, og at klarlegge
de bedste Maader til at komme ud over disse Vanskeligheder
paa og forhindre Konflikter,

henstiller til Raadet snarest at undersege Mulighederne
for at nedsette en omfattende, forberedende Komité, som med
Bistand fra Forbundets tckniske Organisationer og Det inter-
nationale Arbejdsbureau kan forberede Arbejdet for en inter-
national ekonomisk Konference.

Raadet vedtog dette Forslag; 35 Personer fra 21 forskel-
lige Nationer, repraesenterende de vigtigste akonomiske Grupper,
blev af Raadet udpeget til Medlemmer af den forberedende
Komité, hvis Opgave blev fastsat saaledes: ,At paatage sig
Forberedelsen og Indsamlingen af alie de Oplysninger af sko-
nomisk Art, som kan hjzlpe Konferencen og dens Arbejde,
og at undersege og fremlzgge til Raadets Approbation: Pro-
gram for, Sammensztning af, Forretningsorden og Medested ior
Konferencen. ™

I Henhold hertil blev der dels ai Folkeforbundets Sekre-
tariat, af Det internationale Arbejdsbureau og af Det inter-
nationale Landbrugsinstitut i Rom tilvejebragt en Rakke Mo-
nografier til Belysning af de ekonomiske Forhold paa de for-
skellige Omraader, ligesom der af det internatiomale Handels-
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kammer blev fremlagt Forslag til Resolutioner om de inter-
nationale Vareudvekslingsforhold. Desuden tilvejebragtes der
ved Henvendelse til forskellige fremtraxdende ©@konomer Verden
over Fremstillinger af mere almindelig beskrivende Karakter
(om Dumping, om Karteller, om Tuldnﬂmcnk]af.ur, om eko-
nomisk Samvirke, om monopolistiske Tendenser i Industri og
Handel m. m.). Hele dette store Materiale har jeg samlet og
overgivet til Statistisk Departements Bibliotek').

Konferencen kom derefter til at omfatte Repreesentanter
for 50 Lande, i alt 200 Delegerede, ledsaget af paa det neer-
meste ligesaa mange ,Eksperter“. Vedrerende de Delegeredes
Stilling var det af Folkeforbundet fastsat:

.At Konferencen ikke skulde bestaa af ansvarlige Delege-
rede, der var forsynet med Fuldmagt til at indgaa Overens-
komster. Hensigten er mere den at have Mulighed for en al-
mindelig Meningsudveksling, under hvilken, ligesom Tilfaldet
var paa Finanskonferencen i DBruxelles, de forskellige An-
skuelser og Doktriner uhindret kan fremsaites, uden at Dis-
kussionsfriheden blev forringet ved, at det skulde anses ned-
vendigt umiddelbart at omsazite de Resultater, Konferencen
maatte komme {il, i internationale Aftaler.* I Overensstemmelse
hermed fastsatte Den forberedende Komité, at ,Medlemmeme
af Konferencen skulde udpeges af de paagzldende Rege-
ringer, men de skulde valges efter deres personlige Kvalifika-
tioner og skulde ikke wvaere Talsmasnd for nogen officiel
Politik.“

Det ligger altsaa i Konferencens Sammensztning og Pro-
gram, at nogen Konvention skulde og kunde der ikke af-
sluttes, end mindre naturligvis treeffes nogen Bestemmelse, der
kunde have direkte Virkning paa de enkelte Landes ekono-
miske Lovgivning eller andre Forhold. Men hvad der er til-
vejebragt er en Samling Beskrivelser af Verdensskonomiens
nuvarende Tiistand, ai nogle Hovedaarsager hertil, og hertil
knyttet Vejledning og Raad til Tilvejebringelse af bedre Til-
stande. Og disse Aktstykker er fremkommet som Resultat af
et 3 Ugers intensivt Arbejde, udfert af 400 Mand, der i
ekonomisk Praksis og Teori maa anses for at vaere mellem de
kyndigste, der i ©jeblikket findes. Det er dog noget. Hvad
det endeligt kommer til at betyde, aihanger af, i hvilket Om-
fang Folkene og Parlamenterne efterkommer Konferencens kraf-
tige Henstilling om at bringe den nuvarende skonomiske

') Jir.: International Bogliste S. 226,
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alles Krig mod alle til Opher. Konferencens Deltagere vil fele
det som en Pligt hver efter Evne at arbejde med herpaa, at
skaffe sig Meningsfeller til Stotte og at imedegaa alle Anslag
mod en Forringelse af de opstillede Maal. I det Omfang disse
naas, i samme Omfang vokser Resultatet og Nytten af Kon-
ferencens Arbejde. E. C.

The Statist’s Engros-Pristal for 1926.

Ifolge The Statist's Pristal var Prisniveauet for 1926: 126
mod 136 for 1925 og 85 i 1913, jir. ievrigt nedenstaaende
Oversigt, hvis Tal angiver Niveauet i Forhold til Gennem-
snittet af Aarene 1866—77:

The Statist's (Sansbecks) Pristal:

1913....... 85 1820....... 231
1914....... 85 1921....... 155
1915....... 108 1932, ...... 131
1916 136 1823....... 129
1917....... 175 1924....... 139
1918....... 192 1925....... 136
1919 206 1926....... 126

I de enkelte Maaneder af 1926 var Tallene folgende:

Januar 1926..... 1293 Jull 1926. ... 126.0
Februar — ..... 127.0 August — .. 127.0
Marts — ..... 126.1 Septbr, — .... 128.0
April — ..... 125.5 Oktober — . 131.0
Maj — e 125.7 Movbr, =— .... 130.8
Juni — 124.9 Decbr. — . 1238

Gennemsnittet for 1926 ligger herefter 48 pCt. over 1913
og December Maaned 1926: 46 pCt. herover.



