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Serlig Betydning tillegger jeg ogsaa det af Forf. 5. 80
fremsatte ©nske om at man indenfor Industrien, indenfor hver
Arbejdsgren for sig treffer en Overenskomst om at anvende
den samme Terminologi saa vidt muligt baade for Kalkulation
og Bogiersel. Der aabnes derved Mulighed for den i mange
amerikanske Indusirigrene anvendie Fremgangsmaade, hvorefter
samtlige Branchefabrikker giver Oplysninger om de maancdlige
Omkostninger, eventuelt Aarsomkostninger til et felles Central-
kontor, der bearbejder Oplysningerne og opstiller dem skema-
tisk. De enkelte Fabrilkker betegnes kun ved et Nummer, og
der bevares den strengeste Diskretion med Hensyn til hvilke
Fabrikker, de respektive Numre repraesenterer.  Centralkontoret
udsender saa en Gang om Maaneden en samlet Oversigt for
samtlige Fabrikker og hver enkelt Fabrik kan da af denne
Oversigt se, hvor stor dens egne Ombkostninger er i Forhold
til andres og derudfra satte Undersegelser i Gang, der kan
fore til meget betydelige Udgiltsbesparelser.

Poul Peter Sveistrup.

FRANTZ PIO: Valutaspargsmaaletien Noddeskal. 63 Sider. G.E. C.
Gads Forlag. Kebenhavn 1923,

Flere af Taleksemplerne i denne lille Bog er ikke rigtige,
fordi Fori. undertiden glemmer (. Eks. Side 19), at en Ned-
gang i Kronens Vardi paa 25 pCt. svarer til en Stigning i
Prisniveauet paa 33 pCt. og ikke paa 25 pCt. Dette er dog
ikke Grunden til, at Side 2324 100 svenske Kroner regnes
til at svare til 140 danske under Foruds=tning af et svensk
Engros-Prisniveau paa 167 og et dansk paa 220. Forholdstallet
er 131 og sammenholdt med en Valutakurs paa 130, saaledes
som det gores, bliver der altsaa en Overkurs udover Kabekrafts-
pariteten paa neesten 20 Ere. Disse 20 ©re tilskriver Forf,,
saaledes som han tidligere i Avisartikler har gjort det, den
ngunstige Handelsbalance, men en saadan Deling af Aarsagerne
til Valutakursernes Udsving .synes ganske vilkaarlig. Det er
heller ikke rigtigt, naar Forf. Side 12 skriver, at ,da Rege-
ringen i Kraft af sin almindelige Bemyndigelse til at traeffe
ekstraordin®re Foranstaltninger i Anledning af Krigsforholdene
udstedte en lidet ®nset Bekendtgerelse om, at Nationalbanken
midlertidig fritoges for at indlese sine Banksedler med Guld*“;
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thi hertil gaves der Regeringen speciel Bemyndigelse ved Lov
Nr. 153 af 2. August 1914, Det kan i det hele ogsaa ind-
vendes, at Forf. tillkegoer Seddeludstedelsen en overdreven og
i moderme Kreditekonomi systematisk set tillige urigtiz Betydning,

Disse Indvendinger 1ik nn imidlertid alle staa ved deres
Vierd, hivis de ikke var Syimplomer paa, at der mangler den
Nejagtiched, som allermindst et Agitationsskrift kan undviere,
og som man serlig savner ved de Beregninger, paa hvilke
Skrifiets Hovedbetragtninger stetter sig.

De tahmaessige Udgangspunkter for Fori. Uvillie mod at
fore Kronen op til Guldpariteten og for at foretrekke cn Ned-
skeering til 90 #¥re er nemlig, at kun 104 20 pCl. af de nu-
vierende Indehavere af Kronefordringer har haft disse fer 1918,
samt at det indenlandske Prisniveau, da Bogen blev skrevet,
det vil formentlig sige | Okiober—November 1925, svarede il
en Guldvardi af Kronen paa ca. 80 Ore,

Tages nu denne sidste Paastand forst, maa det siges, at
den umulig kan veere rigti, thi da Detailprisniveauet 1 Guld-
landene ligger paa 170 4 175, skulde det danske Detailpristal
for at angive en Kroneverdi af 80 Guldere mindst veere 220,
men dette var Pristallet ikke engang som Gennemsnit af April
or Juli Priser og selvielgelig langt mindre paa det Tidspunkt,
Forl, anferer. Vardien af en saadan Gennemsnitsberegning, som
sker ved Fastsiettelsen af Kobekraftspariteten, er jo saare om-
tvistelig i Almindelighed, men is@r naar Forholdene som Tii-
i@ldet er under en staerk Prisforskydning praeges af stor Uens.
artethed. Men bruger man Beregningen, ber man ikke gore
Vold paa den, og jeg kan ikke finde det beretliget, at man
for at beskrive Vanskelighederne ved at naa tilbage til Guld-
pariteten saa store som muligt, vil heevde, at vort indenlandske
Prisniveau efter den ikke ubetydelige Nedgang, der dog noto-
risk har fundet Sted i Laebet af 1925, endnn skulde ligge 25
pCt. over f. Eks. Sveriges. Men det synes mig i denne Sam-
menhang ogsaa veerd at legge Marke til, at da den svenske
Krone saa vidt havde naaet Pariteten i Begyndelsen af 1922,
at Dollarkursen var 3,85 Kr., var Detailpristallet samtidig 195,
og medens Riksbanken uden store Vanskeligheder sankede
Dollarkursen til Pariteten. gik der nasten et Aar, fer Prisni-
veauet naacde sit endelige Leje, Naar det vides, at Pariteten
skal naaes og fastholdes, bliver de Vanskeligheder meget for-
mindskede, der fremkaldes af Forskellen mellem Kronens ydre
og indre Verdi. Thi det ventede Prisfald afskraekker fra at ud-
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nytte denne Forskel, saaledes som vi i he] Grad har set det
her i Landet i 1925,

Det andet Spergsmaal, nemlig om Omfanget af de' ,gamle”
Kreditorers Krav, er vanskeligere, men interessant, selv om det
naturligvis nu med en Krone paa 90 ©re har forholdsvis mindre
praktisk Betydning. Men det kan jo ikke neagtes, at hvis Forf.
virkelig har Ret i, at kun 10 & 20 pCt. af de ,gamle* Kre-
ditorer endnu eksisterer, taler meget for Rigtigheden af, at
Snogen Nedvendighed for at tage 90 pCt. Uretierdighed paa
Sleebetov for at eve 10 pCt. Retizrdighed er aldeles ikke til-
stede“. Men netop fordi Spergsmaalet er af Interesse, er det
beklageligt, at Forf. ikke giver sine Lasere Mulighed for at se,
hvorledes han er naaet til disse 10 a 20 pCt., som Forf. alt-
saa lejlighedsvis nedsatter til 10. Derved aiskearer Forf. sig
paa den ene Side Mulighed for at overbevise dem, hvem Tal-
lene synes paafaldende, paa den anden Side vanskeliggores en
Dreftelse af de Forudsatninger og Sken, som nedvendigvis
maa ligge bagved Fremsmttelsen af disse Tal. Det ser saaledes
ud, som Forf. for det ferste behandler lange og korte For-
dringer under eet. Men er dette rigtigt? Maa man ikke over
for nasten alle Bankindlaan og en stor Del Sparekasseindlaan
reesonnere saaledes, at disse tjener til Formidling af WVare-
omsztningen; til den Fortjeneste, en Person opnaar gennem
Deflationen som Kreditor, svarer felgelig et Tab, fordi
han er Debitor for sit Varelagers Vardi. Af de eksisterende
Kronefordringer paa ca. 2'/: Milliard mod Banker og ca. 1'/:
Milliard mod Sparekaserne, vilde jeg derfor mene, at man i
denne Sammenh®ng skulde se bort fra Bankindlaan og fra L
Eks. '/¢ Milliard af Sparekasseindlaanene. Om de private For-
dringer har der vel ikke for Forf. foreligget Oplysninger, og
da det vel ogsaa er ugerligt at forskaffe sig noget Kendskab
hertil, er det formentlig rigtigere helt at se bort fra dem. Til-
bage bliver de offentlige lange Fordringer, hvoraf Hovedparten
formentlig er Kredit- og Hypothekforeningsgaelden paa ca. 3%
Milliard, den indenlandske Statsgazld paa */s Milliard, den inden-
landske Kommunegmld, der skensmaessigt anszttes til samme
Belab, Livsforsikringernes Bestand 1'/: Milliard og de lange
Sparekasseindskud, der er anslaaet til 1 Milliard. Der bliver
herefter ca. 3 Milliard korte og ca. 7 Milliard lange Fordringer.
Tager man nu i Betragtning, at ai Kredit- og Hypothekiore-
ningsgelden er imellem 60 og 70 pCt. stiftet for 1918, der
af Forf. s®ttes som Skeringsaar, af Stats- og Kommunegalden
Halvdelen, af Livsforsikringsbestanden vel over 70 pCt., og selv
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om eiter 1918 naturligvis mange Obligationer har skiftet Haand - -
i selve Krigsaarene kan dette kun have funden Sted i ringe Om-
fang, da Omsatningen paa Bersen ai Obligationer i disse Aar
kun androg 60 a4 70 Mill. Kr. om Aaret; det tilsvarende
Tal i Efterkrigsaarene naaede i alt ikke op til, hvad der ud-
stedtes af ny Obligationer, medens naturligvis paa den anden
Side Omsetning uden for den officiclle Notering finder Sted

mon man saa ikke kommer det rigtice ret mer ved at skonne,
al af de 7 Milliarder lange Fordringer er Halvdelen ,gamle®.
Af samtlige Fordringer er altsaa efter dette Sken 35 pCt. ,gamle”,
naar man som Forl. tager korte og lange Fordringer under ect
og ikke 10 & 20 pCt., men maaske i Virkeligheden 30 pCt.,
naar man alene, som man formentlig ber, tager de lange For-
dringer i Beltragining.

Men herlil kommer yderligere. at naar man overhovedet
taler om Rellwrdighed i denne Sammenh®ng, saa tilfredsstilles
Retfzerdigheden for de .gamle* Kreditorer end ikke ved at
Kronen feres tilbage (il den gamle Guldparitet. For narmere
at belyse dette, vil det vaere hensynsmassigt at sege at be-
stemme Landbrugets Galdsbyrde under en Parikrone, dels fordi
der her foreligger den bedste Mulighed for at opstille en Be-
regning, dels fordi netop Spergsmaalet om Landbrugets Priori-
tetsbyrde har veret saa starkt fremme i Diskussionen. Regner
man med Udgangspunkt i Prioritetsundersegelsen fra 1909 med
en samlet davierende Behwmitelse paa Landbrugsejendomme al
1,5 Milliard Kr., svarende til ca. 60 pCt. af Ejendomsskyldsvaraien,
kan der baade efter Stigningen i Kredit- og Hypothekiorenings-
velden') og efter Oplysningerne om Behaitelsen ved Salg nu
regnes med nogel under en Fordobling af Geelden. For at veare
paa den sikre Side regner jeg imidlertid med, at Galden nu
ndgor 3,0 Milliard Kr. Al denne Stigning paa 1,5 Milliard
kan 0,5 Milliard regnes at veere kommet til § Aarene indtil
1918, Resten siden. Rundt regnet hidrerer altsaa 2 Milliarder
fra den gamle Tid, men da Kronen selv med den gamle Guld-
paritet svarer til et Detailprisniveau ai 170 4 175, d. v.s. 40 &
45 pCt. under den gamle Krone, faar Landbruget altsaa en
Fortjeneste paa disse 2 Milliarder Kroner af ca. 850 Mill. Kr.
Paa den anden Side vil Byrden paa den resterende 1 Milliard
blive foraget ved, at den er laant i el Prisniveau fra ca. 260

' Der er regnet med den hele Stigning, endskent vel op imod el Par
Hundrede Mill. Kr. hidrorer ira Sonderjvlland. Til Gengaeld cr der sel bort
fra Ejerskiiter,
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til 220, men da Pristallet i 1922 og 1923 var vasentligt her-
under, kan dog Gennemsnittet ikke smttes til mere end ca. 225,
Der kan saaledes for denne Milliards Vedkommende ikke blive
Tale om en storre Foregelse af Byrden end paa 25 pCt. ved
at Gzelden skal tilbagebetales i et Prisniveau paa 170 a 175,
og Landbrugets samlede Geldsbyrde vil saaledes selv med
fulde Guldkroner vare formindsket med ca. 600 Mill. Kroner,
hvoraf de ca. 850 Mill, Kr. er taget fra de ,gamle* Kreditorer
og ca. 250 Mill. fra de nye Debitorer.

Forsaavidt denne Beregning holder Stik, giver altsaa den
gamle Guldkrone Landbruget en ikke ringe Faver paa sine Kre-
ditorers Bekostning, naturligvis sza lenge man tager Gennem-
snit af det store Hele. Men jeg vil dog tilleje, at en gennem-
snitlig Retierdighed synes mig et markeligt Begreb, der mere
minder om Jura end om Skonomi. Ykonomisk set ligger Pari-
tetsspergsmaalet efter min Formening saaledes, at da vi er kom-
met op til en ydre Vardi al Kronen paa 92 4 93 ©re, da det
vel ikke kan tankes, at Detailpristallet til Februar skulde blive
over 200, d. v. s. at Kronens indre Vierdi skulde blive under
ca. 87 Ore og efter den da stediindende Lenregulering ikke
gaa betydeligt i Vejret, og da det overvejende Flertal i Erhvervene
og i den politiske Verden stadig kizever Kronen fort til den gamle
Guldparitet, saa ger al Agitation for at standse Bevagelsen op
ad en unyre ekonomisk Skade, fordi en meget stor Del af
Stagnationen i Erhvervslivet (f. Eks. fuldt ud den imellem Tredie-
delen og Halvdelen af den samlede Arbejdsleshed omiattende
Arbejdslashed i Byggefagene m. v.) beror paa Forventningerne
om, at Prisfaldet skal naa Vejs Ende. Derior har jeg ogsaa ment,
at naar en Pjece som den her foreliggende, skrevet saa let og
elegant som den er afl en Forl., til hvis Ord der lyttes, ferer
Argumenter i Marken af tvivlsom Holdbarhed, ber de imede-
gaaes, ikke for at forlenge den mere abstrakte Strid om Valuta-
spargsmaalet, men for efiter ringe Evne at bidrage til at Spergs-
maalet praktisk set dog engang bliver bragt til sin nu mere
end nogensinde eneste rimelige Afslutning: ved den gamle
Guldparitet. E. C.



