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R. G. HAWTREY: Monetary Reconstruction. 147 5. Pris 9 sh. —
Currency and credit. 2den Udg. 442 S, Pris 15 sh. Longmans, Green
& Co., London 1923

Den forstnzevnte af disse to Beger er en Samling Afhand-
linger, der spa&nder over hele Krigsperioden og Aarene der-
efter. De viser den kyndige, Begivenhederne narstaaende
lagttagers voksende Forstaaelse fra den ferste Afhandling om
Faldet i den amerikanske Vekselkurs i 1915 til Afhandlingen:
.The Genoa Resolutions on Currency* i 1922, paa hvilke
Resolutioner Mr. Hawtrey havde afgerende Indflydelse. Nu
bagefter at lzse disse Afhandlinger i Sammenh®ng er lererigt,
som det altid er lererigt at blive sat i Stand til at felge Be-
givenhedernes Udvikling af den ene i den anden, hwvad enten
det er faktiske Tildragelser eller en Aandsarbejders Opbygning
af sin Indsigt og Viden. Fori. siger, at det har varet hans
Opgave at vise, at selv om det er vanskeligt, er det ikke
uoverkommeligt at bringe Hjalp i det nuvarende Ulave, og
at han navnlig har villet fremh@ve Betydningen og Gennem-
ferligheden af en rationel Kreditpolitik. Og det {(eoretiske
Grundlag for en saadan giver ,Currency and credit”, hvis
ferste Udgave kom i 1919, men som i Z2den Udgave har
taget Begivenheder og Betragtninger med fra de fire mellem-
liggende Aar, der jo har givet en Pengeteoretiker et og andet
at tnke paa.

Bogen begynder med en Rakke pengeteoretiske Kapitler,
i hvilke Forf. for at komme Pengenes Natur helt ind paa
Livet forestiller sig et ekonomisk Samiund, der anvender
Kredit til Udligning af Geld, men ikke har Penge. I dette
Samfund taenker han sig at der findes en Regnepenge (,money
of account¥) til Angivelse ai Galdens Sterrelse og dermed af
Priserne. Forf. viser nu, at bortset fra den Vanskelighed det
er, at der ikke findes noget bestemt lovligt Betalingsmiddel,
med hvilket man kan frigere sig for sin Geald, er Hoved-
manglen ved et Kreditsystem uden Penge dets Mangel paa
Stabilitet. Thi Kredit har en iboende Tendens til enten at ud-
vide sig eller trekke sig sammen, og ved at gere det for-
andrer den Regnepengens Veardi. Indferelse af et Betalings-
middel, der ikke vilkaarligt kan foreges eller formindskes, har
da den meget store Betydning at stabilisere Pengeenhedens
Veerdi.

Men et Kreditsystem, der er knyttet sammen med en
saadan uforanderlig Pengevardi, bliver paa den anden Side
saa uelastisk, at det under de naturlige Belgebevagelser i
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Erhvervslivet, og navnlig under Kreditexpansionen, leber Fare
for at spranges. Thi hvis de Forpligtelser, Bankerne har paa-
taget sig i det Ojeblik, de aabnede en Kredit, i givet Fald
bliver gjort galdende imod den som Krav om Guld, vil et
Sammenbrud blive Felgen. Derfor opstod Papirpengene, der
selv. om de er indleselige med Guld, kan udgives efter det
foreliggende Behov.

De faolgende Kapitler giver Forf.s sarlige Udlormning af
Kvanlitetsteorien, Han sammenstiller den af Bankerne ydede
Kredit og de hos Befolkningen beroende Penge (,the unspent
margin“) med de Varer og Tjenester, der samtidig er til Dis-
position, og afleder deraf Papirpengenes Vardi. Men da Ban-
kerne kan udvide deres Kredit, og da Penge ikke laanes for
at holdes ubeskeftizede, men betales ud saa snart de er laant,
til Dakning af Udgifter ved Produktionen, d. v. s. til dem, der
er beskaftigede i Produktionen, saa betyder en Udvidelse af
Bankkrediten, at ,consumers income“ og derefter ,consumers
outlay* foreges. Men derved foreges ogsaa Efterspergslen efter
Varer og dermed deres Pris. Det er saaledes gennem Ban-
kernes Ydelse af Kredit, at Priserne paavirkes, og da Bankerne
efter deres Kunders Behov forvandler Kredit til Penge op
Penge til Kredit, bliver Spergsmaalet om en Regulering at
Priser og Penge Spergsmaalet om Kontrol med Krediten.

Videre udvikler Forf., at ligesom Kreditudvidelsen kan
medfere den Fare for Bankerne, at deres kontante Behold-
ninger bliver udterede og for smaa i Forhold til deres For-
pligtelser, og der saaledes i Reservernes Nedgang gives en
Advarsel om at holde igen med Ydelse af Kredit, saaledes vil
en Kreditudvidelse, der er starre end andre Landes, igennem
den Stigning af Vexelkurserne, den medferer, faa den samme
Virkning, og tvinge Bankerne til at holde igen for at skaerme
deres Reserver.

Et saa kortiattet Referat af nogle af Bogens Hovedpunkter
giver naturligvis ingen Forestilling om den Mangioldighed,
der praeger Fremstillingen. Medens Mr. Keynes i sin ,Tract
on monetary reform” spottede Dkonomernes ,i det lanpe Lab®
og sagde, at i det lange Leb er vi alle dede, og at Jkono-
merne kun gjorde Samtiden en ringe Tjeneste ved at vise, at
naar Stormen er ovre, er Havet stille igen, saaledes har Mr.
Hawtrey foresat sig at tilintetgere et andet Forbehold, nemlig
nother things being equal“. Thi heller ikke dette Forbehold
slaar jo ret ofte til, og Fremstillingens Sandixrdighed staar
og falder selvielgelig med, om ,alt andet var lige®.
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Det synes mig det serlig fortjenstfulde ved den {orelig-
gende Bog, at dens Forf. med en aldrig svigtende Energi
seger at udfinde Forbindelseslinierne mellem Begivenhederne
og at paavise Vexelvirkningsforholdene, [ Behandlingen af
Valutakursteorien naar han derved dybt ned, og anvender sin
teoretiske Indsigt til i de historiske Afsnit, der udger Bogens
sidsle Halvdel, at klarlegge Forholdene ind til deres inderste
Marv.

Det er med den sterste Interesse og Beundring man
folger Fremstillingen af de franske Assignaters Historie og af
Bank-Restriktionen af 1797. Forf.s analytiske Evner og store
historiske Indsigt betinger her i Fazllesskab en Klarlaggelse
af disse Forhold, der efter kyndiges Sigende paa afgerende
Punkter bringer helt nye Momenter frem, og som i hvert Fald
yder en ganske ypperlig Materialisering af Forf.s teoretiske
Opfattelse, Denne hgjere Enhed af nationalekonomisk og
historisk Indsigt viser sig Gang paa Gang som uhyre frugt-
bar; vi kender det for vort egel Lands Vedkommende med
Marcus Rubin, og i udpraget Grad gelder det for den
svenske Nationalokonom Eli F, Heckscher, hvis ,Ekonomi och
Historia“ ikke blot har et Indledningskapitel af samme Nawn,
der i enhver Henseende synes mig fuldkomment, men som
ogsaa i nazvnte Bog behandler de franske Assignaters Historie
saa indgaaende, at Mr. Hawtrey paa Grundlag af denne Frem-
stilling har maattet foretage forskellige AEndringer i sin (Note
til S. 259).

Videre indeholder ,Currency and credit” Englands Mant-
historie siden Middelalderens Dage, Ruslands, Ostrigs, U.S. A.'s
Menthistorie, saavelsom Frankrigs og Indiens. Ogsaa Krigs- og
Efterkrigsaarenes Penge- og Valutaforhold behandles indgaaende.
Det er da en i sjelden Grad indholdsrig Bog, ogsaa en tung
Bog, paa Grund af sin Stofmzngde og sin Fremstillingsiorm,
der hyppigst er klar, men undertiden ved den meget abstrakte
Behandling af de teoretiske Afsnit kan indeholde ret dunkle
Passager.

Men igennem det hele gaar Kreditteorien som en Lede-
traad, Forf. ikke slipper, og giver end Stilen med den stadige
Anvendelse af Hovedsatninger ligesom Udtryk for, hvor gen-
nemtenkt hver Sztning er, hvor vanskeligt og kompliceret det
hele Spergsmaal ligger, saa holdes man fast af denne Frem-
stillingens Energi, hvor den samme tilgrundliggende Betragt-
ning vender tilbage i stadig ny Variation. Paa samtlige de
430 tettrykte Sider mindes jeg kun at have fundet et eneste
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spegefuldt Hvilested: overfor et af de Dekreter, der paabed
Assignaterne at lade veere med at faa Disagio overfor Guldet,
bemarker Forf., at det var umuligt at forbedre Hundens Humer
ved at svinge med dens Hale. Men denne Bemarkning skarer
dybt ned i mange af de Foranstaltninger, man ogsaa nu har
ivaerksat eller tznkt sig at ivarksatte til Genskabelse af ord-
nede Pengeforhold. E. C.

BERTIL OQHLIN: Handelns teori. Akademisk avhandling. 169
Sider. Stockholm 1924,

Den selvsiendige Plads, der sedvanligt indenior National-
gkonomien indremmes Behandlingen af den internationale Han-
dels Problemer, har hait til Felge, at den klassiske Vardilare,
skont den forlengst har ophert at galde som en tilfredsstil-
lende Lesning af Prisdannelsesspergsmaalet, stadig kan ses
lagt til Grund for den internationale Handels Teori. Med fore-
liggende Bog har Forf, sat sig til Opgave at udforme Leren
om den internationale Handel i Owerensstemmelse med de
moderne Prisdannelsesteorier, narmest i saa Henseende med
Forbillede i det af Cassel opbyggede System, hvor Grund-
princippet om den almindelige Ligevegt har fazet sin, som
det havdes, mest konsekvente Udformning. Idet nu den inter-
nationale Handel betragtes som et Underafsnit indenfor, hvad
Forf, kalder den interlokale Handel, bliver det nejere bestemt
denne og alene denne, der — hvad vel ikke helt umiddelbart
fremgaar af Bogens Titel — kommer til at udgere Under-
segelsens Genstand.

Som de to Aarsager til interlokal Handel peges der paa
Produktivkraefternes ved deres ufuldstendige Bevagelighed op-
retholdte ulige Knaphed indenfor de f{orskellige Omraader og
deres manglende Delelighed (Stordriftens Fordele). Med Ud-
gangspunkt heri felges paa klar og overskuelig Maade Han-
delens Mekanik under de forskellige Betingelser. ldet det til
at begynde med forudsettes, at Flytning af Produktionsfakto-
rerne fra det ene Omraade til det andet overhovedet ikke kan
finde Sted, ligesom ogsaa Tilgangen ai Produktionsiakiorer be-
tragtes som given, og saaledes uatha@ngig af Priserne, bliver
det derved muligt at stille den vasentligste Del af Problemet
i klarest mulig Belysning.

1 Bogens anden Del indferes saa Produktionsfaktorernes
delvise Bevagelighed som et modificerende Moment. Is®r er



