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men dette Holdepunkt glipper i en Tid, hvor Renten fastsat-
tes udelukkende eiter @nsket om at hidfere en Deflation. Den
deral felgende heje Rente kan ikke udlzgges hverken som
Udtryk for utilstreekkelig Opsparing eller manglende Ligevegt
mellem Produktionen af Nutids- og Fremtidsgoder. Mod E. C.'s
Formodning om, at den stigende Verdi, hvormed Deflationen
forlener dé opsparede Midler, er en Spire til Opsparing, er
det veerd at anfere en Satning i Einar Cohn's Artikel i dette
Tidsskrifts Aarg. 1924, Side 303, hvor han udtaler: ,jeg
tror det er sjeldent, Folk lader sig friste af en hejere Rente
til sterre Sparsommelighed“., For hvad er Deflationens Betyd-
ning for Opsparingen andet end et Tilleg til den Rente, der
opnaas.”

Bebrejdelsen for Udvendighed i Argumentationen rammer
ogsaa de her fremsatte Betragtninger; her er mere talt om
umiddelbare Konsekvenser end om Deflationens Faslger i det
lange Leb. Her skal ikke geres Forseg paa at benmgte @nske-
ligheden af Udredninger angaaende Deflationens Virkninger
ud fra det Synspunkt; men der er jo noget i det, som Keynes
siger, at i de lange Leb er vi alle dade. Og de umiddelbare
Konsekvenser af Deflationspoiitiken er, at Tusinder mister deres
[ndtegter og at Arbejdslesheden antager uhyggelige Dimen-
sioner, Deflationspolitikens Fadre og Tilhengere maa bare
Ansvarct for den forsgede Arbejdsleshed, og hejst utiitalende
er det at se Forseg paa at lebe ira det ved at give ,Verdens-
konjunkturer® eller Arbejdskonilikt Skylden. Det er sagt paa For-
haand, at Prisen for Deflation er Arbejdsleshed, og hvis man
alligevel forlanger den Politik fert, maa man ogsaa vare rede
til at anerkende Regningen, naar den prasenteres.

K. Enevold Serensen,

[I. Replik. Min Fremstilling af Bank of Englands Forplig-
telser overfor Keb og Salg af Guld har jeg givet den forelig-
gende Form, ikke blot paa Grund af Mr. Keynes forste Kom-
mentar, men ogsaa fordi jeg slettede mig til Alfred Lans-
burghs meget indgaaende Behandling i Juni-Heftet af ,Die
Bank*®, hvori det hedder: »Om Sterling ogsaa opefter er bun-
den til sin Guldverdi, og altsaa aldrig kan stige med mere
end Omkostningerne ved Guldforsendelsen over sin lovmassige
Vardi, vil afhenge af, om Bank of England respekterer Be-
stemmelsen i den gamle Bankakt, hvorefter den skal kebe
Standard-Guld, saasnart det tilbydes den, til en Pris af 3.17.9,
| den nye Gold standard act er denne Bestemmelse ikke ud-
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trykkelig oph@vet, og Regeringen har ikke ved Lovens Fore-
leggelse udtalt sig om dette Punkt. Maaske har man med Vilje
holdt Spergsmaalet i det uvisse, for ikke at ophidse Guld-
mentiod-Modstanderne, der tror paa en kraftig Nedgang i
Guldets Verdi oz paa Muligheden af, at England kan blive
oversvammet med Guld, og gjort det saa meget mere, som
~Faren* for at der skal komme Massetilbud til Bank of Eng-
land af Guld til 3.17.9 mindst af alt er aktuel®*. Det er jo
hiendet fer i Englands Historie, at Livet er gaaet sin Gang
hen over gamle uophavede Lovbestemmelser, og trods Mr.
Keynes' Korrektion og dens Voldsomhed maa det stadig synes
paafaldende, at Spergsmaalet om Centralbankens Pligt til at
kabe Guld, der har veeret saa sterkt diskuteret, ikke nevnes med
et Ord, ikke i Loven, ikke i Finansministerens lange Foreleg-
gelsestale, ikke i en stor Tale han kort Tid elter holdt ved
British Bankers Associations Aarsmiddag. Men Lansburgh har
naturligvis Ret i, at Problemet ikke for Tiden er aktuelt, og
hvorledes det til sin Tid bliver lest, vil jo den faa at se,
der lever. Jeg er imidlertid Hr. E. S, taknemlig for at have
henledt min Opmearksomhed paa Mr. Keynes Korrektion, som
jeg har overset, bl. a. fordi jeg ikke troede det var nedven-
digt at sege efter den.

Diskussionen om den danske Krones Nedskazring har jo
heldigvis nu tabt sin Interesse. Jeg er en absolut og ube-
tinget Tilhanger af, at Kronen feres tithage {1 sin gamle
Guldparitet, og de Bemarkninger jeg fremsatte filsigiede kun
at slaa til Lyd for, at det blev segt nermere ndredet, hvilke
eokonomiske Felger Deflationen medisrer, idet jeg forestiller
mig, som jey ogsaa antvdede, at der kunde wvare gavnlige
Felger imellem. De skadelige er der jo lalt meget om. Men
jeg tankte mig yderligere, at det ved en saadan Undersegelsc
var muligt at naa til Realitcterne. Det er mig . Eks. virke-
lig ikke ukendt at en stigende Krone vil forsge Tyngen ai
den offentlige (indenlandske) Geld, og jeg har ikke tankt, at
denne velkendte Traver ikke Skuldc blne godt placeret 1 en
saadan Udredning, men det, der skal klares, er jo det, om en
saadan Tilvaekst | Geeldsbetalingen vil spraznge Rammeme for
den offentlige Finansforvaltning eller i hej Grad vanskeliggare
den. Og naar jeg taler om Deflationens Betydning for Op-
sparingen, har jer ikke tienkt at ville paastaa, at Dellationen
skulde begunstige Fremstillingen af Maskiner, Bygninger osv.,
men derimod, at Deflationen vilde forege Pengekapitalen i
Form af Bank- og Sparckasseindskud, og derved muliggere
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en Rentenedgang, der atter kunde medfere en foreget Trang
til Opsparing, saaledes som jeg skrev i 1924. Men ievrigt
tror jeg ikke, man kan sidestille de Dispositioner, der fore-
tages under Indvirkning af Deflationen, med dem, der frem-
kaldes ved en Forandring af en Procent eller to i Renten.
Naar det endvidere af Hr. E. S. betragies som meget
tvivisomt, om en langsom Deflation overhovedet er mulig,
forekommer det mig, at et Blik paa det af Statistisk Departe-
ment offentliggjorte Engros-Pristal borttager enhver Tvivl. De
Grupper, der et starkest paavirkede af de industrielle Halv-
og Heliabrikata, viser i de forlebne Maaneder en forbausende
langsom Prisnedgang. Der synes altsaa ikke paa nogen Maade
at have vearet voldsomme Spring i Afsainingsforholdene, og
de smaa Lapre, der for Bjeblikket findes, skulde gere det
muligt uden uoverkommelige Vanskeligheder at finde sig til
Rette under den Stigning i Kronevaerdien der er tilbage til
Pari. Og er vi engang naaet saa vidt, saa har vi dog berevet
alle dem, der her i Landet har Krav paa 1914-Kroner, 40 pCt.
af deres Tilgodehavende. Den, der har laant 3 Kaer, slipper
altsaa med at give 2 igen. Ogsaa af den Grund fror jeg,
at en 1 Guldkrone efter den gamle Paritet ikke ligger saa

langt fra en gennemsnitlig Retferdighed.
E. C.

Korrelationen mellem Udbud og Pris m. H. t. Frima&rker.

Formentlig er Frimarkers filetalistiske Vardi et smrdeles
egnet Objekt til Studiet af Prisdannelsen for Luksusartikler,
fordi Handelen er tilstrekkelig livlig og Prisforholdene godt
kendte paa Grund af den gennemierte Katalogisering.

En enkelt dansk Frimeaerkeemission frembyder imidlertid
serlig gode Vilkaar for Undersegelse af Prisens Afhangighed
af Tilbud, saa at det er muligt at bestemme et meget betyde-
ligt Stykke af den Kurve, der angiver Korrelationen mellem
disse to Sterrelser.

I 1918 udsendte Postvaesenet et provisorisk 27 Ores Fri-
merke, der fremstilledes ved at Restoplaget ai 13 inddragne
Marker alle overstempledes med Vardien 27 ©re.  Disse 13
Merkearter, der postalt set var ganske ligestillede, fik imidler-
tid wvarierende filetalistisk Veardi, da de Oplag hvori hvert
enkelt Maerke fremstilledes var meget forskellige. Fra Post-
vesenet kendes de nejagtize Tal for hvert Markes Oplag,
og da praktisk talt samtlige overstemplede Merker opkebtes i
Samlersjemed kan man regne med, at hele det udsendte Op-
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