Editorial

Af Barge Qbel

For ca. etdr siden var der i Ledelse & Er-
hvervsekonomi Call for Papers vedrorende
investering og finansiering. Dle emner,
som redaknonen var interesseret i nl detre
temanummer, var bredr formulerer. De ar-
tikler, som blev indsende dl reduktionen,
kom alle fra de institutioner, som viden-
skabeligr behandler investenng og finan-
siering, Det var imidlertid karakteristisk,
at de alle behandler den grundleggende
problemstilling: Forholdet mellem afkasc
oe risiko pid det danske kapitalmarked.

Temanummeret har dermed Fec et ind-
hald, som behandler denne problemank
fra flere forskellipe sider,

[ den forste artikel af Biarne G, Sorensen
oives der en oversige over beregning af
risiko for aktier, oblhigatoner og valuta.
Arniklen miver en fin introdukoion ol de
clrerfolzende artikler.

Jews Lanee behandler samspallet mellem
Boligmarked oz de fnansiclle delmarke-
der. Der rages udgangspunkt 1, ac finansic-
ring af ejendomme er en meget berydelig
del af det danske obligationsmarked og
derfor der samlede kapitalmarked. Mulig-
heder for at tjene pd akeiemarkeder har
vaeret dishurerer meger, og 1 pressen i de
SenesTe Ar,

Jokawmnes Raaballe og Peter Lydwe behand-
ler 1 deres artike] mulighederne for eksera-
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ordinzre fortjenstmulizgheder oz behand-
ler i en empirisk analyse spergsmilet om,
hvorvide det danske aktemarked er effi-
cient.

Svend Jabobsen behandler 1 sin armkel,
hvorledes man pd systemartisk vis kan be-
regne det forventede afkast pa forskellige
obligationsinvesteringer. Det er et vigrize
problem, idet det danske obligationsmar-
ked er af en vazsentig stgrrelse og ceneral i
forbindelse med danske pengeanbringel-
ser,

Peter Lachie Jargensen og Odile Collignon
besknver 1 deres artikel, hvordan man kan
forenkle prisfastseetelsen af oprioner pi
obligationer. De viser, hvorledes man kan
approksimere prisen pd en option med en
kuponobligation som det underliggende
aktiv med prisen pd en option med en nul-
kuponebligation som det underliggende
akeiv, hvis man sprger for at nulkuponobli-
eationen har samme prisafkascvolativicet
som den oprindelige underliggende
kuponohbligation.
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Dier lyder indvikler, men kapitalmarke-
derne og deres opfersel er e heller simpel.
Dert er ikke ukendr ax flere har braendr
fingrene pd ac lege med sdvel det danske
som udenlandske kapitalmarkeder.

I nervazrende temanummer pracsenterer
en reekke arikler teorier il vurdering af
afkast og risiko og rester en del af disse pd
sivel det dunske aktie- som obligations-
marked. Forstielsen af disse teorier er
n@dvendig, hvis man grundlzggende vil
forstd prisfastsaettelsen pd aktier og obliga-
tioner,

Temanummeret er organiscrer, 54 den
tekniske kompleksitet er voksende. Her-
med har nummerer artikler for sivel de,
der ‘kun’ vil have en grundlegeende ind-
sigt i forholdet mellem afkase og risiko og
de, der vil kende de tekniske modeller i
detaljer. Nummerer pricsenterer ogsd den
forskning, der 1 gjeblikker foregir pd de
danske institutter, der forsker 1 finansie-
ring og INVesterng.

Giod leselyst.



