En prioritering af skattemassige
afskrivninger med henblik pi
opnaclse af en optimal skattekredit

Af: Jess Spderberg”

En del virksomheder vil pi et eller andet tidspunkt vere i den situa-
tion, at en maksimal anvendelse af de skattemzssige tilladte afskriv-
ninger vil fore til et underskud pi selvangivelsen (eller en virksomhed
er miske i den situation, at en mulig afskrivning undlades af »poli-
tiskeq drsager).

Sifremt det nevnte underskud pd selvangivelsen ikke kan anvendes
andet steds (sambeskatningsarrangement eller lign.), rejser i begge
tilfzlde folgende sporgsmil sig: »Hvilke afskrivninger skal vi undlade
i det eller de pigzldende 4r?¢

I foreliggende artikel opstilles en prioritering af de skattemzessige af-
skrivninger med specielt sigte pd at besvare dette sporgsmil, idet det
forudswttes, at virksomheden er et aktieselskab (underkastet de danske
skatteregler), der onsker optimal skattekredit. Der gives samtidig et
mil for fordelen ved at undlade den ene afskrivningsart pd bekostning
af en hvilken som helst af de andre.

0. Konklusion

Prioriteringen af de skattemassige afskrivninger med henblik pd op-
timal skattekredit afhaenger af 1) afskrivningens art (fleksibilitet) og
2) det afskrivningsberettigede aktivs alder. Konsekvensen 1 (kr. og
ore) af et wforkert valge vil afhenge af 3) virksombedens marginal-
rente (alternativrenten) og er beregnet under forudsmtning af uen-
drede afskrivningsregler og uzndret skatteprocent pd 36% samt under
forudsetning af, at der er plads til den uudnyttede afskrivning i de
efterfolgende ir,

Tabel 1 nedenfor angiver slledes den optimale prioritering samt kon-
sekvensen (Nutidstabet ved 8% ) ved undladelsen af en mulig (ie.
der er »plads« i overskuddet) skattemassig afskrivning og derfor in-
direkte konsckvensen af et »forkert valgs.

*) cand, merc,, okonomichef MIG, Kobenhavn, febr, 1972,
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forskuds =2} 18%,
- (1) 1%
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Varalager {0-em) 3.0%
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Prioritering af skaltemessige afskrivninger ved alternativ remten 8%
efter skat samt konsekvensen — i Nutidsvardi — ved undladelsen af en
mulig skattemessip afskrivaing. (Se fovrigt fig. 2, 3 og 4).

1. Tab ved undladelse af en mulig skattemassig
afskrivning

Sdfremt en virksomhed et enkelt ir undlader en mulig skattemessig
afskrivning pd 100 og derved pidrager sig en unedig #idlig skattebyrde
pi 36 (der er forudsat en beskatningsprocent pd 36), vil tabet ved
denne disposition opgjort pd undladelsestidspunktet {nutidsverdien af
tabet) afhenge af:
1) Afskrivningens art (fleksibilitet),

altsi om det er en »Goodwill-¢, »Bygnings-¢, »Driftsmiddel-« eller
en »Varelagerafskrivningg, og 1 visse tilfzlde af:
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2) Det afskrivningsbereltigede aktivs alder,
som her mdles i forhold til anskaffelsestidspunktet — en forskuds-
afskrivning svarer siledes til, at aktivet har en negativ alder, og af
3) Virksombedens marginalrente (alternativrenten),
som er den forrentning, den pigeldende virksomhed opnir pd den
sidst tilkomne kapital, her den forrentning som virksomheden kan
opnd pi de 36, som anvendelsen af afskrivningen friger det folgende
dr (november mined) i form af en skattereduktion. 1) Afskrivningens
art og 2) aktivets alder over siledes indflydelse pi, hvornir den und-
ladte afskrivning kan genindvindes, og 3) Virksombedens alternativ-

Fig. 1.
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rente er afgarende for, hvor meget denne tidsforskydning koster virk-
somheden. — Er alternativ renten (efter skat) blot sterre end nul,
koster tidsforskydningen penge.

Beregningen af tabet ved undladelse af en mulig afskrivning er baseret
pi en opstilling af cash flows, som viser konsekvenserne af undladte
afskrivninger for de forskellige afskrivningsberettigede aktiver. Ved
opstillingen af navnte cash flows har det veeret forudsat, at der frem-
over er pplads« til de undladte afskrivninger, hvorfor genindvindingen
af afskrivningerne er foretaget i takt med »lovens« forskrifter.
Nutidsvaerdien af tabet, som er angivet i procent af den undladte af-
skrivning, er beregnet ved at tilbagediskontere de ovenfor nzvnte kon-
sekvenser af undladte afskrivninger., Den tidligere nevnte marginal-
rente er anvendt som kalkulationsrente, og nutidsverdien af tabet
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giver siledes udtryk for virksomhedens tab ved undladelsen opgjort
pd undladelsestidspunktet.

Resultatet af beregningerne er samlet i figur I, hvoraf det nmvnte tab
ved undladelse af en afskrivning kan aflxses for de forskellige af-
skrivningsarter, ved varierende alder for aktivet og ved varierende
marginalrente (alternativrente). Det fremgir siledes af figuren, at
det storste tab ved undladelse indtreeffer ved bygningsafskrivninger —
nir bortses fra goodwillafskrivninger m. v., som fortabes for altid —
grundet bygningsafskrivningernes generelt sene genindvindingsmulig-
hed. Dog vil tabet ved stigende vardier for bygningens alder nerme
sig tabet ved undladelse af driftsmiddelafskrivninger og senere tabet
ved undladelse af varelagerafskrivninger m. v.

Fig. 3.
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Er siledes

1) Virksomhedens alternative rente 8% efter skat,

2) Afskrivningen en »Drifsmiddelafskrivning« (saldoafskrivning)
er tabet ved undladelse af en afskrivning

3) uanset aktivets alder (dog anskaffet):
7% af undladelsen (opgjort pi undladelsestidspunktet);
hvorimod tabet ved undladelse, vedrorende
2} en bygningsafskrivning
3) pl en 10 ir gammel bygning, er:
ca. 269 (opgjort pd undladelsestidspunktet)
grundet den mindre fleksibilitet ved bygningsafskrivninger.
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2.Optimal anvendelse af skattemassige afskrivninger

Verdierne for tabet ved undladelse af mulige afskrivainger kan direkte
hjzlpe til poptimal« anvendelse af mulige skattemzessige afskrivninger
— med henblik pd at maksimere skattekreditten — 1 en situation, hvor
maksimal udnyttelse af skattemeessige afskrivninger i et eller flere dr
undlades enten af »politiskeq drsager eller pd grund af »manglende
overskude,
Siledes bor prioriteringen af afskrivningerne vare den, at afskrivnin-
ger, der har det sterste tab ved undladelse, opgjort som navnt ovenfor,
anvendes forst, da dette er de afskrivninger, der er mindst fleksible
(genindvindes forst langt ud i fremtiden).
I figurerne 2, 3 og 4 er resultaterne fra figur 1 indtegnet — idet tabet
nu blot er gjort til en funktion af aktivets alder — for henholdsvis 69,
8% og 109 som alternativ renten efter skat (ca. 9%, 12% og 15%
for skat), Dette giver mulighed for en direkte aflesning af den opti-
male prioritering,
Er siledes virksomhedens alternativ rente 8% efter skat (ca. 129 for
skat), bor de skattemamssige afskrivninger, jfr. figer 3 anvendes i
rekkelfolgen, som fremglde af tabel 1 i kunklusionen.
Kan eller vil virksomheden et dr ikke anvende maksimale skattemas-
sige afskrivninger, og har virksomheden eksempelvis anvendt afskriv-
ninger pi varelager, svarende til 1 mill,, bor disse redresseres og er-
stattes med mulige afskrivninger, der stir hejere pd listen ovenfor.
Har virksomheden siledes mulighed for at forskudsafskrive 1 mill. pd
en bygning (et ir for »leveringene), vil der ved denne udskiftning
af afskrivningerne opnds en rentegevinst svarende til et kontant belob
ph 1495 af afskrivningen eller 140.000 kr.
En ®ndring af alternativ renten medforer ingen betydelige ®ndringer
i prioriteringen (faktisk kun mellem bygningsforskudsafskrivainger
(&r — 1 og — 2) og bygningsnormalafskrivninger (dr 18 -23) jfr.
figur 1), men kun i tabet ved undladelse af afskrivningen.
En ®ndring af skatteprocenten ud i fremtiden medferer ingen ®ndring
i prioriteringen, men blot en mndring af tabet ved undladelse af af-
skrivningen.

25. februar 1972
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