Oversigter og meddelelser

Rente og skat, metoder til beregning af netto-rentén.
Af direktor, cand. act. Berce Serensexn.

I fuldmzgtiz Tage Christiansens afhandling sRente og skat« i tidsskriftets nr. 4/1964
soges i afsnit 18 ligningen:

GG400 = 1205 (14-4)-241207 (1-+4)—24-...+2184 (1--i)—120 {1}
lost med tilnzrmelse ved formlen
66400 = 1435 i," (2)

hvor 100 ¢ = p % og 1435 kr. er den terminlige ydelse for et annuitetslin pd 100.000
kr. med lebetid 120 terminer og linerente 1 90 pr. termin.

Den fejl, der begls ved at beregne rentefoden i efter formel (2), kan ikke umiddel-
bart vurderes.

Ved (1) kapitaliseres en razkke ydelser begyndende med 1205 kr. pr. termin stigende
til 2184 ke, pr. termin med en samlet sum pd 3 - 2203 - 120 + ¥ + 100.000 = 152300 kr.
Ved (2) kapitaliseres en konstant ydelse pd 1435 kr. 1 120 terminer, d. v. 5. en sum af
vdelser pd 172.200 kr.

En matematisk pivisning af fejlgrenserne ved at anvende formel (2} vil ikke have
nogen praktisk interesse, da den korrekte ligning (1) kan omformes siledes, at den ved
nogle f4 tabelopslag kan loses med enhver ensket nojagtighed.

Hejre side af (1) er udtryk for kapitalvarrdien - efter rentefod i - af ydelserne pi
et annuitetslin pi 100.000 kr. med linerente 2 % pr. termin med fradrag af kapital-
vaerdien — efter rentefod i — af halvdelen af den rente, der betales pi linet.

Heajre side af (1} kan derfor fortolkes som halvdelen af kapitalvardien al alle
ydelser pd linet med tillaeg af halvdelen af kapitalvaerdien af alle afdrag pd linet.

Da afdragene pd et annuitetslin vokser efter en geometrisk progression, er det en
simpel sag at kapitalisere dem smrskilt. I det foreliggende eksempel er afdraget i
1. termin 205 kr., 1 2. termin 205 1,02 kr. ... og i den 120, termin 203 - 1.0211% kr,

Ligningen (1) kan herved sammentrazkkes til:

| +{)120 1, Q2120
43203 (1+4)

66400 = # - 2205 a — 5 '
1200p fi—0.02) (144120

(4)

hvor 100 i =} %.

Wil man bortskeere ikke halvdelen, men kun en fjerdedel af linerenten, skal {8) blot
andres til:

| 4)1201,02120
66400 = § - 2205 e < } + 20500 . (5)
(i—0.02) (114120

120 | p
Ved hjzlp af en tabel over {14120 finder man af {3), at netto-renten bliver 3,69 %
p-a. (2 gange den halvirlige rente), og af (4), at nctto-renten bliver 5,08 % p.a.
Efter forfatterens tilnwrmelsesformel (2) bliver resultatet henholdsvis 3,90 % og
520 % p.a.
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Formlerne kan let modificeres til brug ved beregning al netto-renten i tilfzlde af,
at linet indfries kontant cller ved opkeb af obligationer.

Den her angivone metode til beregning af netto-renten kan, som det fremgdr al (3)
og (4), anvendes pd ethvert annuitetslin. Ved beregningerne skal linerenten ikke kor-
rigeres efter m-skattens storrelse, da sidstnacvnte kun pdvirker koeflicienterne til form-
lernes to led.

Forfatterens tilnmrmelsesformel er korrekt for annuitetslin med m-skatteprocent 0
og giver derfor en god tilnermelse for meget lave m-skatteprocenter. For en m-skat
pi 30 % kan tilnmrmelsesformlen, som det fremgir af eksemplet, fore til en afvigelse
pd et par enheder pd forste decimal i netto-renteprocenten.

Det rasonnement, der ligger til grund for forfatterens tilnmrmelsesformel, vil der-
imod for lin med faste afdrag — afldrag hvis sterrelse af vafhangig af den betalte
linerente — for alle m-skattesatser fore til det korrekte resullat.
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