Studiet af bankernes gkonoma.
Af BENT GrAM MIKKELSEN™)

. Bankernes placering i den ekonomiske forskning.

Indtil J. M. Keynes i 1936 stillede den nationalekonomiske teori pd et
nyt grundlag med sin bog: ,The General Theory of Employment, In-
terest and Money", indtog seddelbanker og depositabanker en szrdeles
central plads i den hzvdvundne ekonomiske lare.

Realekonomisk og pengeskonomisk forskning var i betydelig udstraek-
ning uafhzngige discipliner, idet realekonomiske studier koncentreredes
om vardi-, pris- og fordelingsproblemer, mens pengeteorien 1 hoved-
sagen interesserede sig for sammenhangen imellem prisniveau og penge-
mangde samt denne sidstes determinanter. I det realskonomiske system
tillagdes forskellen imellem investeringslyst og opsparingsvilje stor be-
tydning, og lanerenten antoges at vare den stabiliserende faktor 1 dette
forhold — mens samtidig samme lanerente i pengeteorien stod i nzr sam-
menhzng med pengemangden, der igen bestemte pris- og indkomst-
niveauets hojde udtrykt 1 monetare regneenheder.

Uanset om man studerer zldre arbejder eller neoklassikerne!) og
neowicksellianerne?), spiller den monete@re ligevegt — overensstemmel-
sen mellem den rente, der bringer investering og opsparing til at balan-
cere, og den gazldende ldnerente — en betydelig rolle for den totale
skonomiske udvikling, og det kan derfor ikke undre nogen, at bankernes
udléns- og rentepolitik stod i centrum for mange datidige nationalekono-
miske studier. Rentepolitikken og i denne forbindelse ogsd pengemang-
den var faktorer, der antoges at kunne regulere hele mekanismen, og

1) F.eks. J. M. Keynes: A Treatise on Money, London og New York 1930, 2 vols.

2 F. cks. Gunnar Myrdal: Monetary Equilibrium, London 1959.

*) Civilokonom, Bankinstituttet, Handelshejskolen 1 Kobenhavn.
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savel seddel- som depositabanker blev genstand for dybtgdende og om-
fattende forskning. De private forretningsbankers interne skonomiske
forhold som sddan dog kun i det omfang, de antoges at have betydning
for bankernes handlemade i kredit- og rentespergsmil — men alt i alt
kan det nzppe diskuteres, at bankerne spillede en glansfuld hovedrolle
i den skonomiske forskning.

Keynes’ ,General Theory® devaluerede siivel rentens som penge-
mangdens betydning for den ekonomiske udvikling. Keynes opstillede
som bekendt et determineret system, hvor nationalindkomst og rente-
niveau bestemmes af funktionelle relationer mellem disse to faktorer
og henholdsvis investeringens, konsumets og likviditetens omfang. Ind-
komsten er bestemt af investering + konsum (den effektive efterspargsel)
og bestemmer i sin tur igen sammen med mangden af betalingsmidler
via likviditetsfunktionen (behovet for likviditet) renteniveauets hejde.
I det omfang renten igen influerer pd konsumet og — hvilket er mest
realistisk — pa investeringen, og endvidere indkomstens hejde og ud-
vikling den modsatte vej pd likviditetsfunktionen, indebzrer systemet
gensidig afhwengighed imellem de indgdende funktioner og variable.

Sével ldnerentens som pengemzngdens (likviditetens) indflydelse pa
den ekonomiske aktivitet, herunder pd prisniveau og indkomstskabelse,
bliver sdledes hos Keynes et spargsmal om disse faktorers betydning for
den effektive eftersporgsel (investering + konsum) — hvad prisniveauet
angdr endda videre over denne efterspergsels indflydelse pd priserne —
og da andre faktorer (forventninger, finanspolitik etc.) mi antages at
have vasentlig storre betydning for investeringen og konsumet, bliver
bankerne og deres politik, i og med at Keynes’ teorier accepteres af den
okonomiske sagkundskab, af mindre interesse for denne end hidtil, uden
dog naturligvis at deres rolle derved udspilles. Likviditeten er stadig en
faktor af vasentlig betydning i den moderne skonomi, og iblandt det
vzld af bager, artikler etc., som Keynes’' arbejde foranledigede, findes
studier omkring likviditets- og renteproblemer i nasten overvaldende
omfang. Ligeledes md moderne konjunkturteoretikere og udenrigseko-
nomer stadig inddrage bankerne i deres analyser, men s megen ro er
dog kommet omkring deres ekonomiske betydning, at mikroskonomiens
teoretikere, driftsekonomerne, begynder at interessere sig for bankernes
skonomi. Tillebene til en forskning af denne art har imidlertid — i hvert
fald efter den tilgengelige litteratur at demme — varet spredte, og
denne gren af driftsekonomien er derfor pd nuvarende stadium endnu
ret uudviklet, En del - is@r amerikanske og tyske, men ogsi skandina-
viske — arbejder af ret feknisk art har set dagens lys, mens der som nzvnt
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kun foreligger fa bidrag til belysning af de private forretningsbankers
skonomi og politik udfra mere driftsskonomiske synspunkter. Det kan
omtales, at et indledende studium af disse problemer under fagbeteg-
nelsen ,bankskonomi® i allerseneste tid er taget op pd Handelshejskolen
i Kebenhavn?).

2. Bankekonomiske objekter.

Driftsekonomiens forskningsobjekt er det enkelte foretagende, og ho-
vedobjektet for bankekonomiske studier er i trdd hermed naturligt den
enkelte bank, forstiet som det enkelte, private selskab (pd aktie- eller
andelsbasis), der i overensstemmelse med sit hjemlands lovgivning dri-
ver bankvirksomhed i det pigzldende land, uanset om et sidant selskab
omfatter talrige filialer og/eller afdelinger.

Imidlertid er nesten alle forretningsbanker af betydelig ensartet
karakter og danner indenfor hvert montomrade et sysiem, der betragtet
som en helhed &benbarer szrlige egenskaber ved bankernes virksomhed,
som det er hensigtsmessigt at have for eje, nir den enkelte bank stu-
deres — og disse forhold ger det naturligt for bankekonomien ogsd at
medtage — eller rettere tage udgangspunkt i — et banksystem som forsk-
ningsobjekt. Ved et sddant kan man f. eks. forstd et lands (mentomrédes)
samlede private, ikke-seddeludstedende banker. Udfra flere aspekter
kan ogsi forretningsbanker i offentlig eje (sdanne findes f. eks. i Frank-
rig og Sverige) inddrages i betragtningerne, men da de pagzldende lan-
des bankvasen derved tilferes szrlige karakteristika, der i sig selv har
interesse, md en generel definition udfra et hensigtsmassighedssynspunkt
udelade sddanne virksomheder.

Bankekonomien kan herefter f.eks. defineres som leren om bank-
systemets og den enkelte banks akonomi og politik.

3. Arbejdsprogram og arbejdsmetode.

Retningslinierne for bankskonomiske studier kan herefter f. eks. for-
muleres sdledes: (1) redegoerelse for forlabet af og sammenhangen imel-
lem sakonomisk relevante variable i et banksystem, (2) deres forbindelse
med péd den ene side de samfundsekonomiske forhold og pd den anden
side den enkelte banks skonomi, (3) formulering af mulige mil for den
enkelte banks politik og (4) undersegelse af delpolitikkernes art, virke-
mdde og effektivitet. P4 basis af sidanne indledende studier kan mange-

%) Be f.eks. Bent Gram Mikkelsen: Bankekonemi I. Inledning, Einar Harck, Kehen-
havn 1961.
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artede problemer angribes: optimering af mil-politikkombinationer, for-
slag til lesning af regnskabs- og organisationsspergsmél etc., og alt efter
den enkelte opgaves sigte kan den stattes af empiriske undersagelser.

Indledningsvis md imidlertid den éeoretiske analyse treede i forgrun-
den. Behovet for systematisering og forenkling er betydeligt, hvorfor den
grundlzggende empiriske basis kan begranses til indsigt i bankernes
opbygning, funktioner og virkemide — statistisk materiale vil kun vare
af begraenset vardi, for det kan sattes 1 relation til en teoretisk model
for bankernes adfard — til en teoretisk beskrivelse af drsag og virkning
i banksystemets — og dermed de enkelte bankers — variable og til en
systematisering af den enkelte banks mal og politik.

En diskussion af bankernes (banksystemets) samlede aktivitet og for-
mulering af en model af et banksystem til beskrivelse og bestemmelse
af denne aktivitets forlsb (omfang og retning) kan sledes f. eks. danne
udgangspunktet, idet en sddan beskrivelse vil udgere en relevant bag-
grund for undersogelser af den enkelte banks aktivitets@ndringer, mil-
og politikproblemer samt for indsamling af materiale til verificering, af-
kraeftelse eller modificering af de teoretiske resultater.

4. En model af et banksystem.

Det karakteristiske ved moderne forretningsbankers virksomhed er, at
de i bytte for forskellige aktiver, hovedsagelig udl&n, obligationer og
fremmed valuta, stiller betalingsmidler til ridighed for deres kunder
— enten i form af centralbankmidler eller i form af fordringer pd sig selv.
Den omstazndighed, at en del af aktiverne mi betales med centralbank-
midler, skaffer bankerne deres lLikviditetsproblemer og begrenser deres
mulighed for at erhverve aktiver i et vilkirligt omfang. Skal man tale
om, at bankerne udbyder en ,vare®, bliver det derfor de fordringer pa
dem - de traekningsrettigheder — der stilles til kundernes rddighed.
Anses betalingsmidlenes omszatningshastighed 1 det skonomiske kreds-
leb for at vezere enten nogenlunde konstant pa kortere sigt (transaktions-
kassen) eller nul (spekulationskassen), kan man definere et banksystems
aktivitet som massen af fordringer (treekningsrettigheder) pd dets en-
kelte banker, hvis man i forbindelse med aktivitetseendringer ger rede
for forskydninger i sammensetningen af denne fordringsmasse med
hensyn til aktive og inaktive midler.

Nu er der intet i vejen for, at man kan tenke sig alle sddanne for-
dringer opfert som indldn pi en tenkt totalbalance for et banksystem.
Faktisk opretholder man i England en sidan praksis (et lin debiteres
straks fuldtud kundens udldnskonto til kredit for et indlan, der derefter
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stilles til hans rAdighed), at alle fordringer pa det engelske banksystem
— bortset fra 1in i Bank of England — stir opfert som indlin. I andre
lande — {. eks. Danmark — er praksis ved etablering af mange lan (f. eks.
kassekreditter) imidlertid at debitere aktivkontoen, efterhiinden som kre-
ditten udnyttes, og en betydelig del af fordringsmassen pé et sddant
banksystem vil derfor vare at finde som uudnyttede kreditter. Dette
er imidlertid et rent teknisk problem, og der er intet i vejen for, at
man til analyseformdl kan tmenke sig hele fordringsmassen opfert som
indlin, og derefter anvende denne indldnsinasse som et udtryk for bank-
systemets aktivitetsniveau.

Det namste led 1 modelbygningen kan sd vare opstilling af en total-
balance indeholdende de relevante aktiver og passiver, bankerne ope-
rerer med, for derefter at undersege eventuelle sammenhaenge imellem
faktorerne samt mekanikken under ekspansion eller kontraktion i akti-
viteten (indldnsmassen).

Der kan blive tale om felgende aktiver og passiver:

(a). Kassebeholdningen (K), defineret som den i det samlede bank-
system vearende disponible beholdning af sedler og ment 4 netto-
beholdningen af 100 % likvide fordringer pd institutioner wudenfor
systemet (centralbank, postgiroe).

(b). Udldnsmassen (U), defineret som systemets samlede tilgodehaven-
de iflg. kontrakt eller anden aftale mellem en eller flere af systemets
banker og indenlandske personer, selskaber og offentlige institutioner.

(c). Fondsbeholdningen (F), defineret som systemets samlede behold-
ning af aktier, obligationer o. lign. i eje hos de enkelte banker.

(d). Ualutabeholdningen (V), defineret som systemets samlede kort-
fristede netiotilgodehavende (eller -gzld) uanset regneenhed (altsd
sdvel i fremmed som i dansk valuta) hos (til) udenlandske personer og
virksomheder (banker).

(e). Indldnsmassen (1), defineret som systemets samlede geeld iflg. ind-
ldnsbevis, kontrabog eller anden kvittering fra de enkelte banker til
indenlandske personer, selskaber og offentlige institutioner.

(f). Egenkapitalen (E), defineret som systemets samlede aktiekapital,
reserver og andre former for egenkapital.

Alle faktorer udtrykkes i samme regneenhed.
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De her definerede og navnte beholdninger reprasenterer praktisk
talt alle et moderne banksystems aktiver og passiver — det som er ude-
ladt (de fysiske aktiver og en reekke sekundzre poster) vil veere uden
betydning for langt de fleste analyseresultater.

Den modelopstilling, der skal skitseres nedenfor, har serlig reference
til et moderne banksystem, som det kendes i den vesteuropziske og nord-
amerikanske samfundsstruktur — et system af overvejende privatejede
banker, som i et samfund med fremskreden teknik og betydelig kapital-
akkumulation udfylder vasentlige kredit-, opsparings- og betalingsfor-
midlende opgaver i industriens, handelens, landbrugets, det offentliges
og lenmodtagernes tjeneste.

Systemets banker vil siledes vare samfundsfaktorer af betydning i
udgangssituationen, og interessen skal koncentreres om de umiddelbare
faktorer, der influerer pd aktiviteten i systemet. Beskrivelsen tilstreber
forst og fremmest at forklare aktivitetsendringer i det korte lob — altsa
i lebet af s& korte perioder, at samfundsstrukturen og de tekniske betin-
gelser er si godt som uaendrede.

Den omstandighed, at en virksomheds — eller flerhed af virksom-
heders — kapitalanvendelse (formue) altid m3 vare lig med summen af
fremmed- og egenkapitalen i den (de) pigzldende virksomhed(er), med
ferer, at felgende identitet mi gaelde i et banksystems totalbalance:

(4.1) K+U+F+VH=I+E

Med udgangspunkt i denne relation skal nu diskuteres, hvorvidt de
indgéende faktorer under visse betingelser kan tznkes at have sddanne
sdvel absolutte som relative vaerdier, at ligningen ikke blot udtrykker en
identitet, men en ligevegtssituation, hvor intet incitament til andringer
er indeholdt 1 selve det pagaldende system.

Eksisterer en sddan ligevaegt, er den naturligvis al teoretisk art i
lighed med sdvel den klassiske nationalskonomis som Keynes' makro-
ekonomiske ligevagt — og vil kun pikalde interesse som en sidan, idet
en pavisning af dens teoretiske eksistens kan danne udgangspunkt ved
analyser og forklaringer af de aktuelle lgbende processer i et bank-
system.

For det forste kan siges, at nettovalutabeholdningen (V) — hvis en lige-
veegtssituation kan teenkes at foreligge - i sd tilfzlde mi vare lig med
nul, idet ingen bank kan vare interesseret i gennem laengere tid at ligge
med overskydende valuta og heller ikke ret leenge kan opretholde en

1 Kan ogsi vaere gield og er i sh fald et passiv,
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nettogzld, men mé kebe valuta til indfrielse heraf i centralbanken. Fak-
toren V kan alts3 udelades af ligningen, der herefter ser siledes ud:

(4.2) K+U+F=I+E

Dernzest mi eventuelle sammenhaznge imellem aktiviteten (I) og de
ovrige faktorer pdkalde interesse.

(a). Kassebeholdningen kan utvivlsomt anses for szrdeles afgerende
for aktiviteten pd kortere sigt. En almindelig fremfert betragtning gar
ud pi, at det drejer sig om at have den mindst mulige, nedvendige
kassebeholdning — sdledes forstdet, at kun hensynet til nsdvendigheden
af en vis beholdning af centralbankmidler — likviditetskravet — medferer,
at beholdningen har en undergrense, fordi ingen bank vil vare inter-
esseret 1 at ligge med rentelese tilgodehavender pa centralbanken, hvis
den ved deres hjzlp kan erhverve indtegtsgivende aktiver. Kaldes lik-
vitetskravet i forhold til indldnsmassen siledes for w (o<<w<1), kan
denne simple sammenhang udtrykkes ved ligningen: K = wl. Imidlertid
er der vasentlige grunde til den antagelse, at w kun indenfor meget
begrensede intervaller vil vzere konstant, idet denne faktor ogsi mi
formodes at vzre afhangig af renteniveauets variationer. Med faldende
rente kan w sdledes taenkes at vokse pd grund af en stigende spekulations-
kasse i bankerne, og omvendt kan w formindskes med stigende rente,
fordi spekulationskassen gir ned?).

Antages det derfor, at andringer i samfundets forsyning med likvi-
ditet, hvilke dels kan aflases af udviklingen i bankernes kassebeholdning
og dels af rentens variationer, medferer ®ndringer i bankernes aktivitet,
hvis forleb bestemmes af likviditetskravets skiftende sterrelse, kan denne
aktivitet udirykkes som en voksende funktion af den udefra bestemte
kassebeholdning, Kx, siledes:

(4.3) I = w(Ks)

Af den disponible kassebeholdning, Kx, vil vare bestemt udefra er en
felge af centralbankens mulighed for indenfor rimelige intervaller via
afhzndelse og erhvervelse af aktiver (obligationer, valuta, 1&n til stat
og banker, ndringer i kassereservebestemmelser etc.) at pavirke likvi-
diteten — og dermed bankernes kasser — i den retning og det omfang,
den finder passende af hensyn til den skonomiske udvikling i landet.

5} For en nmrmere diskussion af tilpasningen i bankernes kassebeholdning og af deres
spekulationskasse se f. cks. Jorgen Pedersen: Pengeteori og Pengepolitik, Nyt Nordisk
Forlag, Kbh. 1948, p. 68-71 - eller det ovenfor anforte skrift: Bankekonomi I, appendiks
til kapitel III, afsnit 2.

11"
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(b). Fondsbeholdningen, der bl. a. udger en likviditelsreserve med
henblik pd spidsbelastning o. lign. af kassebeholdningen, vil dels af
denne &rsag og dels pd grund af den ovenfor omtalte spekulation variere
med aktivitetens omfang. Rader bankerne over rigelig likviditet, som de
bl. a. omsatter i obligationer, betyder dette jo netop — hvis obligations-
kurserne derved stiger — at likviditetskravet til kassebeholdningen vokser.
Hvorvidt obligationskurserne i et s3dant tilfzlde vil stige afheenger af,
om obligationsejerne anser et maksimumsniveau for ndet — i hvilket til-
faelde en stor omszining kan finde sted med kun ringe kursstigning —
eller om de endnu forventer en betydelig forskydning opefter i kurserne.
I dette sidste tilfzlde vil en voksende obligationsheheldning i bankerne
medfere et stigende likviditetskrav, mens omvendt et obligationssalg fra
bankernes side, nar keberne forventer yderligere rentestigning, vil ske
til faldende kurser og betyde en formindskelse af likviditetskravet.

I det relevante interval for funktionernes forleb, jvf. nedenfor, kan
derfor bestd en ner sammenhzng mellem funktionen I = w(K:) og
fondsbeholdningen. Har w-funktionen pd grund af rentens indflydelse
et degressivt forleb (se figur), kan fondsbeholdningen udtrykkes som en
voksende funktion

(4.4) F = q(l)

af aktiviteten (indldnsmassen), der med hensyn til denne kan have et
degressivt forleb — fondsbeholdningen vil vokse med stigende aktivitet,
men relativt langsommere end denne, fordi aktivitetsforagelsen forud-
settes fremkaldt af sterre likviditet og derfor tillige indebzerer et lavere
renteniveau (hejere obligationskurser). Omvendt kan fondsbheholdningen
ga ned under faldende aktivitet, men i relativt langsommere tempo end
denne, fordi den hejere rente sznker kurserne og formindsker likvitets-
kravet.

(c). Endelig geelder det for egenkapitalen, at en vis sammenhzng med
aktiviteten ogsd her m4 antages at vare tilstede. Som det ievrigt ogsa er
tilfzeldet for sdvel kasse- som fondsbeholdning, kan allerede lovgivnin-
gens krav om visse minima i forhold til indldnene vare afgerende, men
selv uden sddanne bestemmelser ma hensynet til soliditeten tilsige et
vist mindsteforhold imellem egenkapital og indldnsmasse, et forhold der
pa den anden side heller ikke snskes starre end nedvendigt, fordi den
samlede kapitals forrentning som regel er storre end renten af fremmed-
kapitalen. Antages det foretrukne forhold mellem egenkapital og ind-
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l&nsmasse at vare nogenlunde konstant, fis ligevagtsrelationen:

(4.5) E=c
hvor o<<ec<l.

Ligningerne (4.2) til (4.5) udger nu et determineret system:

som for enhver vaerdi af Kx angiver det aktivitetsniveau og den aktiv-
sammenseining, systemet md antages at tendere imod. Funktionerne kan
kun antages at gzlde indenfor begrznsede variationer i aktiviteten, idet
deres form og beliggenhed i planet (se figur) formentlig vil variere med
sterre niveauforskydninger i aktiviteten.

En grafisk fremstilling kan f. eks. se sdledes ud:

Um(I+E ) ={ Ky +F) »
I. IHW{‘KI }

o

LRV Ky, Ko Ky

En forsgelse af Ky fra Kxo til Kt vil sdledes medfere en ekspansiv
tendens 1 systemet henimod niveauet I =11 og U= Ui — mens om-
vendt en nedgang i likviditeten til Kxe kan udlese en kontraktion ten-
derende mod I = Iz og U = U..
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5. Uidere perspektiver.

Det er ikke muligt at yde den ovenfor skitserede modelbygning fuld
retfzerdighed uden nzrmere diskussion af de komplikationer og afvigel-
ser, der kan komme p3 tale, men da en sddan af pladshensyn ikke lader
sig gennemfore 1 sin helhed pd dette sted, skal kun kort opridses nogle
fa forhold.

For det ferste er fremstillingsmetoden af statisk og komparativ-statisk
natur og udtrykker derfor intet om arten af og mekanikken i de tilpas-
ningsprocesser, der teoretisk ville konkludere 1 en ligevagtssituation.
Forst en nzrmere analyse af disse vil gore modellen anvendelig til be-
skrivelse og undersegelse af faktiske forhold.

Til en tiln@rmelsesvis bestemmelse af aktivitetens tilpasning til likvi-
diteten kan bl. a. felgende metode, der forudsztter dels konstant likvi-
ditetskrav og dels, at likviditetsendringer kun pd virker bankernes kas-
ser (altsa ikke mangden af centralbankmidler i omleb udenfor bankerne),
komme pé tale:

Et banksystems samlede over- eller underskudslikviditet i forhold til
indlansmassen kan udtrykkes ved sterrelsen Kxi—wlz, hvor Iz er den
aktuelle indldnsmasse, og den deraf folgende aktivitetsmndring, 41, be-
regnes som falger

d:[:(l{:_WIx)'{"(Kx—WIz} {1‘—‘W)—|— - ‘E‘{K:—WI;) (l_wjn_l_ L

hvilket er en uendelig kvotientrzkke med kvotienten (1—w) og med
summen
K!_WI: K:_Wlx

dl = = (5.1) eller 4I =—K—I—-Ix (5.2,
1 —(1—w) w w

[ formen (5.1) udsiger formlen det ganske logiske, at en forskel imel-
lem Kx og wlx vil medfere en aktivitetszndring af en s3dan sterrelses-
orden, 41, at wdl = Kx—wly. Udtrykket (5.2) udsiger, at Al er numerisk

starre end 0, hvis &}_—;“' Iz, og i s& fald numerisk lige med differensen

imellem de to sterrelser. wKi er det aktivitetsniveau, i henhold til hvilket,
wr

Kx kan dakke likviditetskravet, og afviger dette niveau fra det aktuelle,
Ii, vil en mndring fremkomme, der er lig med den nzvnte differens.
Processens enkelte led vil iveerkseettes i og med, at bankerne erhverver
henholdsvis afhander aktiver (udl&n, obligationer og fremmed wvaluta).

Den indflydelse pa aktivitetszndringernes omfang, en eventuel for-
andring i meengden af centralbankmidler i omlgb udenfor bankerne, kan
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ave, kan f. eks. tages i betragtning som vist nedenfor i formlen (5.3). Man
forestiller sig, at omlabet — i og med at bankerne seger at tilpasse deres
kassebeholdninger gennem aktivafhzndelse henholdsvis — erhvervelse —
afgiver eller absorberer centralbankmidler og derved via likviditets-
kravet pdvirker bankernes aktivitetsudvikling, Rider bankerne siledes
over rigelig likviditet, p&4 basis af hvilken de f. eks. opkeber obliga-
tioner eller sger udlanene, betyder dette 1 ferste omgang blot en zndret
sammensxtning af aktivmassen (kassen gar ned, de evrige aktiver op),
og absorberes hele det udbetalte belob af erhvervslivets kassebeholdnin-
ger udenfor bankerne, vil intet yderligere ske. Kun hvis en del af belebet
(eller det hele som forudsat i formlerne (5.1) og (5.2)) vender tilbage til
bankerne som indlan, er aktiviteten eget og kan yderligere eges, fordi
bankernes kasser stadig er storre, end likviditetskravet tilsiger. Omvendt
kan omlebet i forbindelse med undernormal likviditet i bankerne, der for-
anlediger disse til obligationssalg eller indskrankning af udlinene, af-
give centralbankmidler som en del af betalingerne (afdragene) og derved
forbedre bankernes likviditet absolut, hvilket igen formindsker den ned-
vendige aktivitetsnedgang. Kaldes forholdet imellem den mangde cen-
tralbankmidler, omlebet absorberes respektive afgiver i forbindelse med
bankernes aktiverhvervelse og -afhzndelse, og disse transaktioners om-
fang for n (0<n<1), kan felgende udledes om aktivitetsendringers for-
leb og sterrelsesorden:

Al = (Kx=wlx) (1 —n)}+ (Kx—wk) (1—n)2 (1—w)+ ... +
(Kx—wlx) (1—n)® (1 —w)-14 ...
(BKx—wls) (1—n}  (Kx—wl) (1—n)

Al = =
1—[{1—n)(1—w)] w=+n (1 —w)

(5.8)

Ddet bemaerkes, at 41—+ 0 for n— 1 og mod Kz —wl

formlerne (5.1) og (5.2).

= for n— 0, jvf.

Ved anvendelse af sddanne og lignende — eventuelt mere komplicerede
~ beskrivelsesmetoder af tilpasningsprocesser — ekspansion og kontrak-
tion — i et banksystems aktivitet og gennem nazrmere undersegelse af
den heraf felgende tilpasning af aktiverne indbyrdes bliver den prasen-
terende bankmodel et analysevaerktaj, dels i forbindelse med den totale
udvikling i samfundet og banksystemet og dels ved mere indgiende dis-
kussioner ef den enkelte banks rolle under ekspansion og kontraktion
i hele systemet samt af dens muligheder for isoleret aktivitetsudvidelse
eller nodvendighed af indskrznkning. Ogsd en nzrmere omtale af efter-
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sporgslen efter bankkredit og bankernes muligheder for selv at bestemme
deres aktivsammensztning bliver relevant i denne forbindelse — og ende-
lig kan sd mil- og politikproblemer i den enkelte bank systematiseres og
analyseres for at konstatere aktivitetens betydning herfor og betimelig-
heden i de hypoteser, der danner bases for modellen af hele systemet.
Sluttelig kan de mangeartede optimeringsproblemer etc. angribes under
hensyn til den erhvervede viden om aktivitetens bestemmelse og betyd-
ning og til de mulige mal-politikkombinationer.

Alene den omstzndighed, at kun fi studier foreligger med specielt
sigte pd forretningsbankernes driftsskonomiske problemer, medferer jo
i sig selv, at mange opgaver venter pd at blive lest — og selvom et
arbejde pd dette felt som nzvnt er pdbegyndt, kan forelebig kun kon-
kluderes, at et vist grundlag for sidanne problemstillingers lesning nu
er til stede for at gores til genstand for indgiende diskussion — og forst
med de derafl flydende tilfejelser og @ndringer kan danne basis for mere

dybtgdende studier.



