Afskrivninger - nedskrivninger og
selskabsbeskatning’).

Af Mocens EccerT MoLLER?).

Indledning.

Afskrivninger og nedskrivninger kan ses fra en juridisk, en regnskabs-
teoretisk-driftsekonomisk og en nationalekonomisk synsvinkel.

Indenfor de traditionelle juridiske discipliner er det navnlig selskabs-
retten og skatterctten, der behandler vurderingsproblemerne. For sa vidt
angir regnskabsteorien og driftsekonomien findes de med afskrivninger
og nedskrivninger forbundne periodiseringsproblemer behandlet i nzesten
alle discipliner varierende med de grundleggende synsvinkler. Indenfor
nationalekonomien er navnlig finansvidenskaben, konjunkturteorien og
den spirende teoridannelse om skonomisk vakst interesseret.

De bzrende hensyn indenfor selskabsretten, soliditetssynspunktet i
almindelighed og i seerdeleshed hensynet til kreditorerne, onsket om at
beskytte ledelsen mod aktionzrernes udbyttekrav og ensket om at be-
skytte aktionzrerne mod ledelsens letsindigheder peger nasten®) alle
henimod relativt store afskrivninger, lav varelagervurdering og dermed
en temmelig forsigtig eller pessimistisk overskudsberegning.

1 For veerdifulde diskussioner i [orbindelse med artiklens udarbejdelse skylder jeg
de videnskabelige assistenters seminarer pi Handelshsjskolen i Kebenhavn og i
sicrdeleshed professorerne Palle Hansen og Ian Kobbernagel, docent Leif Mutén,
ekspeditionssckretzer 1 Statens Ligningsdircktorat Jorgen Andersen, statsautorise-
rede revisorer Jorgen Jespersen, Tage Andersen, Kaj MNielsen og lic. mere. Hjerno
Jeppesen, dr. jur. Axel . Petersen og de videnskabelige assistenter P Sveistrup
og E. Johnsen min varmeste tak,

%) Videnskabelig assistent, cand. jur., Erhvervsretligt Institut, Handelsheojskolen i Ko-
benhavn.

% @nsket om at beskytte aktionmrerne mod ledelsens letsindigheder kan dog ogsd
anleres som et argument mod stark afskrivning o lav varelagervurdering, idet de
heyved fremkomime .skjulte® reserver kan anvendes til at camoullere underskud i
senere ar,
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De bixrende hensyn indenfor skatteretten — ensket om at ramme den
relative .skatteevne-indkomst” eller det .rigtige” overskud, den domi-
nerende frygt for omgielse og behovet for skatteprovenue - peger alle
henimod relativt mindre afskrivninger og hojere varelagervurdering oy
dermed en mere rundhindet eller optimistisk overskudsberegning.

Man kan derfor ikke undre sig over, at selskabsregnskaber og skatte-
regnskaber er og mi vere forskellige.

Efter indferelsen al de nye regler vm skattefrie afskrivninger er for-
skellen blevet noget mindre. Denne mindskelse af forskellen (ved en
skatteretlig indremmelse til den pessimistiske overskudsberegning) skyl-
des imidlertid ikke pavirkninger fra selskabsretten til skatteretten, men
indforelsen af et nyt berende hensyn 1 skatteretten, nemlig hensynet til
den okonomiske aktivitet, herunder navnlig investeringerne.

En nejere jwvnferelse mellem selskabsret og skatteret vil siledes veere
uden storre vaerdi for nervierende emne. Interessen ma herefter koncen-
trere sig om en analyse af de skatteretlige regler om afskrivning og ned-
skrivning 1 perspektiv af de fundamentale finansvidenskabelige og regn-
skabsteoretisk-driftsskonomiske indkomstkriterier (det ,rigtige” over-
skud) og den nationalokonomiske mal-middel diskussion (skattepolitiken
i videste forstand).

Forste afsnit af undersogelsen vil give den almindelige baggrund: Ter-
minologi, historik og gwldende ret.

Andet afsnit vil gd narmere ind pi begrebsbestemmelsen, herunder
relationen ¢il de forskellige kapital- og kapitalvedligeholdelses-begreber.

Tredie afsnit vil behandle usikkerhedsmarginen samt forskellen mel-
lem anlegslormue og omsaxtningsformue.

Fjerde afsnit vil diskutere ,skatlestimulanser” ved skattelempelser i
form af udhulning af beregningsgrundlaget (indkomsten) overfor .skal-
testimulanser” ved skalaseenkning (f. eks. 1 forbindelse med den plan-
lagte revision af selskabsskatten), hvilket farer over til betragtninger
over forholdet mellem skattepolitik og pengepolitik set i perspektiv af
den internationale investeringsallokation under storre markedsdannelser.

Det vil yderligere blive berart, hvorvidt konjunkturteoriens klassiske
pastand om indkomstskattens automatiske konjunkturafdempende virk-
ninger vil blive modificeret af regler om friere afskrivning, ligesom det
vil blive omtalt, hvorledes ekonomisk vakst pi langt sigt kan tenkes
bragt i fare ved den risiko for fordrejning al investeringerne, som spe-
cielle investeringsiremmende materielle?) skatteregler indebarer.

o veos vedr, beregningsgrundlaget.
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I. Den almindelige baggrund.

A. Huvad er afskrivning og nedskrivning?

De fleste regnskabseksperter anvender udtrykkene afskrivning og ned-
skrivning i fleng.

Felger man denne tradition, vil man under synonymerne alskrivning
og nedskrivning behandle sd vidt forskellige faznomener som afskrivnin-
ger pa driftsmidler (altsi maskiner, inventar, skibe og bygninger), hen-
leggelser til investeringsfonds, afskrivninger pd good-will, patentret og
andre encrettigheder og tidsbegransede rettigheder samt vurdering af
varelagre, i ordre vaerende varer, debitorer og vardipapirer samt endelig
afskrivning af eengangsindskud m. v. i renteforsikringer.

Det er et spergsmil om denne terminologiske tradition er hensigtsmzes-
sig, om den ikke er for uskarp og udifferentieret, om den ikke er for
fattig til at beskrive noget vaesentligt 1 dansk skatteret.

Ved en forste lagttagelse [remtraeder afskrivninger pd driftsmidler
(herunder henlaggelser til investeringsfonds) og tidshegraensede rettig-
heder samt afskrivninger pd bygninger med hjemfaldspligt, bygninger
pd lejet grund samt ombygning af lejede lokaler som omhostningsperio-
dicering — og afskrivninger pa eller snarere nedskrivainger af good-will,
varelagre, debitorer og veerdipapirer som indieglsperiodicering.

Eller nazrmere:

Alfskrivninger pa driftsmidler m, v. horer forst og fremmest hjemme
pé driftsregnskabet (dette gaelder fuldt ud de rene ,slidafskrivninger™),
men pivirker selvislgelig status, og nedskrivninger af varelagre, debito-
rer m. v. herer forst og fremmest hjemme 1 status, men pavirker over-
skudsberegningen, idet indkomsten kan siges at veere residual i forhold
til kapitalvedligeholdelsen. Man kan séledes tale om en ,omkostnings-
dirigeret statuspost” (huset, hvorpa der er foretaget afskrivninger) og om
en ,statusdirigeret indtaegtspost® (op- eller nedskrivning af varelagre).

e

Eller: Man kan ikke skatteretligt i praksis forestille sig en npskriv-:;ixlig
af anlegsformuen med positiv indkomstvirkning, men nok en opskriv-
ning af omsetningsformuen med positiv indkomstvirkning.

At varer, der er produceret i egen virksomhed, fremtracder som ante-
ciperet pengeindkomst er vel serlig indlysende. At noget lignende md
gaclde debitorer er nzrliggende. Vardipapirer mi, hvis de tilherer om-
setningsformuen, kunne lignes med indkebte varer. Vurderingen af
igang varende arbejder md kunne lignes med vurderingen af varer pro-
ducerede i egen virksomhed.
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Nedskrivning af kebt good-will kan 1 og for sig opfattes som en slags
mellemproportional mellem egentlig afskrivning og nedskrivning:

Oparbejdet good-will optracder skattemaessigt som skjult reserve. Nar
der indrommes adgang til nedskrivning al kebt good-will. sidestilles
herved den kebte good-will med den selvskabte. Nedskrivningen af
kobers good-will kan siledes siges at svare til sxlgers omkostninger.

Men for keber kan nedskrivning af kebt good-will ikke i almindelig-
hed betragtes som en omkostning 1 form af formueforbrug. Keber
fir lov til at danne en skjult reserve mod at blive beskattet, nar reser-
ven til sin tid mobiliseres ved salg af virksomheden. Det md derfor
betragtes som mest formalstjenligt at karakterisere fradrag for kebt
good-will som indtagtsperiodicering og sdledes som nedskrivning.

Sikaldt .afskrivning” af egne eengangsindskud i renteforsikringer
fremtraeder som en skattemassig pligt til spredning af praomiebetalin-
gen pa mindst 15 ar for at forebygge misbrug af regelen om fuld fra-
drag for premier til renteforsikringer. Denne form for ,afskrivning”
vedrorer altsd slet ikke overskudsberegningen, men mulighederne for
periodeforskydning al endelig indtjent overskud. Den er ct godt
cksempel pd sproglorbistring, men 1 evrigt uden interesse [or emnet,
hvorfor den heller ikke vil blive omtalt i det felgende.

Ved forskudsafskrivning pa skibe og storinvesteringer og forlods af-
skrivninger ved henleggelser til investeringsfonds er afskrivningsperio-
den forlenget med nogle fi ar udover besiddelsestiden (ved henleg-
gelser til investeringsfond dog helt op til 10 ar + dispensationsmulig-
heder). — Herved er der sa smat sket en forskydning fra funktionel til
financiel afskrivning.

Ved nedskrivning pd ,varepartier, der er indkebt pd bindende kon-
trakt til levering senest i lsbet af det kommende regnskabsar” er vare-
lagerbegrebet udvidet fra at omfatte det blot .fysiske” til ogsd at om-
fatte det ,juridiske” varelager.

Disse mindre anomalier ®ndrer formentlig intet vasentligt ved den
fundamentale sondring mellem det, der her er foresliet kaldt afskriv-
ninger og nedskrivninger, men understreger det nye bzrende hensyn i
skatteretten, hensynet til den ekonomiske aktivitet og navnlig investe-
ringerne, realiseret ved sakaldt ,rentefri skattekredit®. Det skal dog ind-
remmes, at momentet afl ,rentefri skattekredit” giver forlods- og ckstra-
afskrivningerne et ,steenk” af indtegtsperiodicering.
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B. Dansk skattelovgivning.

1. Historik,

Det historiske udgangspunkt er statsskatteloven af 1903, n®rmere
8§ 5a) og 6a). For at begynde med § 6: ,Ved beregningen af den
skattepligtige indkomst bliver at fradrage:

a. drifisomhkosininger d. v. s. de udgifter, som i drets leb er anvendt
til at erhverve, sikre og vedligeholde indkomsten, derunder ordinere
afskrivninger®;

og § 5: . Til indkomst henregnes ikke:

a. Jormueforogelse, der fremkommer ved, at de formuegenstande, en
skattepligtig ejer, stiger ¢ verdi — medens der pd den anden side ikke
gives fradrag i indkomsten for deres synken i verdi —".°).

Staisshatielovens afskrivningsbegreb (,ordinzre afskrivninger”, hvor
ordinzere betyder smdvanlige, konventionelle, ,gmngse®) fremtrader
siledes umiddelbart som et omkostningsbegreb, en periodiceret drifts-
omkostning med anskaffelsesprisen som basis jvi. udtrykket ,udgifter,
som".

Nedskrivninger al varelagre med indkomstvirkning skulle efter § 5a
vaere udelukket 1 statsskattelovens ferste dr.

[ et foredrag om afskrivninger holdt af formanden for landsover-
skatteridet, ved ridets mede med skatteridene den 10, maj 1921%)
hedder det (side 3):

»Medens det er hovedregelen 1 skatteloven af 8. juni 1912, jvi. § 5 a,
at en genstands synken i vardi ikke kan medfere fradrag 1 den skatte-
pligtige indkomst, gives der i lovens § 6 a, tilladelse til, at .ordinzere”
afskrivninger fradrages som driftsudgifter — — -,

I modsetning til nedskrivning kan der ogsd blive spergsmal om til-
skrivning af hejere veerdi, hvad dog i almindelighed ikke pavirker ind-
komsten®.

Og vedrsrende vurderingen af varelagre hedder det (side 11):

.Indkomst- og formueskattelovens § 5a, hvorefter formueforegelse,
der fremkommer ved, at de formuegenstande, en skattepligtig ejer,
stiger 1 veerdi, ikke henregnes til indkomsten, taler narmest for ved
indkomstberegningen at leegge indkebsprisen (fakturaprisen) for vare-

3) Kursiveringen er [orctaget af forfatteren,

) Se landsoverskatteridets meddelelser nr, XXX, side 1-14,
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lageret til grund, medens samme lovs § 14 nr. 4, der udtaler, at ved
vaerdsaetningen al formuen answettes skibe og andre lesoregenstande
efter deres salgsvardi, synes at mdtte fore til at varclageret i den sta-
tusopgorelse, der skal danne grundlag for formueanszttelsen, ma op-
tages til salgsprisen pa statusopgerelsens tid d. v. s. den pris, der kan
paregnes opniet ved salg af varelageret som helhed.

I betragtning af, at det mad anses for forbundet med praktiske van-
skeligheder at f4 gennemfort denne dobbelte veerdianscttelse al vare-
lageret, har skattedepartementet og landsoverskatterddet indtaget det
standpunkt, at der kan gives den forretningsdrivende valget mellem
indkebsprisen (fakturaprisen) og salgsprisen (dagsprisen) som opgercl-
sesgrundlag, siledes at den samme pris danner grundlaget for savel
indkomst- som formueberegningen, og sdledes at det een gang valgte
opgerelsesprincip ma gennemfores konsekvent fra ar til ar, medens en
svingning fra den ene opgorelsesmide til den anden ikke kan tillades™.

Som felge af efterkrigsprisfaldet kom der en del lempelser i vurde-
ringsreglerne 1 1920 og 1921, og ved skattedepartementets cirkulwre af
29. juli 1922 blev der under indtryk dels af disse voldsomme prisfald
dels al denne ejendommelige .praktiske antimoni® 1 selve statsskatte-
loven skabt varig hjemmel for fakultativ anvendelse af laveste vardis
princip, men dog udtrykkelig siledes, at ,mellempriser” ikke kunne
anvendes.

Uanset formandens brug al begreberne afskrivning og nedskrivning
som synonymer stod den systematiske forskel mellem det, jeg har valgt
at kalde afskirvning og nedskrivning, endnu klarere 1 1921 eller i hvert
fald for 1. verdenskrig, hvor praktisk talt kun afskrivninger i snwvreste
forstand havde betydning for den skattemamssige overskudsberegning.
Dette hanger sammen med, at statsskatteloven af 1903 i disse henseen-
der er en tro kopi af den prejsiske indkomstskattelov af 1891 og derfor
folger den sikaldte kildeindkomstdoktrin, som udelukker aperiodiske
indtegter og udgifter fra indkomstdannelsen og betoner den regelmars-
sige erhvervsmassige afkastning ved salg.

Af historisk stof skal yderligere omtales skattelovskommissionens
lovudkast af 1948, § 6: ,I indkomst ved udevelse af selvstaendigt erhverv
kan fradrages — — — nr. 6) en 1 forhold til den antagelige levealder be-
regnet drlig afskrivning af anskaffelsesomkostningerne modsvarende
veerdiforringelsen pd grund af slid og foraldelse af i virksomheden an-
vendte bygninger, skibe, maskiner og andre driltsmidler. der ikke kan
henfores til den under nr. 8 navnte kategori (umiddelbar udgiftsferelse
over driften)”.
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Samtidig indremmes der ret til linezer afskrivning af etablerings- og
rationaliseringskomkostninger. kebt good-will og tidsbegrensede rettig-
heder.

For varelagre knasatter man fakultativ anvendelse af laveste vardis
princip uden adgang til procentnedskrivning. Land-, skov- og havebrug
skulle folge dagsprisen ,med fradrag af 15 %°.

Det venstre-konservative skattereformforslag af 1953 og det social-
demokratiske af 1954 falger — bortset fra visse eendringer angdende land-
brugeres varelageropgerelser — skattelovkommissionen.

I det hele synes man at have fulgt den historiske tradition fra 1903
og 1922 ganske teet, ndr undtages visse forsigtige udvidelser af de al-
skrivningsherettigede formuegoders kreds.

2. De geldende regler.

De gwldende regler vil blive omtalt ganske kort dels af pladshensyn,
dels fordi de formentlig vil vaere velkendte for de fleste af dette tids-
skrifts lacsere.

Under 27/10-1952 nedsatte Torkild Kristensen et udvalg med fol-
gende kommissorium:

.Det skal vare udvalgets opgave at undersege sporgsmilet om den
fortsatte opretholdelse af de nugeeldende ekstraordinare skattemaessige
regler om afskrivning og lageranszttelse samt betimeligheden af, at
disse regler afleses al mere permanente ordninger, eventuelt gennem
xndringer 1 de ordinere regler for afskrivning og lageransettelser.
Endvidere skal udvalget overveje sporgsmilet om forlods afskrivning
pa fremtidige anskaffelser gennem skattefri henlaggelser til investe-
ringsfonds®.

Under 18/2-1957 aflagde udvalget en omfangsrig betankning ved-
rarende skattefri afskrivninger og skattefri henlaggelser til investe-
ringsfonds, pavirket af den svenske afskrivningsreform fra 1955.

[ de indledende bem@rkninger anferes det side 8: ,Under hensyn
til den interesse, der knytter sig til spsrgsmilene om skattefri afskriv-
ninger og skattefri henlweggelser til investeringsfonds, har udvalget be-
sluttet at afgive forste del af sin betnkning omfattende disse sporgs-
mdl®,

Udvalget er endnu ikke feerdig med 2. del af sin betenkning. Pa den
anden side er det heller ikke oplest.

I sommeren 1957 kom den ferste afskrivningslov (som nr. 199 af 6/7-
1957). Den blev zndret i december samme dr og fremtrieder nu efter
yderligere @wndringer som lovbekg. nr. 232 af 4/6-1958 om skattefri af-
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skrivninger. En lignende skabne er overgiet reglerne om henleggel-
ser til investeringsfonds.

Med hensyn til afskrivningernes beregning betad loven for drifts-
midlernes vedkommende en omlzgning fra bunden linear afskrivning
til en .lesnet” degressiv afskrivning med op til 30 90 af saldoverdien.
Saldoen tillzgges anskaffelsesvaerdien af nyerhvervede driftsmidler og
formindskes med salgssummen for driftsmidler, der er solgt 1 drets lab.
Dette sidste fradrag er et led i den sdkaldte netlometode. Er maskinen
solgt med tab medferer det, at maskinen udskiftes med [radrag i saldo-
vaerdien for et beleb, som er mindre end det uafskrevne belsb for den
pagaldende maskine. Tabet kan ogsd f{radrages umiddelbart i ind-
komsten efter den sikaldte .komplementerende regel” i § 4. Saldovzer-
dien skal i disse tilfeelde formindskes med den uafskrevne del al drifts-
midlets anskaffelsessum. Salges maskinen med gevinst, beskattes vin-
dingen ved at reducere saldovardien udover den uafskrevne del. Ne-
gativ saldo bliver indkomst efter visse saerlige regler.

Eventuel vinding ved afhzndelse af virksomheden beskattes propor-
tionalt i henhold til lov om szerlig indkomstskat.

Reglerne for skibe er med fA undtagelser de samme; undtagelsernc
er:

Der kan foretages forskudsafskrivning fra det ajeblik, skibet er kon-
traheret med 15 % darligt, dog i alt hejst 30 %. for perioden indtil
levering.

For erbivervsejendomme opretholdes pricippet om linezer afskrivning
sierskilt for hver ejendom efter antagelig levealder samt princippet om
skattefri kapitalvinding ved realisation. Dog kan der herudover fore-
tages ekstraafskrivning pa 40 % delt over de ferste 10 dr. Er der fore-
taget ekstraafskrivning, vil evt. realisationsgevinst blive beskattet med
den proportionale s@rlige indkomstskat.

Medens afskrivningsloven har varet af storste betydning for reglerne
om afskrivningernes beregning, har sivel loven som udvalget varet
serdeles tilbageholdende overfor problemet afskrivningernes genstand.

Ved lov om serlig indkomstskat blev der hjemlet adgang til linezr
afskrivning af kebt good-will med 15 % om dret, samt adgang til linezr
afskrivning pi tidsbegrensede rettigheder fordelt over rettighedernes
varighed og til lineaer afskrivning pd andre enerettigheder over 10 &r.

Der kan derefter fortsat ikke afskrives pa de sdkaldte stiftelsesom-
kostninger, etableringsudgifter, kurstab wved prioritering, uddannelses-
udgifter, beboelses- og administrationsejendomme m. m. Dette henger
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sammen med mangelen pd korresponderende regler om aktiveringspligt
eller realisationsvindingsbeskatning.

Skattefri realisationsgevinst pd afskrivningsberettigede erhvervsbyg-
ninger er den sidste. af lang tradition stettede, anomali 1 s& henseende.

Om investeringsfondshenleggelser skal kun bemzrkes, at de mi be-
tragtes som en slags forlods afskrivninger, der nok vil give sterre mu-
lighed for indkomstudjavning og likviditetsforbedring, men som fort-
sat bygger pd det nominalistiske princip og f. s. v. ikke giver indrem-
melser til genanskaffelsesprincippet. Henlaggelsen er maksimeret til
15 % af overskuddet, opgjort pa sxrlig mide. Henleggelsen skal veare
anvendt i sin helhed inden 10 ar efter udlebet af henlaggelsesaret.

For regnskabspligtige skal halvdelen, for ikke regnskahspligtige hele
belebet, bandlegges efter nermere regler:

Bruges belobet ikke efter sit formdl p. gr. a. ded, konkurs el. lign..
indtraeder efterbeskatning.

Bruges det ikke af andre grunde, eller bruges det til andre formal,
indtraeder tillige penalbeskatning.

Ved tekstanmarkning pd finansloven er der hjemlet adgang til for-
skudsafskrivninger pd storinvesteringer 1 driftsmidler (bortset fra
skibe), med 30 % af det beleb, der overstiger 1 million, dog hajst med
15 % indenfor et enkelt indkomstdr. De nmrmere betingelser er ret
omstandelige.

Reglerne om warelagres verdianseetielse findes 1 et cirkulaere med
hjemmel i tekstanmarkning pi finansloven.

Af skattedepartementets cirkulere skal kun citeres den sdkaldte
a-regel:

.Ved opgerelsen kan anvendes enten dagsprisen eller [akturaprisen
(indkebsprisen incl. fragt, told etc., resp. fremstillingsprisen), hvorved
den skattepligtige for hver enkelt under varelageret herende varegruppe
frit kan valge mellem dagspris eller fakturapris. I de opgjorte beleb
kan der foretages et nedslag pd indtil 35 %*.

»~Med hensyn til varepartier, der er indkebt pa bindende kontrakt — — —
kan nedskrivning foretages, sdfremt den aftalte kebspris ligger over
dagsprisen med fradrag af 85 %, og nedskrivningen kan foretages med
differencen mellem den aftalte kebspris og dagsprisen efter navnte
nedslag®.

Reglerne vedrerer handlende, fabrikanter og andre nzringsdrivende
samt selskaber og foreninger og kommer til anvendelse pa lagre af varer,
rastoffer, hel- eller halvfzrdige produkter, emballage samt hjzlpeva-
rer for produktionsvirksomheder, herunder brandsel.
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Problemer som vurderingen af vareforbruget ([. eks. L. 1. F. O.) og
de reelle vurderingsprincipper er end ikke antydet, ligesom ,varelage-
rets” placering i forhold til den evrige omsmtningsformue og behand-
lingen af den evrige omsatningsformue sd langt fra er afklaret.

Udtag til eget forbrug rummer ogsa en del problemer.

1. Afskrivmingers og nedskrivningers relation hl de
Jorskellige kapital- og kapitalvedligeholdelsesbegreber.,

I afsnit T har jeg beskaftiget mig med de specielle danske [orhold
og den terminologi. der kan forekomme egnet til at karakterisere det
positive danske skatteretsstof.

I afsnit I vil jeg drefte de forskellige principielle muligheder for
afskrivning og nedskrivning set i perspektiv af nogle fundamentale
kapital- og kapitalvedligeholdelseshegreber, Jeg vil i denne [orbindel-
se forsoge at anvende to betydningsfulde amerikanske tidsskriftsafthand-
linger: .Principal — Quantum or Res?" af Nathan Isaac’s (fra Harvard
School og Business Administration) i Harvard Law Review nr. 46,
1932/33 pg. 776-794. — Titlen kan oversettes saledes: . Kapital - Penge-
verd eller Substans?™, uden at oversattelsen dog er helt rammende, hvad
der vil fremga af det folgende. Den anden afhandling hedder: ,Capi-
tal Maintenance and the Concept of Income® af Georg I. Break (Uni-
versity of California), i The Journal of Political Economy nr. 62, 1954
pg. 18-62. Oversettelsen er her mere ligetil: .Kapitalvedligeholdelse
og Indkomstbegrebet™7).

De al forfatterne anvendte termer kan forekomme fremmedartede.
men da de har et ganske specielt og preecist, fra hverdagsord afvigende
indhold er det — for at udelukke muligheden for misforstiaclser — for-
mentlig praktisk at anvende dem i det felgende. Isaacs beskeftiger
sig i forste raekke med amerikansk selskabsret (analyserer selskabernes
forsog pd at gardere sig mod aktionzerernes krav) og berorer kun peri-
[erisk skatterctten, hvor hans terminologi imidlertid maske har fuldt sa
stor interesse. ([saacs er en udpracget civilretsmand). Breaks analyse er
klassisk okonomisk, men har lige sd stor interesse {or en skattejurist. Iin-
delig bemarkes, at ingen af forfatterne direkte behandler afskrivninger
og nedskrivninger.

7} Afhandhingerne [indes omtalt i Leif Muténs skatteretlige dispuiats: Indkomst eller
Kapitalgevinst™ (Uppsala, 1950), kap. I, hvor han anvender dem (il nwernmere ana-
lvse al kapitalvindingshegrehet.
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A. Res eller Quantum?

Res betyder rent sprogligt ting. Ved at valge ordet ting som udtryk
for en formueopfattelse eller et formuemAl har Isaacs sat det fysiske
gode overfor det ekonomiske gode eller det ekonomisk kvantitative
= guanium,

De forskellige formuekriterier res og quantum betegner ikke nymo-
dens operationelle definitioner, der kun kan vurderes efter deres ratio-
nalitet, men fremtraeder som afklarende abstraktioner afl wldgamle
indgroede forestillinger. der har haft den sterste betvdning for f. eks.
skatteretten.

Forestiller man sig rent konkret et stykke jord. indebwerer den wld-
gamle res-tankegang, at verdistigninger ikke anses at foroge formuen
pd indkomstdannende madde, ligesom fald 1 veerd: er indkomsten uved-
kommende. Denne tankegang er velkendt fra den tidligere citerede
statsskattelovens § 5a, men er selvfolgelig langt wldre end bide den
danske og den dertil svarende prejsiske lovbestemmelse. Selv hvor
kapitalvinding beskattes, er det almindeligt at betragte 1 hvert fald
anlagsformuen som res under besiddelsestiden og ferst som quantum
ved realisation.

It led 1 res-tankegangen er det, at man f. eks. 1 Danmark indtil for
nylig kun har godkendt afskrivninger pa grund af {ysisk slid og forzl-
delse, og ikke pa grund af teknisk og skonomisk forzldelse. Dennc
opfattelse 14 helt fast sd sent som ved reformforslagene af 1953 og 1954
jvi. det historiske afsnit i nerverende fremstilling.

Teknisk og ekonomisk afskrivning kan nu praktiseres via den sikaldte
nettometode og den ,komplementerende regel”, hvorefter tab ved salg
far indkomstvirkning - indirekte via den mindre saldoreduktion eller
direkte via umiddelbart fradrag for tab. Hertil kommer, at selve den
degressive afskrivningsmetode i hejere grad tager hensyn til det rela-
tivt store prisfald, f. eks. en indkebt maskine normalt har det forste ar,
end den linemre afskrivningsmetode. Omkostningsperiodiceringen er
herved blevet quantum-praget (statusdirigeret i beskedent omfang. Der
afskrives fortsat kun pa anskaffelsesvzrdien!).

Res-traditionen gaelder dog fortsat ved res-opfattelsens kerneomride,
fast ejendom, idet erhvervsbygningers afskrivningsgrundlag stadig er
fysisk slid og forzldelse. Adgangen til ekstra afskrivninger har intet
med ferste tids ekstra store prisfald at gere (det forekommer jo nor-
malt ikke hér), men ma betragtes som en ren investeringsstimulans, er
altsd mere en financiel end en funktionel afskrivning.

Quantum-tankegangen er kebmandens og byens tankegang. Den har
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starst betydning ved omsxtningsformuen. Ved varelagervurdering (I
eks. opskrivning til dagspris) kan den quantum-pregede vinding vere
indkomst for salg.

Mutén anvender kriteriet funktionell res og taxnker da pia. at res-
tankegangen (ber) respekteres skatteretligt, silenge en ting efter reali-
sation erstattes af en tilsvarende, der opfylder samme funktion.

[Eksempel: En embedsmand forflyttes og ma salge sit hus for at fé
et andet pd det nye sted. Her foreligger formelt - men ikke .reelt”
eller .funktionelt” — realisation. Men mere herom senere.

B. Kapitalvedligeholdelseshegreberne.

Break gdr ud fra den almindelige antagelse. at indkomst beregnes
som tilvaekst i vinding i en bestemt tidsperiode.

Det store sporgsmal bliver da: Tilvakst til hvad? — Til antallet af
kroner og werer; til en ganske bestemt fvsisk genstand [. eks. en fast
ejendom (tilvaksten bliver da den urgamle aflkastningsindkomst): til
et bestemt antal (nzesten) identiske ting f. eks. et varelager: eller ende-
lig til indtjeningsevnen?

Man kunne tale om kapitalopretholdelse efter indgangsvardi maélt:
I penge; 1 en ganske bestemt genstands uforandrethed: og 1 et bestemt
antal erstattelige ting — overfor: Kapitalopretholdelse vurderet efter
tilbagediskonteret forventet fremtidig indkomst (hvilken sidste atter
kan txnkes malt i penge eller ting).

Afskrivningerne mdtte tilsvarende formentlig ske henholdsvis pa
anskaffelsesprisen: efter den aktuelle, konkrete vedligeholdelse (d. v. s.
ingen ,egentlig® afskrivning): pd genanskaffelsesprisen: og efter den
sakaldte .certainty-cost”-metode.

For varelagrenes vedkommende findes lignende forskelle ved opstil-
lingen af de nominelle og reelle vurderingsprincipper. De gwngse
reelle vurderingsprincipper (det organiske- og normallager-princippet)
tager kun hensyn til prissvingninger. siledes at varelagerets substans
opretholdes. Vil man have en kapitalopretholdelse. der tager fuldt
hensyn til bibeholdelse af indtjeningsevnen ma man tillige indkalkulere
mengdesvingninger.

Break behandler heller ikke den komplikation. der ligger i finansie-
ring dels ved egenkapital dels ved fremmed (lant) kapital. Tenkes der
udelukkende pa ofretholdelse af egenhapital, kan man korrigere ved at
sorge for, at f. eks. den stigende ejerbrokdel af det pigmldende gode
under stigende priser fores til indkomst. Den stigende ejerbrekdel vil
blive malt forskelligt ved de forskellige just nzevnte fundamentale kapi-
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talvedligeholdelseshegreber. Det ville blive en selvsteendig athandling
at vise nzermere hvordan. Blot skal det bemzerkes, at en nominalistisk
betragtelsesmide i en prisstigningsperiode farer til mindre afskrivnin-
ger end den reelle og 1 princippet ikke tager hensyn til den stigende
ejerbrekdel for ved salg, hvor salgsavancen da ogsd bliver sd meget
starre; og at skattemyndighedernes vanskeligheder ved at beregne og
kontrollere den stigende ejerbrekdel (under prisstigning) formentlig
har gjort dem lidt tilbageholdende overfor de reelle vurderingsprin-
cipper.

Skattemyndighederne kender den skattem:ssige fordel. der ligger i
at arbejde med linte penge, og kan ikke ramme den, og er derfor for-
sigtige med at give i og for sig rimelige indremmelser til de reelle vur-
deringsprincipper. Jeg tror, der findes en vis teknisk og psykologisk
sammenhzng hér. (Fortsettes.).



