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consist of financial and accounting re-
ports for a five year period (1946-1950)
for about six hundred American firms
drawn from seventeen major industrial
classifications. Through the use of regres-
sion and corrclation analysis, with cross-
section data of individual firm observa-
tions, they seek to determine the sen-
sitivity of investment outlay to financial
considerations and to the technological
relationships between ecapital and output.
There is an cmphasis on the importance
of internal liquidity in the correlation
patterns on depreciation and the profit
and acceleration variables, Some support
was found for each of the broad cate-
gories of investment hypotheses tested in
this study but ne clear evidence to justifly
one to the exclusion of the others. An
increase in output and capital outlay will
depend on many factors, including the
profit motive, the market structure, the
net flow of funds from current eperations,
and considerations of financial conser-
vatism. Essentially the study sheds some
light on the possible regularities that may
be found in the investment process in
terms of experiences among a limited
number of large and small firms over
a relativelv short time period. The
authors themselves are conspicuously
aware of the limitations of their data and
repeatedly caution against the more gen-
eral application of any of their con-
clusions or findings.

The book is divided into three parts.
The first part consist of a bricl survey
of modern theories of investment. This
is followed by a discussion of methods
and technigques employed in the study.
Part III is concerned with the reporting
and interpretation of the actual empirical
results, All the findings for each cross
scction model, industry, and year group
are summarized for quick reference in an
Appendix.

Edwin H. Spengler.

A. Schnettler: Offentliche Betriebe, Re-
triebswirtschaftliche Bibliothek, Essen.
Det er ikke ualmindeligt at hore, at de

af det offentlige ejede erhvervsvirksom-

heder ikke 1 samme grad som de private
leegger vaegt pd at anvende driftsekono-
mien i det daglige arbejde.

Sifremt der er noget om snakken, er
det et alvorligt sporgsmil for landets
ekonomi, fordi den sektor af erhvervslivet,
som de offentlige virksomheder omfatter,
er betydelig og i mange lande af vok-
sende omfang. Man kan siledes navne.
at antallet af beskaftipede 1 Vesttyskland
ved den sidste txlling udgjorde 3.2
million, deraf var 1.8 million beskaefti-
gede i offentlig administration, skole-
vesen 0.5 v. o 14 million i offent-
lige erhvervsvirksomheder. Sporgsmilet
er endnu mere betydningsfuldt i Eng-
land, hvar hele erhvervsgrene er over-
fort til det offentlige (MNational Coal
Board, British Transport Commission,
British Iron and Steel Corporatien cte.,
jfr. s 327).

Sporgsmilet om en rationel driftseko-
nomi i sidanne virksomheder er derfor
af almen betydnmg ikke mindst for skat-
teyderne, og det er derfor af interesse,
at man i serien Betriebswirtschaltliche
Bibliothek ogsi har behandlet de offent-
lige virksomheder gennem udgivelse al
professor dr. Albert Schnettlers bog Uf-
fentlische Betriche.

I sit forord fremhzver forfatieren, at
det er de offentlige virksomheders drifts-
okonomi han ensker at bchandle, og at
fremstillingen smrlig tager sigte pd at
vzre cn hindbog (nachschlagewerk). Man
mi hibe, at den i den kommende tid
vil kunne findes i mange effentlige virk-
somheders hindbibliotek.

Forfatteren indleder med at trekke et
skarpt skel mellem offentlige virksom-
heder og offentliz administration, idet
han side 27 anvender folgende definition:
Von 6ffentlichen Unternchmen kann also
gesprochen werden, wenn es sich um ver-
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miigensrechtlich ¢ine Einheit bildende In-
stitutionen handelt, Die zum Zwecke der
wirtschaltlichen Leistungserstellung Be-
triche organisieren, wobei die Verfolgung
erwerbswirtschaftlicher Ziele begriffsnot-
wendige Voraussetzung ist, aber nicht
lleiniges Ziel zu sein braucht,

Selv om fremstillingen med agte tysk
grundighed lzgger en overordentlig vagt
pd systematiseringen med begreber og un-
derbegreber og  derved bliver relativt
tungt laselig, er det ud fra selve pro-
blemstillingen ojensynligt, at den cen-
trale fremstilling mi samle sig om den
egentlige  driftsekonomi og  serlig om
virksomhedens regnskabsvasen, hvor man
[remhaver overgangen fra det kamerali-
stiske til det lorretningsmeessigt pragede
regnskab med den direkte opgave at vare
til stotte for ledelsen 1 dennes praktiske
dlispositioner.

Mange af de problemer, der sdledes
behandles, er kendt af alle, der beskef-
tiger sip med driftsekonomi, og
kunne rejse sporgsmalet om der ikke i de
offentlige virksomheder findes noget, som
de private virksomheder med fordel kun-
ne drage laere af. Jep skal besvare dette
med at henvise til afsnittet om den for-
el de offentlige virksomheder har ved i
hej grad at foretage sammenligning af
omkostningsforholdene indenfor beslag-
tede virksomheder, man kan [ eks. hen-
vise til de sammenligninger, der fore-
tapes af pasveerker (s. 245), nartrafik-
midler ete. Sidanne sammenligninger for-
udsatter en gennemarbejdet kontoplan,
og det er ojensynligt, at man her er inde
pd en systematisk anvendelse af drifts-
okonomicn, der pd adskillige omrider
forer videre med hensyn til f.eks. los-
ning af rationaliseringsproblemer.

Fremstillingen wviser, at bogen szrlig
egner sig som hiindbog, og vil sum sdan
have sin betydning for alle, der arbejder
med i stigende grad at anvende drilts-
okonomien indenfor offentlige virksomhe-
der. Det er sikkert en opgave, der ogsi

man

har interesse her 1 landet, og bogen ber
derfor findes i adskillige hindbibliotcker.
Poul Peter Sveisirup.

Troels Glud: Om renteforskelle og emis-
sionspolitik pa obligationsmarkedaet.
286 sider. Kbhwvn., 1957,

Far nogle ir siden skrev Troels Glud
et omfattende og vardifuldt vark om
kreditforeningsinstitutionens historie her i
landet. T efterdret har han udsendt et
mere analytisk og razsonnerende arbejde
om wvisse sider af kursdannelsen for obli-
gationer.

Bogen falder i to dele. I forste del
diskuteres kursdannelsen for papirer med
forskellig lobetid og med forskelliz no-
minel rente. Forfatteren diskuterer her
bl. a., hvorvidt der er tale om en over-
eller undervurdering af udtraekningschan-
cen for ®ldre, lukkede obligationsserier.
Pi samme mide gennemgds kurs- og
renteforskellene for obligationer med for-
skellig nominel rente.

Pladsen her tillader ikke nogen ind-
giende diskussion af denne undersegelse.
Anmelderen finder, at der her er samlet
en maxngde nyttigt materiale til belysning
afl de rejste problemer. Men der bor nok
arbejdes wvidere med dem. Det synes
nemliz som om forfatteren kan lide at
deltage i den klassiske diskussion om,
hvilken af saksens blade det er, der klip-
per. Nir undertegnede bl.a. i et tidli-
gere mindre arbejde har hxovdet, at over-
vurdering af udtrakningschancen plvir-
ker kursdannelsen for wxldre obligationer.
s34 hevder Glud heroverfor, at ndringer
1 udbuddets storrelse — en vis materiale-
knaphed — er tilstrzekkeligt til at forklare
de fundne renteforskelle. Det lyder imid-
lertid ikke plausibelt, at en @ndring afl
mzngden f.eks. af z=ldre obligationer
skulle kunne forandre renten pd disse i
forhold til renten pd obligationer af dbne
serier, hvis der ikke fandtes praferenser
pd markedet. Nu er det vistnok ikke i
bogen ment si kategorisk, men efter an-



