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ved at forudsigeren er klar over, at mod-
spilleren (modspillerne) ved, hvad der tje-
ner forudsigeren bedst og omvendt, og
derfor vil handle modsat. Men dette kan
hver af parterne ogsi forudse, sdledes at
de vil handle anderledes end forst tznkt
n.s.v. Resultat: ubestemthed.

Til denne pessimistiske pjece skal kun
fojes den bemarkning, at den enkelte
virksomheds forecasts ikke skal offentlig-
gores og derfor ikke behever at sli sig
selv ihjel og at problemstillingen 1 8. er
aldeles irrelevant efter spilteoriens frem-
komst (jfr. f. eks. Brandis artikel i Er-
hvervsokonomisk Tidsskrift nr. 8, 1956),
idet opstilling af pay-off matricen redu-
cerer usikkerheden betydeligt.

Erik Johnsen.

Arthur Spiethoff: Die Wirtschaftlichen
Wechsellagen. 1. Erklirende Beschreib-
ung, 234 s. — Il. Lange Statistiche
Reihen. 47 Tabellen. J. C. B. Mohr
(Paul Siebeck), Tibingen, 1955.

Bogen indledes med et afsnit af Edgar
Salin om konjunkturforskningens stade og
opgaves, hvorefter Spiethoflf skriver om
henholdsvis sine grundbegreber, konjunk-
turbevegelsernes komponenter (opsving,
overproduktion, krise, stagnation), kon-
junkturbevagelsernes manster-kredslab,
det faktiske historiske forleb af konjunk-
turbevaegelserne fra 1600-tallet til 1913,
konjunkturforklaringer samt sin egen kon-
junkturteori. Bogen sluttes med 35 sider
referencer til konjunkturlitteratur.

Bogen er — efter Spietholf — en videre
bearbejdelse af hans ,Krise*-artikel fra
1923 i Handworterbuch der Staatswissen-
schaften og Edgar Salin fremhzver i sin
indledning, at denne artikel ikke blot er
et tvivlsomt slutprodukt af den gamle
tyske lwrde tradition, men at man ogsi i
dag mi opbygge en konjunkturpolitik
med den som udgangspunkt.

Allerede her kommer han i modstrid
med Spicthoff, som begynder med at sige.

at han kun vil forsege at analysere kon-
junkturforlebet i den tid ,die vom Vor-
herrschen des Wirtschaftsstills des Hoch-
kapitalismus mit in der Hauptsache freier
Marktwirtschalt geprigt wird®, altsd den
liberale periode, hvor prisdannelsesmeka-
nismen fungerede. Det er nemlig efter
Spicthoffs mening diskutabelt, om der er
forekommet konjunkturbeviegelser i egent-
lig forstand efter forste verdenskrig, hvor
statsindgrebene spiller en starre og storre
rolle for det ekonomiske forleb, Nermere
prazciseret er det Tyskland i perioden
1822-1913, der er genstand for analyse,
medens tiden for og efter beskrives bre-
dere.

Han inddeler den enkelte konjunktur-
belge i 1. nedgang, 2. ferste stigningstrin,
3. andet stigningstrin, 4. hejkonjunktur,
5. kapitalmangel og 6. krise, hvorefter
man igen kommer til 1.

1 og 2 betegnes tilsammen som stagna-
tion (Stockung). Nedgangen kendetegnes
ved fald i investeringen, jernforbruget og
jernproduktionen samt renten op ferste
stigningstrin bestir i, at nedgangen i de
tre farstnevnte opherer, og at en svag
stigning indtreeder.

2,8, 4 og 5 danner opsvinget. Andct
stigningsirin bestdr i _betydeligt storre
kapitalinvestering, navnlig i aktier” samt
at jernforbruget naermer sig toppunktet af
den tidligere svingning. Hejkonjunkturen
indiceres af stigende rente, og af at inve-
stering og jernforbruget bliver hajere end
noget tidspunkt under den forudgiende
svingning. Kapitalmanglen viser sig ved,
at investeringen slajer af, renten stiger,
aktiekurserne flover, bolighyggeriet gir
ned, jernforbruget gir ned, og overpro.
duktion begynder.

Endeliz kommer &, krisen, med kredit-
viesenets sammenbrud og flere [alitter,

Det skal herefter forsages kort at gen-
give Spiethoffs konjunkturteori, idet forst
folgende begreber mé naevnes:
Socigl-formue (Sozial-Vermigen):

mzngden af alle behovstilfredsstillel-
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sesmidler i samfundet (goder og tjene-
steydelser), herunder

A. den gode mzmngde, der tilfredsstiller
det umiddelbare behov (Genussver-
mbgen),

B. den gode mangde, der tilfredsstiller
det middelbare behov, d.v.s. m=ng-
den af produktionsmidler (Erzeug-
ungskapital, eller Socialkapital).

Privat-formue (Privatvermégen):
den enkelte persons maengde af skono-
miske goder, herunder

A. goder, der kan anvendes til umid-
delbar behovstilfredsstillelse og

B. Erhvervskapital (Erwerbs kapital,
Privatkapital) eller den del af den
enkelte persons privatformue, som
han anvender til at skaffe sig ind-
komst med.

Opsvinget bestir 1 voksende investering
og dennes sterrelse bestemmes af det for-
ventede udbytte. Investering finder sted
i ,Ertragsgiiter®) d.v.s. produktionsmid-
ler og langvarige forbrugsgenstande. To
hovedfaktorer er bestemmende for, under
hvilke omstendigheder nyinvestering vil
finde sted, nemlig den tekniske udvikling
og fremkomst af nye markeder. Endvidere
er forudsetningen: ledig Rapacitet eller
arbejdskraft, samt Rredit,

Alle disse tre ting er imidlertid frisat
i den forudglende stagnationsperiode,
hvoraf krediten forefindes i form af bank-
indskud eller tilgodehavender i udlandet.
Opsvinget sxmtter ind, ndr priserne be-
gynder at stige, idet prisstigning anses for
at vare det steerkeste incitament til pro-
duktionsudvidelse. Og det er i egentligste
forstand til stede, ndr foretagerlysten bli-
ver 53 staerk, at kapitalefterspergselen ha-
ver renten.

Opsvinget er selvforstorkende: udvidet
kapitalanlzg, stigende priser og fortjene-

ster, sterre godeforbrug og produktion fe-
rer igen til udvidelse af kapitalanl=g
o.s.v. Det er dog karakteristisk, at pris-
stigningerne kun optra:der regelmassigt
for det middelbart forbrugs vedkommen-
de.

Opsvinget standser ved, at der pi et
eller andet tidspunkt fremkommer over-
produktion af produktionsmidler og varige
forbrugsgoder. Overproduktion fremkom-
mer ved uligeveegt 1 opsparing og inve-
stering. Det er alene den flydende real-
kapital {,middelbare forbrugsgoder”) der
regelmassigt bliver genstand for over-
produktion.

Overproduktionen  glider automatisk
over 1 stagratioren, som evi. kan vare
ledsaget af en krise. Stagnationen kan
mildnes ved kapitalimport. Stagnationen
er forst og fremmest et tilbageslag pi
opsvinget, pd overproduktionen og pd kri-
sen. sdvel psykologisk som skonomisk,

Hovedfaktorerne 1 Spiethoffs konjunk-
turforklaring er altsd: 1) ny teknik og
2) nye markeder, som er faktorer, der lig-
ger uden for det okonomiske, system, 3)
renten og 4) overproduktionen af flydende
realkapital, som efter Spiethoff begge

ligger inden for prisdannelsesprocessens
rammer.

Spergsmilet er her ikke, om disse fire
clementer er vigtige for moderne kon-
junkturanalyse, men om deres samspil kan
forklare de konjunkturbevegelser ,som er
normale for den fric hajkapitalistiske
markedsekonomi®. Medens 1), 2) og 4) vel
md betegnes som wvasentlige elementer,
mi man swtte spergsmilstegn ved 3), idet
institutionelle faktorer vel ogsd i den be-
tragtede periode har spillet meget starkt
ind pA samfundets renteniveau. Spiethoffs
bog er et interessant arbejde som okono-
misk historie og som et stykke levende
dogmehistorie,

Erik Johnsen.



