Den nye quldiod.

Af P. Nyboe Andersen')

Dengang den inlernationale valulafond oprettedes i 1944 diskuterede
man, om denne institution var enshetyvdende med guldfodens gen-
indferelse. Fra amerikansk side var man lilbojelig til at svare ja
herlil, medens 1 England navnlig Lord Kevnes energisk fastholdt, at
det nye hetalingssystem var helt forskelligt (ra guldfoden. Pa en
miude havde begge parter ret. Der er visse lighedspunkter og visse
forskelle mellem det nye og det gamle syslem, og det bliver til en vis
grad en skonssag, om man vil legge hovedviegten pd det, der forener,
eller det, der skiller.

Den gamle guldfod var ikke baseret pd internationale overenskom-
ster af nogen art. Den var opstiet ph den made, at hvert land for sig
havde indrettet sit pengeviesen siledes, at pengevierdien knyttedes til
guldet, og at guldvierdien knyitedes til den internationale guldvoerdi.
Det opnfiedes ved de kendte regler om Fast guldpris, pligt for central-
banken til at kobe og selge guld, dickningsregler for sedlerne samt fri
ind- og udforsel af guld. Men alle disse regler herte hjemme i de
nationale montlove og seddelbankvedlzegier. Som inlernationalt sy-
stem betraglet Mungerede gouldfoden kun i kraft af, at man overholdt
visse uskrevne spilleregler, som det til enhver tid stod ethvert land
frit for at bryde.

I’ ganske modsal vis er efterkrigstidens internationale betalings-
system bygget op. Der er intet land i verden, som har alle den gamle
guldfods regler i kraft indadtil. Derimod eksislerer der flere omfat-
tende internationale vedtagelser fra de senere ir, som tildeler guldet
en bestemt rolle i valutapolilikken og tilstreber al etablere et organi-
seret grundlag for et internationalt belalingssystem, der alle forskelle
ufortalt skal tjene samme formil som den gamle guldfod.

Det er ikke hensigten her at analysere den stilling, som i dette nye
betalingssystem tilkommer sclve det rode metal®). For si vidt skal
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¥} S0 herom bl, a, Carsten Welinder: Guldet som elegalts betalningsmedel enligt
Bretton Woods, Nallonplokonomisk Tidsskeift 196, pp. 116—25,
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der heller ikke tages stilling Llil, om udtrykkel =den nye guldiod« for-
mell er berettiget eller ej. Men der skal siges noget om el reelt mere
afgorende sporgsmdal: Ph hvilke méder og i hvilken udstrekning kan
del nye hetalingssystem sikre en international okonomisk ligeviegl,
som vi havde del under den gamle guldfod for 19147

Denne ligevaegl bestod ikke i, at der i alle lande var en effektiv
tendens henimod ligevaegt ph belalingsbalancens lobende poster. Tvaert-
imod havde mange lande over lange dremil permanente underskud
eller overskud pi disse posler. Siledes var England i det meste af
det niltende drhundrede el overskudsland, der investerede i udlandet,
medens I cks, Danmark i alle de fire drtier, vi var pi guldfod Ter
1914, var el merimportland, der 4r for i4r forringede sin kapitalbalance
over for udlandet, indtil slutningen af 1880°erne ved at forbruge vore
tidligere tilgodehavender og derefter ved at ege vor geeld.

Ligevacgl var der derimod i den forstand, at valutatilgang og valula-
eftersporgsel allid bragles til at opveje hinanden uden anvendelse al
restriktioner eller lignende politiske indgreb, og uden at det blev ned-
vendigl at lade wvalutakurserne komme uden for del snmvre spille-
rum, som guldpunkterne tillod. I det korte lob udlignedes betalings-
balancen ved svingninger i guld- og valulabeholdningerne, men disse
udsving var hverken store eller af lang wvarighed, idet de hurligt
gjorde sig szelv overfledige ved al igangswette en lilpasningsproces, der
skabte en ny ligevaegt mellem udbud og eftersporgsel pd valulamar-
kedet uden brug af udlignende beviegelser. Der var siledes under
guldfoden en effektiv tendens til ligevaegt pd, hvad man kunne kalde
betalingshalancens aulonome poster, d. v. s. samtlige ikke-udlignende
poster pi balancen,

Den klassiske nationalekonomi forklarede denne tilpasningsproces
rent kvantitetsteorelisk. Havde et land underskud, ville det miste
guld. Derved indskraenkedes den omlohende pengemiengde, hvilket
fik prisniveauel 1il at falde. Dette betoed en forbedring af landets kon-
kurrenceevne over for udlandet, siledes at ligevieglten genopretledes.
Senere teori gjorde opmacrksom pi, at tilpasningen ikke udelukkende
foregik via de lobende poster, som delle resonnement forudsaelter. En
guldudstromning ville fore lil hejere renleniveau, hvilket ville lokke
udenlandsk kapital til, siledes at et underskud pd de lobende poster
ikke nodvendigvis ville forsvinde helt, men kunne opvejes af kapital-
import selv over lange tidsrum, som jo ogsd erfaringerne viste.

Moderne teori vil wderligere supplere disse synspunklter ved at
fremhaeve, at tilpasningen mindre har vieret et sporgsmial om pris-
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niveauforandringer end om forskydninger i indkomst og beskeftigelse.
Denne tankegang helyses hedst ved et konkret eksempel: Lad os an-
tage, at et land med ligevaegt pd betalingsbalancens lobende posler fra
et vist tidspunkt meder en stipende eftersporgsel efter sine eksport-
varer i udlandet, siledes at det fir en mereksport, der indtil videre
finansieres ved, at nationalbanken opsamler valutatilgodehavender.
Hvilke virkninger vil den shledes finansierede mereksport have pd
landets okonomi og dermed pd dels betalingsbalance?

Eksporterhvervene vil 4 deres indkomst foroget. Af denne ind-
komsttilvaekst vil en del blive opsparet, en del givet ud til keb af im-
porivarer og resten anvendt lil kob af varer og tjenesteydelser af in-
denlandsk oprindelse. Det sidstnwevnte belob afsxtler nye indkomster
i samfundet, enten siledes at beskmefligelsen stiger eller gennem en
prisstigning eller mest sandsynligt ved en kombination af de to mulig-
heder. Af disse sckundmere indkomsler vil alter en vis del gi til oget
opsparing, en anden del til import, og resten vil rulle videre og skabe
en tredie indkomstiorogelse, der atter vil blive fordelt pd den nevnte
mide mellem de tre anvendelsesmuligheder o, 5. v,

Denne ckspansion af indkomsten understoties gennem merekspor-
tens monelere virkninger. Nalionalbanken udbetaler til eksportorerne
flere indenlandske belalingsmidler, end den modtager fra importo-
rerne, idet eksporlen overstiger importen. Samfundets likviditet for-
oges altsd. Af denne forogelse medghr en del til at finansiere omsxt-
ningen af den foregede indkomst (transaklionsbehovet for penge sti-
ger), men normalt vil ikke hele den nyskabte pengemmiengde medgi
hertil, og der vil derfor komme et tryvk pd renteniveauet i nedadgiende
retning., Den lavere rente vil stimulere investeringen og derigennem
oge indkomsten i tilgift til den indkomststigning, der bliver resultatet
af eksporlerhvervenes storre rentabilitet, Den indkomst, der skabes
gennem rentesenkningen, vil blive fordelt mellem opsparing, import
og indenlandsk konsum som nys beskrevet.

I udlandet vil den tilsvarende merimport fremkalde dels en direkte
opsugning af kebekraft, der betyder mindsket import, mindsket op-
sparing o mindre beskaefligelse og/eller lavere priser, dels en mone-
ter konlraklion med renlestramning og deral falgende nedgang i in-
vestering og indkomst,

Om disse lo beviegelser tilsammen netop vil pavirke handelen mel-
lem indland og udland sidan, at der inden for en afgrenset lidsperiode
opndis en ny ligevaegt, kan ikke pd forhiind siges. Det vil bero pd de
konkrete forhold, d. v. s. indkomstiendringernes fordeling mellem op-
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sparing, investering, konsum og import. Har [ eks. mercksportlandet en
stor sparekvole, men en lille importkvole, og er investeringen kun lidel
folsom for rentenedsacellelse, vil lilpasningsprocessen kunne slandse,
for der er opnfel ligevaegt pd handelen, Man fir da en tilstand med
permanenl mercksport, der finansieres ved at et tilsvarende helob af
den indenlandske opsparing ikke invesleres 1 indlandet, men i lilgode-
havender ph udlandet.

Formenllig svarer detle megel godt il Englands situalion i det
meste af det nittende drhundrede, da Storbritannien var hele verdens
verksted og i krafl af denne produkiionsevne blev hele verdens kre-
dilor, Forst efterhinden som stigende social udligning forogede den
cngelske befolknings importbehov og formindskede dens sparekvote
og desuden konkurrenceoverlegenheden gradvis svandt ind, nermede
man sig en ny ligevaeglt pi belalingsbalancens lobende poster, idel
ingland i begyndelsen af det tyvende drhundrede fik en merimport,
der finansieredes ved forbrug af renleindlaegter.

I dag er US.A. det store merchksportland, og heller ikke her er
der nogen effektiv tendens Lil, at en ny ligevaegt genoprettes af sig
selv inden for en periode af overskuelig lengde. Nir dette har fort Lil
en sdollarknaphede, der ikke har haft sit sidestykke i en tilsvarende
ssterlingknaphed« i del nillende drhundrede, skyldes det delvis, at
Amerika ikke ferer Englands ubetingede frihandelspolitik, men opret-
holder toldheskytlelse, ikke mindst for sit landbrug. Derved hindres
cn stigning i importkvolen, som desuden holdes pd et lavt niveau,
fordi Amerikas behov for ristoffer udefra er langl mere begrenset
end Englands. Endvidere har mulighederne for private kapitalinveste-
ringer udenlands ikke vaeret si fristende for amerikanske kapilalister
som for de engelske i det nittende drhundrede pd grund af de senere
artiers megel ugunstige storpolitiske sklimae,  Endelig forer biade
Amerika of andre lande i nuliden en inlerventionislisk polilik, som
ikke uden videre tillader, at en uligevaegt pd betalingsbalancen udloser
forskydninger i indkomster, beskeftigelsesgrad og prisniveau. Ten-
denser il arbejdsleshed sivel som il inflation bekiwempes, idel man
soger at realisere en hej og jevn heskaeftigelse ved et nogenlunde sta-
bilt prisniveau uwanset svingningerne pd belalingsbalancen.

Under guldfoden bestod den skonomiske polilik viesentlig i at stolle
den automatiske tilpasning ved at slramme diskontoen, sd snart der
var tendens til underskud pd betalingsbalancen, og senke den i mod-
sal fald. En sidan sfool-proofe diskonlopolilik har stort sel ikke
vieret praktiseret nogetsteds siden udbrudet af den forste verdenskrig
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1914. Men man har dog i den mellemliggende tid gjort enkelte for-
sog pd at lade en automalisk tilpasningsproces fi riderum uden mod-
virkende politiske indgreb. Siledes havde en del lande i forste halvdel
al 1920°erne frit beveegelige valutakurser ud fra den teori, at lige som
kurserne under guldfod blev holdl inden for guldpunkterne, siledes
ville de under papirfod holde sig inden for sikaldle svarepunkiers,
hvis heliggenhed bestemtes af, hvor hurtigt og effektivt en mndring i
valulakurserne ville fremkalde en tilpasning af handelen til en ny
ligevorgt, Erfaringerne med dette system var ikke gode, navnlig fordi
spekulationen ofte virkede som en stierkt destabiliserende faktor.

I 30°erne og 40%erne har man inden for store dele af den inlereuro-
paiske handel benyttet el belalingssystem, der pd en ejendommelig
— og lidet hensiglsmassig — mide indebar en ganske kraflig auto-
matisk ligevegtsmekanisme. ller tankes pd den swrlige udformning
af eclearingsystemel, som man kan betegne som svenleprineippete!),
d. v. 5. den ordning, at eksportererne i et land med mereksport til et
clearingland kommer til at vente pd at fi deres penge, indlil der fra
importererne i det plgeldende land er indbetalt tilstraekkeligt til clea-
ringkontoen til, at pengene kan udbelales, uden at clearinginstitultet
kommer il at yde kredit. Det bliver altsd eksporlorerne selv, der mi
finansiere en mereksport, hvilket virker afsvalende pa deres lyst til
at eksportere til vedkommende udland.

Metoden er tydelig nok et barn al unormale tider med abnormt
ringe muligheder for international kreditgivning Llil finansiering af
betalingsbalancerne. Nu finder den praktisk taget ikke anvendelse mere.
Del skyldes dog ikke, at nye, mere prakliske former for automaltisk
tilpasning al de lobende poster er tradt i stedel, men snarere, at der
efter krigen er skabl slore muligheder for en udlignende finansiering
af uligevaegt pd betalingsbalancernes autonome poster. Nir man ikke
vil underkaste sig en automalisk lilpasningsproces og heller ikke on-
sker at sikre ligevaegt ved restriktioner, er en omfallende kredilgivning
og ydelse al gaver fra overskuds- til underskudslande den eneste los-
ning. Og det md siges, at der i de senere ir er udfoldel en beundrings-
vierdig fanlasi for al finde pd nye former for udlignende finansiering.
Men for enden af hvert pusterum, der skabes og udnyties, stir stadig
det egentlige tilpasningsproblem ulost. Derfor har den opfattelse vun-
det sligende tilslutning, at skal behovet for udlignende finansiering
ikke blive el rent Danaidekar, mi der gores nogel effektivt, for at ud-
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ligningen som under den gamle guldfod igen kan komme til at udlese
en lilpasningsproces. Det har vieret el hovedformél for de senere Ars
internationale ekonomiske politik at sikre en sidan tilpasning.

Overlader man lesningen af delte problem til de enkelte lande, viser
erfaringen, at de kniber uden om det ved at gere brug af restriktioner.
Det er derfor nedvendigt al indgi internationale overenskomsier,
hvorved de enkelte lande binder sig Lil dels at striche efter ligevaegt pa
betalingsbalaneen, dels at gore delte uden anvendelse al midler, der
virker inlernationalt uheldigt.

Det forste betydningsfulde skridt i denne retning var stiftelsen af
den internationale valutafond ved Breilon Woods konferencen 1944.
Fonden sliller en ekstra wvalutareserve til medlemmernes ridighed,
men den forlanger til gengeld, at alle valutarestriktioner for lobende
betalinger skal ophaeves, siledes al del efter en overgangsperiode, der
udleber i fordret 1951, krever fondens udtrykkelige tilladelse at op-
retholde shdanne restriktioner. Den forbyder endvidere sine medlems-
lande at gore brug af valutakursdifferentiering og begrenser deres
frihed il at ;endre valulakurserne for derved al undgd konkurrerende
deprecieringer som i 30%erne. Endelig legeer fonden et vist pres ph
de lande, hvis betalingsbalance er i uligeviegl. Underskudslande skal
af deres overtrick pd fonden betale afgifter, som vokser progressivt
med overtrmmkkets storrelse og varighed. Desuden kan fonden naegte
at stotle lande, der efter dens opfattelse ikke udnytler hjelpen pd en
mide, der fremmer lilpasningen til ligevaegt pd betalingsbalancen,
Over for overskudslande kan fonden skride til al wdstede en erklae-
ring, der betegner deres valula som knap, hvorelter andre lande har
lov til at indfore valutarestriktioner i forhold til sidanne lande.

Det har vist sig, at effektiviteten af disse bestemmelser har vaeret
temmelig ringe, hvilkel ikke kan undre i betraglning af eflerkrigs-
tidens overordentlig vanskelige Torhold. Men selv under gunstigere
vilkir kan der voere grund il at betvivle deres effektivilet, ikke mindst
fordi fondens egne vedliogier indeholder milsetninger, som er svaerd
forenelige. Blandlt dens formil nmevnes ikke blot at ephoeve restrik-
tioner, fremme valutakursstabilitelen og mindske betalingsbalancer-
nes uligevaegl, men ogsh at bidrage til opretheldelsen af et hojt beskaf-
tigelsesnivean og udvikle medlemslandenes produktive ressourcer. Del
siges udtrykheligt, at fonden skal tillade endringer af valutakurserne,
der skonnes nedvendige for at afhjxlpe »a fundamental disequili-
briume, uanset om denne uligeviegt skyldes det pigeldende lands
sdomeslic social or political policiese. Dette kan meget let fortolkes
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siledes, at det giver et land syndsforladelse for at undlade en tilpas-
ning af sin betalingsbalanee, fordi en sidan tilpasning vanskeligt kan
undgh at berore den indre sociale og politiske lovgivning.

Valutafondens utilstrekkelighed er en del af den historiske bag-
grund for Marshallplanen. Her har man for det forste stillet langt
storre belob til rddighed til midlertidig udligning af de deltagende
landes underskud over for Amerika. For det andet har man knyttet
modtagelsen af hjzlpen til et fwlleseuropmwisk samarbejdsprogram,
der dels skal sikre, at importen i henheld til planen anvendes pd en
sddan made, at den 1 storst mulig udstreekning styrker Europas kon-
kurrencekraft pd lengere sigh, dels skal tilvejebringe en organiseret
afvikling af restriktionerne og en effektiv tilpasning afl betalings-
balancerne ogsi i den intereuropmiske samhandel.

Formelt md man i dette samarhejde respeklere de enkelte landes
nationale suvermnitet. Samarbejdsorganisationen kan ikke traeffe be-
slulninger ved almindelig stemmeflerhed, men der kroeves, at intet
land stemmer imod. Reelt vil et land dog meget vel kunne sth i en
situation, hvor det foler sig bvunget til at gd frivilligt med. Et enkelt
mindre land kan ikke wvaelte beslutninger af principiel rackkevidde,
som de ovrige lande er villige til at gd ind for, uden at deltle land
derved stiller sig uden for fwellesskabet og for eller senere kan blive
nedt til at triede helt ud — med de ekonomiske og politiske konse-
kvenser dette medforer. Danmarks stilling over for den i november
19 vedtagne liberalisering af den vesteuropweiske samhandel er et
godl eksempel pd dette.

Samarbejdsorganisationens beslutninger om gradvis liberalisering
af handelen imellem de deltagende lande har en anderledes konkrel
og hindfast karakter end de vagt formulerede forbud mod anvendelse
af restriktioner, som man finder 1 valutafondens vedtzgter eller i det
ikke ratificerede charter for den internationale handelsorganisation.
Man vedlog den 2. november 1949, at hverl land snarest skulle fri-
gore mindst 50 ¢/, af sin handel med andre medlemslande inden for
hver af de tre varegrupper levnedsmidler og foderstoffer, rivarer samt
bearbejdede produkter. Senere besluttedes det at udvide liberaliserin-
gen til 60 9/ senest fra del tidspunkt, da den nye betalingsunion tridte
i kraft, hvilket skete i seplember 1950, og det er endvidere beslemt, at
man skal tilstrebe 75 9% liberalisering inden 1. februar 1951,

Der er visse undtagelseshestemmelser til disse regler, men de er
langtfra sh vidigiende og almindeligt formulerede som i fondens og
handelsorganisationens vedtxgter. Den vigligste er, at et medlems-
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land midlertidigt kan undlade at opfylde kravet om liberalisering
fuldt ud, sifremt dets betalingsbalanceunderskud vokser i et sidant
tempo og under sddanne omstendigheder, at det i betragtning af sine
reservers omfang anser del for forurcligende. [ shdanne tilfmlde skal
samarbejdsorganisationen straks underreties. Den undersoger sagen
og kan enlen pibyde landet al overholde liberaliseringsbestemmel-
serne eller tillade det at overtriede dem, men i sidste fald skal organi-
sationen holde situationen under sladigl opsyn og anbefale foranstall-
ninger, der cr egnede til at afhjxlpe uligevaglen.,

Liberaliseringsbeslemmelserne er knyltet noje sammen med reg-
lerne for den europmiske betalingsunion, der officielt oprettedes den
19. seplember 1950 med tilbagevirkende kraft fra 1. juli s. 4. Den
stiller i lighed med den internationale valutafond, omend teknisk set
under andre former, en ekstra valutareserve il medlemmernes ridig-
hed og er for sd vidt ot nyvt skud pd den rigtforgrencde stamme, som
den uwdlignende [inansiering efterhiinden har udviklet sig til. Men
betalingsunionen forbinder sin kredilgivning med en tilpasningsme-
kanisme, som har en vis lighed med den gamle guldfods.

Hvert land har en kvole, som udgoer maksimumshelobet for det un-
derskud eller overskud, som landel kan have inden for unionens
rammer indtil sommeren 1952, da ordningen skal Llil revision. Af
denne kvote har 60 9/ form al kredit fra eller til unionen, medens de
resterende 40 ¢/ skal indbetales eller fis udbetalt i guld eller dollars.
Udligningen af deltagerlandenes indbyrdes belalinger via unionen sker
altsi som i guldfodens tid dels ved kreditgivning, dels ved guldover-
forsler eller svingninger i reserverne al fri valula. For et overskuds-
land ligger der et vist incilament til at begraense sil overskud i den
omstiendighed, at en del af delte siledes skal ydes som et tvangslin
til unionen, medens kun 40 ¢ stir til landets frie ridighed 1 form of
guld og dollars. For et underskudsland er ordningen dog en langt
mere effekliv opfordring til at skaffe ligevoegt til veje pa balancen,
idet et sddant land normalt ikke kan priestere de guldbelalinger, som
er forudsmlningen for, al kvolen kan udnylles. Tilmed er der her
truffet den bestemmelse, at guldprocentien stiger med underskudels
storrelse. Medens den ferste femtedel af kvoten er helt guldfiri, skal
der af den nmste femledel belales 20 9/ i guld, og herefter stiger pro-
centen, indtil der al kvotens sidste femtedel skal betales 809%. Det mi
antages, at detle vil virke som en megel effekliv bremse pd deltager-
landenes lyst og evne til at gmldsaxctte sig over for unionen, og der
lagges shledes ved liberaliseringsbeslemmelserne og betalingsunionens
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mekanisme i forening et meget steerkt pres pd deltagerlandene i ret-
ning af al soge tilvejebragt ligevaegt pA deres betalingsbalance i for-
hold til det omride, unionen doekker, uden anvendelse af restriktioner.
Nedgangen i guld- og valutareserver er pd ny som under den gamle
guldfod blevet et middel Lil at gennemtvinge en tilpasning af betalings-
bhalancen. Man kan endog tale om, at grenserne for den guldfrie kredit
udger en slags nye sguldpunkters, hvis overskridelse som i den gamle
guldfods tid betyder et tab af guld.

Men betydningen af disse lighedspunkter mi ikke overvurderes.
Den automalisme, som den nye betalingsordning er forsynet med, er
trods alt ret forskellig fra den, der ridede for 1914. Den gamle
guldfods tilpasning virkede spontant. Den tridte i kraft af sig selv,
den pivirkede direkie grundlaget for borgernes disposilioner, den
forudsatte ingen politiske handlinger, men kun passivitet fra rege-
ringens side, og afl landets uafhengige centralbank krevede den kun
en diskontopolitik, der kunne fores ud fra et temmelig enkelt og Tast-
liggende monster.

Den nye guldfods tilpasning er derimod politisk. Der legges et
pres pi regeringerne til at foretage sig noget for at sikre den ligeviegt,
der er blevet forstyrret. Men der igangsacttes ingen spontan tilpas-
ningsproces, som direkte wndrer de okonomiske forhold i1 retning af
ligevaegt, LEller reftere: en uligevaegt udadtil udloser nok 1 osig sely
tendenser til konlrakiion eller ekspansion, men der er ingen som
helst garanti for, at regeringerne lader disse tendenser udvikle sig.
Det er tvierlimod i god overensstemmelse med Marshallplanens filo-
sofi, al man skal bekempe inflationstendenser, ogsd hvis de opstir i
et overskudsland og saledes ville virke i retning af bedre ligeviegt pi
hetalingshalancerne, og det er fastsliet i betalingsunionens formdls-
paragraffer sivel som i andre al samarbejdsorganisationers beslul-
ninger, at man skal tilstrmebe fuld beskmxfligelse, hvad man kan pi-
berdbe sig ogsd 1 el underskudsland, hvor en vis arbejdsloshed ellers
ville have bidraget til bedre balance udadlil.

Man beflinder sig herefter i folgende ejendommelige situation: Pa
den ene side tilstrieher man en effekliv tilpasning af betalingsbalan-
cerne, som man havde det i guldfodens tid, altsh med si vidt muligt
stabile valutakurser og uden brug af restriklioner, og for at gennem-
tvinge en shdan tilpasning har man givet underskudslandene tommel-
skruer pd, dels i kraft af liberaliseringsbeslutningerne, dels i form af
unionens guldmekanisme, Men pd den anden side udlrykker man i
alle internationale skonomiske overenskomster onsket om at sikre hoj
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beskeefligelse og et nogenlunde konstant prisniveau (shverken infla-
tion eller deflation«). Man vil siledes vende tilbage til den internalio-
nale ligevaegt for 1914, uden al opgive den autonome pris- og heskaef-
tigelsespolitik, som fortes i mellemkrigstiden og kun kunne fores,
fordi den automatiske guldlod ikke lengere eksisterede. Danmarks
okonomiske situation i 1930 illustrerer de vanskeligheder, som denne
modsigelsesyldle politiske milsaining [orer ud i

»Rent teoreliske, d. v, £, hvis verden var anderledes end den er, lod
detto dilemma sig lose gennem en filpasning af omkostningsniveauet,
siledes al konkurrenceevnen slyrkedes, uden al der [remkom andet
end rent foerbigiende arbejdsloshed. Det kunne gores ved direkle
seenkning al lon- og avanceniveauet eller indirekte gennem en deva-
luering. Men ulykken er, at i praksis kan det ikke gores pd nogen af
disse mider: lenningerne er slive i nedadgiende retning, det samme
gelder avancerne i hrancher med uwfuldkommen konkurrence, og en
devaluering udleser inflaloriske stigninger i priser og omkostininger,
hvorved den vundne fordel i@ konkurrenceevne efter nogen tids forloh
kan gh tabt.

Der er den mulighed, al samarbejdsorganisationen og Amerika af
politiske grunde forelroekker al sliekke pd liberaliseringskravet, om
fornodent ogsh for en lwengere periode, frem for at stramme lommel-
skruerne, indlil arbejdsloshed bliver uundgelig. Men skal man ph
langt sigl forene de to modstridende malsweininger, frembyder der sig
nxppe anden udviklingslinie at folge end den, der forer Lil dannelsen
afl slorre omrider med fmlles okonomisk politik. Det kraever, at man
formelt opgiver de enkelte smi landes suvermenilet pd det okonomiske
omride. I ¢l forenct Vesleuropa med storst mulig beviegelighed for
arbejdskralt og andre ekonomiske ressourcer ville det nuvaerende inter-
curopiciske belalingsbalanceproblem principiell ikke frembyde storre
vanskeligheder end belalingsbalancen mellem Fyn og S5jeelland. AMen
det er unwgtelig et fremtidsperspektiv, der forer os langt uden for
denne afhandlings rammer.



