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Oskar Silién: Studier i svensk Fiiretagsekonomi. Firlagsaktiebolaget
Affirsekonomi. Stockholm 1943, 321 Sider.

I November 1943 blev Professor ved Handelshogskolan i Slockholm,
Dr. h, ¢. Oskar Sillén, G0 Aar. Samme Maaned udgav Forlagsaklicholaget
Affirsekonomi et Udvalg af de mange Artikler m. v., der i Aarene 1823—
1943 er udgaaet fra Professor Silléns Haand. Detie Yolume har faael Titlen:
Sludier § spensk Firetagsekonomi. Uppsalser ach Firedrag 1928—19245.

Selv am en Del af disse Publikationer vil vmre vore Lagsere helendd,
blandt andet derved al Tidsskriftel 2Revision og Begnskabsviesene gennem
Aarene har bragt adskillige Artikler og Optryk af Professor Silléns Fore-
drag, har Redaklionen fundet det formaalstjenligt at orvientlere i detle Skrift,
der indeholder en Rmkke af de herende Tanker, som i disse Aar har karak-
terizeret Professor Silléns Forfalterskalb og Indstilling paa del drifisphono-
miske Omraade.

Ved G0-Aarsdagen blev det i en Hyldeslariikel af statsauloriseret Revisor
J. P. Strobel rammende sagl, at »Professor Sillén stedse har lormaaet at
opretholde en lykkelig Forening af Fordybelse i de videnskabelige, teore-
tiske Problemer og intens Feling med det prakiiske Live. Ikke mindst
denne Bog bekraefler disse Ord. Man meerker i enhver Artikel, ja, prakiisk
laget i hver enesle Linie, hvorledes Professor Silléns overordentlig store
Erfaring prager hans Fremstilling og ger den saltig og virkelighedsnser.
For en Regnskabsmand er del en Fornejelse paany at stifte Bekendiskah
med Silléns Tanker — ikke mindst hans overlegne Stalusopfattelse, der
nden Twvivl vil blive afl skelsmwetliende Belyvdning.

De optrykie Artikler — fjorten ialt — er i Bogen delt i tre Hovedgrupper.
Den ferste Gruppe indeholder fire Artikler inden for Emnet: Erhvervs-
ekonomien, dens Begreb og Forskningsomraade {(Side 7—102). Den anden
Gruppe omfatter tre Artikler om Regnskabsanalyvse (Side 103—186), medens
den sidste Gruppe indeholder syv vieptige Bidrag til Belyvsning al akioelle
Vurderingsspargsmaal (Side 187—321).

Om samtlige Afsnit g@elder det, at intel feles foreldel ved Gennemlas-
ningen, men det bliver selvsagt Artiklerne om Vurderingsproblemerne, der
bBierer Prisen, og som vil gore Bogen vierdifuld for enhver Bepgnskabsmand
og Revisor.

Al Artikler inden for sidsinsynile Hovedafsnit, der vil viere danske Lssere
bekendt, kan nmvnes: Fiklfiva vinsier (Fiktive Gevinster, R, & R. 1942},
Affdrspingt = beskaflningsbar inkoms!? (Vinstbegreppel ur [Gretapgsekono-
misk och ur beskatiningssynpunkt, R. & R. 19042), Synpunkier pd vardering
av wlesidende vorufordringar, specfelll inom avbelalningshandeln (Er den
traditionelle Boglforingsmaade m, H, L Forljeneste paa Varetransaklioner
fejlagtig? R. & R., 1940). Desuden findes Arlikler om1 Emnerne: Vurdering
al Goodwill, Vurdering al Geldsposter i Stalus, Postering al Skaller i sven-
ske Virksomheders Statusopgoerelser, og Pensionsforpliglelsers Bogforing.

Desvierre savner man i Bogen den § 1943 § 2Revision og Regnskabsvasens
publicerede Artikel: »0Om Fonds for Verdiregulering og Konjunklurudjoev-
ning i svenske Stalusopgerelsere. Man maa haahe, at denne overordentlige
interessante Artikel maa finde Plads i en ny Udgave af sStodier 1 svensk
. Firetlagsekonomie 1 Rakken af Artikler om Statusproblemer.
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I del felgende skal i Korthed omtales enkelte af Bogens Afhandlinger, der
shonnes at vere af storst Interesse for danske Lasere,

I Artiklen: Synpunkler pd vdrdering av ulestdende varufordringar, spe-
cfelll inom avbelalningshandeln gennemgaas i en summarisk Fremstilling
Hovedpunkler i Forbindelse med Bogforing af Varesalg med smerlig Henblik
paa Salg paa Afbetaling. Diet paavises, at man i visse Tillwlde, ikke mindst
i Afbetalingsforreininger, vil komme frem il fejlaglige Resultater, for saa
vidt man anvender den Iraditionelle Bogloringsmaade, d.v. s inddrager
hele Brublofortjenesten paa Varesalget i den Periode, Vareleverancen har
fundet Sted, uden Hensyn til, hvornaar Betaling sker. Professor Sillén an-
farer, at det horer til god Kebmandsbrug som Udgift i Regnskahsaaret at
medtage saadanne Ombkosininger og Tab, der kan siges al vaere en Folge af
det forlebne Aars Drift. I Forbindelse med Varesalget nmevnes folgende
Poster, der vil kunne opstaa i en eflerfelgende Periode: Renter, Boglorings-
omkostninger {Regningsudskrivning, Debitering paa Kundens Konto, HKre-
ditering af Afbetalinger, Resconloafstemning m. m.), Omkostninger 1 For-
hindelse med Bykning af Debitorer, Incasso- og Salgsomkostninger, Om-
kostninger ved relurnerede Varer (lilbagefort Brottolortjenesle, BRepara-
tioner etc.) og Tab paa Grund af Kundens Insolvens. I Virksomheder, hvor
Erediltiden er relativt kort, Kundekredsen solid, Beturnering af Varer sjel-
den, og Salget 1 det hele taget ikke underkastet neevneveerdige Svingninger,
vil det kunne forsvares ikke at tage Hensyn il de her nevnle Omkosininger;
men i Afbetalingsforreininger og i Brancher, hvor Salgel er vjmvnt fra Aar
Ll Aar, sirider del efter Professor Silléns Oplatlelse — og heri maa man
uden Forbehold give ham Ret — mod sunde Bogferingsprincipper, for saa
vidt man ikke ved Regnskabets Udarbejdelse tager Hensyn il ovennsevnle
Omkostninger og Tab ved at afsmtte el Belob til Impdegaaelse af disse
Udgifter,

Om wirdering af goodipifl, Denne Afhandling behandler de meget inler-
essanle Spergsmaal om Goodwills Vurdering ved Forrelningsoverdragelse
o ved Regnskabsafslulning, Der redegores for engelske op svenske Syns-
punkter paa Sporgsmaalet om Beregning af Goodwill ved Forrelningsover-
dragelse, og der konkluderes saaledes: 1) Den allerstorsle Forsigltighed maa
ingitages ved Beregning al de Aarsoverskud, hvorpaa en Goodwillberegning
baseres (Rigtige Yurderingsprincipper, Hensyn 1il Leje af egen Ejendom,
Driltslederlon og Rente af Egenkapital}; 2) Man her opfalte Goodwill som
Erslalning for et wvist Antal fremtidige Aars Overskud, diskonteret efter
relativt hej Bente til Natiden, og ikke som en sRKapilaliseringe af tidligere
Aars Forljeneste; 3) Man ber 1 Almindelighed ikke betale mere end hojst
% Gange det gennemsnillige Overskud og under ingen Omstendigheder mere
end 10; 4y Hensyn hor lages til den mulige Loengde af en Goodwill, om den
hidtidige Ledelse forbliver 1 Virksomheden i lengere Tid efter Overdragel-
sen, of [il de noormere Fremiidsudsigier.

I Artiklen: Ome skolders wirdering § bolansrikningar diskuleres Sporgs-
maalet om Vurdering of Gmeldsposier i Regnskabet. Til Indledning anferes,
al selve Termen: sskuldviirderinge uden Tvivl virker Drennmed pan de fleste
Forretningsfolk; men med nogle Eksempler srerlig hentet fra Omraadet:
Obligationslaan paaviser Professor Sillén Problemels Tilstedevierelse, Der
forsgges Tremlagt en generel Teori for Geldsposters Vurdering, som kon-
kluderer i, at som man for Aktivers Vedkommende principielt bor anvende
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lavesle Vardis Prineip, bor man for Galdsposters Vedkommende folge et
shajeste Verdis Principe.

Del vilde have vaeret interessant, om Professor Sillén foruden Problemer
i Forbindelse med langfristede Laan og Gmld i fremmed Ment havde be-
handlet Sporgsmaalet om Vurdering af Passivposten Forodbetalinger fra
Debitorer, der i visse Tilfalde kan give Anledning til forskellipe Yurderings-
betragtninger, Jeg tmnker . Eks, paa forudbetalte Abonnements paa Dag-
blade og Tidsskrifter. Paa Statustidspunkiet er Leverandervirksomheden
under normale Forhold faktisk blot forpligtet til at levere Blade o. 1. for de
forudbetalte Belel., Da disse Blades Fremslillings- og SalgsomKkostninger
maa antages at ligge under Starrelsen af det forudbelalte Belab, kan noget
tale for at vurdere Gmldsposten lavere end »Parie, d. v.s. antecipere en Del
af Fortjenesten, hvilket seerligl kan begrundes med, at en Del af Salgsarbej-
det ved at skaffe Abonnenter ofte er foretaget og posteret som Omhkosining
i det gamle Aar og ved, at der her ikke hersker en saa udtalt Usikkerhed
for, al Fortjeneslen ikke skal indgaa, hvilket ellers vil diklere en lorsiglig
Vurdering i Overensstemmelse med Statusdogmet om at undlade at lage en
Vinding, naar den ikke er sikker.

Afgnittet om aktuelle Vurderingsspprgsmaal afslottes med den store Af-
handling: Afférsvinst = beskallningsbar {nkoms!, hvorl er nedlagt adskil-
lige moderne, realitetshetonede Betragininger. I Afhandlingen undersoges,
i hvilkel Omfang Begreberne saffiirsvinste og sbeskatiningsbar inkomste
adskiller sig fra hinanden.

Til Indledning diskuteress Begreberne: shokforingsmiissiga grunders og
sgod képmannasedes, og det fastslans, at disse Begreber er underkastet Ud-
vikling henimod sterre Afklaring og mod at lilfredsstille sterre Krav til
nojagtig Regnskabsafloeggelse. I el Hovedafsnil om »Affdrsvinstens redegeres
for en Hikke af de kendie forsiglige Vurderingsprineipper saasom laveste
Voordis Princip, den organiske Balanceteoris Vurderingsprineip og Normal-
lagervurderingsprincippet.

I Tilslutning hertil omtales de af Professor Sillén som Konjunklurudjmv-
ningsprincippet og Dividendeudjmvningsprincippet betegnede, i Praksis
forekommende Fremgangsmaader. Her fremforer Sillén de DBelragininger
over Resultalberegningen, der bygger paa, at en Regnskabspericde paa e
Aar faktisk er for kort for en forsvarlig Periodeafgroensning. Langt hedre i
denne Henseende vilde det veere, om HRegnskabsperioden strakie sig over
en hel Konjunklureykel, d. v. 5. ea. 7—10 Aar.,

Professor Sillén ger opmmrksom paa, al man for at bade pas Vanskelig-
hederne hor folge det organiske Princip eller Normallagervurderingsprin-
cippet, og at man desuden bgr viere kritisk indstillet over for del alminde-
ligt knsesalle Prineip al fordele Anskaffelsesvierdien for Anlepsformuedele
med lige sfore Belsb over de Aar, Aktiverne ger Nyle. Da Maskiner op
Inmveniar elc. i Reglen anskaffes for at udnytie gode Konjunkturer, ol def
vel kunne forsvares af afskrive disse Aktivers Anskaffelsesverdi § de gode
dar op lade de daarlige Aar disponere over Anlegget »gralise eller il et
lavere Belob. Betraginingen er overordentlig inleressant, ikke mindst naar
det Detenkes, at det ikke er saa forferdelig mange Aar siden, man her-
hjemme diskutercde Forsvarligheden af, i de fede Aar at alskrive sterre
Belob end I de magre. Ganske vist var der i denne Diskussion indflettet det
Moment, at Afskrivningerne forudsatltes stagel af Overskuddelz, hvad der
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naturligvis ikke ber vaere Tilfmldet; men Professor 3illén har med sine
Bemmerkninger ruskel kraftigt op i den Opfaltelse, at Afskrivninger paa faste
Aktiver bgr fordeles alene efter Tidsintervaller.

Om Dividendeudjevningsprineippet wdtaler Professor Sillén, at man i
storre Virksomheder nu for Tiden gaar saa at sige baglens ved Aarsregn-
skabets Udarbejdelse, idet man fgrst fastlegger Dividendens Storrelse —
under Hensyniagen il de foreliggende Omstmndigheder — for derefler at
indrette Vurderingen af Aktiver og Fremmedkapital i Overenssiemmelse
dermed. Dette Princip kan fore til samme Resultat som Konjunkiurudjmv-
ningsprincippet; men Forskellen kan ogsaa Blive megel stor. Kun 1 visse
Tilfmlde kan Princippet anses for at vere 1 Overensstemmelse med god
Kobmandsskik. Ikke mindst den bagved detle Princip liggende Tankegang
maa virke chokerende paa den i almindelige Statusdogmer hyllede Loeser.
Men ogsaa dette Synspunkl maa ses som el Forsiglighedsprineip, der 1 Er-
kendelse af Vanskeligheden wved en srigtige Vordering af Statusposterne
een Gang aarlig niermer sig Problemel fra en helt ny, men absolut ikke saa
forkastelig Synsvinkel, som man maaske kunde mene.

Efter at have fremfort et Forsvar for Doannelsen af hemmelige Beserver
behandler Professor Sillén i sin Afhandling Begrebet »den heskatltningshara
inkomste sel ud fra svensk Skaltelovgivnings Side. Det fastslaas, at selv om
der | de seneste Aar er sket store Fremskridt, er der endnu en betragtelig
Afstand mellem skattepliglig Indkomst og en Virksomheds Driftsoverskud.

Detle er en Oversigt over Stgrstedelen af Indholdet al Hovedafsnittet
oin Vurderingssynspunkter.

I Afsnitlet om Erhvervsohonomiskhe Hovedproblemer findes foruden den
i Tidsskriflet sAfEirsekonomiss forste Nummer publicerede Introduktions-
artikel »Affdrsekonomic, en interessant Artikel om Férelagsekanonish forsk-
nring, hvori bl, a. er includeret den af Professor 3illén udarbejdede Oversigt
over Erhvervsokonomiens Forskningsomraade. Afsnittet afsluttes med to Af-
handlinger indeholdende zhistoriske Stof. Den ene giver en Oversizgt over
den erhvervsokonomiske Litleratur i Sverige frem il Aar 1900, den anden
indeholder en Redegorelse for =Svenska balansvirderingsprinciper genom
lidernas,

I Hovedafsnittet om Regnskabsanalyse findes en Oversmitelse til Svensk
af Professor Silléns Afhandling i Annalen der Betriebswirlschaft 1928-—29:
sBalansanalyliska pndersthningar angdende kapilalonvindning oeh kapital-
anskaffning | olika spenska ndringsgrenare, der ikke mindst er af Vaerdi
paa Grund af de principielle Belragininger over Regnskabsanalysen, som er
indeholdt i Afhandlingens forste Del, Desuden findes i dette Hovedafsnit
Professor Silléns kendle og anerkendie Artikel om Koncernbalancer og en |

Afhandling om Kreditvierdighedsundersogelser, Palle Hansei.



