Om tekniske Reserver.")

Af Chr. Hansen. )

Det Emne, der skal behandles i det felgende, vedrorer de Poster i
Forsikringsselskabernes Balancer, der gaar under Betegnelsen: De tek-
niske Reserver.

Forsikringsselskabernes Regnskaber frembyder i mangt og meget
Lighedspunkter med Bankregnskaber og med Handels- og Fabriksregn-
skaber; men de frembyder ogsaa slore Forskelle fra disse. Disse For-
skelle bevirker, at et Menneske med Kendskab til Bankregnskab, Fa-
briksregnskab eller Regnskab fra anden Erhvervsvirksomhed meget let
kan veere udsat for at begaa beklagelige Pejliagelser, hvis han ikke
holder sig for @je, at der eksisterer saadanne Forskelle. Det sker megel
ofte, at Folk render sig Stavere i Livel, enten fordi de ikke kender
disse Forskelle, eller fordi de negligerer disse Forskelles Betydning.
Derfor turde det vare hensigltsmassigt at indlede nervaerende Arlikkel
med nogle Bemeerkninger om Forsikringsselskabernes Balancer 1 Al-
mindelighed.

Forsikring er en paa malematisk-statislisk Basis ophyggel ekonomisk
Institution, som beeres af forretningsmeessigt organiserede Foretagen-
der. Heraf felger, at Forsiaaelsen og Analyseringen af Forsikringsregn-
skaber er belinget af en seerlig teknisk Viden udover almindelige kom-
mercielle Kundskaber. Dette er uden Twvivl den storste Forskel, der be-
staar mellem Forsikringsregnskaber og andre Regnskaber. Men der er
mange andre Forskelle. Lad os anfere et Par af de vigligsle og mest
karakteristiske,

En meget karakterislisk Forskel ligger i Maaden, paa hvilken Aktiver
og Passiver fastslaas. Ved alle andre Arter af skonomiske Foretagender
er Passiverne som Regel klart fastslaaede, medens Vurderingen af Ak-
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tiverne kan volde Vanskeligheder. For Forsikringsselskabernes Ved-
kommende ligger Forholdene diametralt modsal, idet deres vigligste
Passiver, de saakaldte tekniske Reserver, ikke kan opgeres eksakt paa
Kroner og ©@re, men kun kan angives med sandsynlig Storrelse.

Endvidere gelder for andre Foretagender, at Anlegsveerdier og Vare-
lagre balancemmssigt vurderes som Realveerdier og opferes som Akti-
ver i Regnskabet. Ingen vilde driste sig til at foreslaa, systematisk at
udelade saavel Anlegsveerdier som Varelagre i Balancerne. Men det er
netop det, der sker i Forsikringsregnskaberne, idet nogle af Selska-
bernes vigtigste Aktiver overhovedet ikke kommer til Udlryk i deres
Balancer. Disse Aktiver er Organisationen og Forsikringsbestanden.
Organisationen af et Forsikringsforelagende svarer til Anlmgsvier-
dierne i en Industrivirksomhed. Og svarende til Vareproduktionen i en
industriel Virksomhed har vi ved et Forsikringsforetagende Nyerhver-
velsen af Forsikringskontrakter. Dette vil altsaa sige, al svarende til
Varelageret i et industrielt Foretagende har vi i et Forsikringsselskab
den ikraftverende Forsikringshestand.

Hvorledes behandles de to Aktiver: Organisation og Forsikringsbe-
stand nu regnskabsmoessigt?

Organisationens Opreltelse, Supplering og Fornyelse kraver slore
Ofre fra Selskabets Side. De paagmldende Udgifter dickkes som Regel
af de lebende Indlegler og afskrives ved Regnskabsaarets Udleb til
Debet for Bruttogevinsten.

Paa lignende Maade forholder det sig med de Omkosininger, der er
forbundet med Erhvervelsen af nye Forsikringer. Ifolge Forsikrings-
selskabernes Forretningskutyme bliver Erhvervsudgifterne for et paa
langt Sigt afsluttet Forsikringsforhold udbetalt i det forste Aar, Kon-
trakten leber. Da den forsikringsekonomiske Virkning af Erhvervsnd-
gifterne straekker sig over hele Kontraktperioden, vil en Fordeling af
disse Omkostninger over hele Kontraktperioden ekonomisk kunne ret-
frdiggores; men alligevel er fuld Dmkning af Erhvervsomkostnin-
gerne il Debet for Balanecen almindelig Kuntyime.

De samlede »Produklionsomkostninger« for den lagrede »Varebe-
holdning« i et Forsikringsselskab, d.v.s. for den samlede Bestand af
Forsikringer, bogferes altsaa som Regel over Vindings- og Tabskon-
toen og afregnes til Debet for det paagzldende Regnskabsaar, medens
Fabrikationsomkostningerne i alle andre Tilfrelde af okonomisk og
fornuftig Produktion atlter figurerer i Lagerets Vierdi og fremfores som
Akliver.

Det er klart, at denne Afskrivning af samtlige Erhvervsomkosininger
maa bevirke en Forskydning afl det dynamiske Balancebillede, Dette
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er Grunden til, al vi i Forsikringshalancerne treeffer paa det para-
doksale Fanomen, at jo kraftigere et Forsikringsselskab arbejder, jo
flere Resultater, dels Propagandavirksomhed udviser, jo bedre »Forret-
ningen gaar« saa at sige, desto daarligere er alt andel lige — det
i Balancen fremkomne Resultal.

Et Forsikringsselskabs Oversknd kan altsaa netop i de heldigste
Opsvingsaar med den staerkeste Tilgang til Forrelningen viere vie-
sentlig ringere end i Tider, hvor der kun er ringe Tilgang af nye For-
sikringer. Resultatet af Balancen giver altsaa absolut inlel paalideligt
Maal for @konomien. Denne Omst®ndighed gor Analysen af et For-
sikringsregnskab til en Sag for sig.

Endvidere gor der sig den Ejendommelighed gwldende, at ved ingen
anden Art Forelagende spiller transitoriske Pester en saa betydelig
Rolle som ved Forsikringsforetagender. Saafremt saadanne Posler
forekommer i andre Balancer, vil de som Regel nmppe have nogen
sterre Betydning i talmeessig Henseende. Anderledes ved Forsikrings-
balancerne, her har nemlig de transitoriske Poster en afgerende Indfly-
delse paa Regnskabets Resultat. De vigtigste Passivposter hos Forsik-
ringsselskaberne, saasom Premieoverfersler, Preemiereserver og Ska-
desreserver, kort sagt de sankaldle tckniske Reserver, er Balanceposler
af transitorisk Art.

Rekken af Ejendommeligheder ved Forsikringsbalancerne er slet
ikke udtemt med det, der her er fremdraget; men det vil fore for vidt
at komme ind paa dem ved denne Lejlighed. Det Uddrag, der her er
givet, er gjort for at give Lmseren en Foreslilling om de Vanskelig-
heder, man kan komme ud for, naar man skal vurdere et Forsikrings-
regnskab.

Sterste Vanskeligheder i saa Henseende volder de tekniske Reserver,
hvilket ikke er saa markeligt; thi det er netop paa dette Punkt, at For-
sikringsregnskaber afviger stierkest fra andre Regnskaber. Den forste
tekniske Reserve, vi skal beskaeftige os med, er den saakaldte Premie-
overforsel.

I en Handelsvirksomhed sker Belaling som Regel ved Varens Leve-
ring eller senere, men kun sjeldent forud.

I et Forsikringsselskab derimod betales Priemierne forud for en
Prazmiebelalingstermin, underliden endog for flere Terminer. Derfor
er Forsikringsselskaberne shonomisk set altid deres forsikredes Debi-
torer.

Da der daghig afsluties Forsikringskontrakter og daglig indkasseres
Priemier for een eller flere Premieterminer forud, falder Lebeliden
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for de fleste Forpligtelser i Henhold til allerede modtagne Pramier
som Regel ikke sammen med Regnskabsaaret. Disse Betalingers Gyldig-
hed striekker sig tvaertimod udover Balanceterminen og ind i den
nxste Regnskabsperiode. En Del af de indkasserede Penge bererer
saaledes okonomisk set den folgende Regnskabsperiode, eventuelt de
folgende Regnskabsperioder. For nu at kunne fremstille Regnskabs-
periodens fkonomi og den finansielle Situation rigtigt paa Balance-
skeringsdagen, maa disse Priemiedele skilles ud fra det lobende Regn-
skabsaars Indteglter og regnskabsmumssigt overfores til det felgende
Aar, Summen af alle Preemiebelob, som ved Aarets Slutning allerede
er indgaaet i Indteglerne, men som gwelder for Tiden, der gaar ud over
Regnskabsaaret, kaldes Proemieoverforslen. Praemiecoverferslen er ba-
lanceleknisk set et transitorisk Passiv.

Her i Danmark kalder man indenfor Skadesforsikringen Praemieover-
forslen Priemicreserve, Naar man derfor i et Brandforsikrings-, et So-
forsikrings- eller i et andet Skadesforsikringsregnskab mader Ordet
Prazmiereserve, saa skal derved kun forstaas Premieoverforslen.

I et Livsforsikrings- eller Pensionskasseregnskab treffer man ogsaa
Ordet Preemiereserve; men her belyder delte Ord noget ganske andet
end Priemieoverforsel, Dette vender vi tilbage til senere, naar vi har
betragtet den anden af de tekniske Reserver: Skadesreserven.

Det ligger i Sagens Natur, at ikke alle indtil Balanceskeringsdagen
indtrufne Skader kan vare reguleret og betalt indtil denne Dag. Erstat-
ningskrav fra det forlebne Regnskabsaar kan viere uafviklede af tek-
niske eller retslige Grunde, Af tekniske Grunde, fordi det som Felge
af Mangel paa Tid eller af andre Aarsager har vieret umuligt at faa
Skaden afviklet inden Balanceskmringsdagen; thi det hender jo ikke
saa sjmldent, at Skader, der er indtruffet i Regnskabsaaret, forst bliver
bekendt efter Statusdatoen. Af retslige Grunde, fordi der ikke kan op-
naas Enighed mellem Parterne i Henseende til Erstatningspligten, og
det enten i Henseende til Erstalningspligten overhovedet eller i Hen-
seende til Erstalningens Storrelse.

Det nojagtize Belob for de af de endnu sveevende Forsikringstilfelde
paa Balanceskaringsdagen bestaaende Forpligtelser kan som Regel iklke
beregnes, da Tilleldene jo nelop delvis endnu ikke er fuldt oplyste,
eller der hersker Uklarhed med Hensyn il Erstatningspligten. Bereg-
ningen af disse Beleb maa derfor ifelge hele Sagens Natur bero paa
el Skon. Det saaledes skonsmmssiglt ansatte og i Balancen opforie
Beleb er den saakaldte Skadesreserve.

Vi ser, at Skadesreserven absolut ikke er nogen Reserve, men der-
imod en antecipativ Passivpost, som giver Udtryk for Udgifter, som
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belastes Driftsperioden, men ferst udbetales i meste Regnskabsperiode,
og som baandlegger Aktiver, der er nodvendige lil Beslridelse af disse
Udgifter.

Den i Praksis og ogsaa i Lovbestemmelser hyppigt anvendte Beteg-
nelse »Skadesreserves for denne passive Antecipering er forkert, da det
netop ikke drejer sig om en Reserve. Indenfor Livsforsikringen benytter
man Ordet »Erstalningsreserve« i Stedel for Ordet »Skadesreserves,
Dette kommer af, at Livsforsikringens »Skadesreserve« praktisk talt
udelukkende bestaar af ikke hmvede Erstatningsbelob og kun meget
sjeeldent indeholder Tilfwelde, hvor der er Tvivl om Erstatningspligten.

Premieoverforsler og Skadesreserver er tekniske Reserver, der fore-
kommer indenfor alle Forsikringsbrancher.

Vender vi nu Blikket mod Livs- og Pensionsforsikringen, vil vi er-
fare, at der her — foruden Premicoverforsler og Skadesreserver —
forekommer andre lekniske Reserver. Delle kommer af, at Livs. og
Pensionsforsikringens Teknik er vidt forskellig fra Skadesforsikrin-
gens Teknik. Ved Skadesforsikringen staar vi som Regel overfor en
Risiko, der objeklivt forbliver den samme under hele Kﬂlllral;tens
Lobetid. Risikoens normale Foranderlighed er ved Skadesforsikring
saa ringe, at der praktisk talt kan ses bort fra den. Derfor kan Prae-
mierne ved Skadesforsikring holdes paa samme ensartede Sals. Ganske
anderledes forholder det sig derimod med Livs- og Pensionsforsikring.
Disse Forsikringsformer bygger paa Sandsynligheden for Dedens Ind-
trazden; men denne Sandsynlighed er netop ikke ensartet, den er tvaert-
imod direkie afhmngig af Alderen. Et Eksempel vil bedst kunne illu-
strere dette:

Hvis f. Eks. en 20-aarig Person for en eetaarig Dedsfaldsforsikring
skal belale 100 Kroner, maa en 40-aarig for samme Forsikring betale
150 Kroner, en G0-aarig 541 Kroner og en 80-aarig ikke mindre end
3.407 Kroner. Derfor kan de af Skadesforsikringen benyltede Praemie-
beregningsprincipper ikke bruges ved Livsforsikringen. For vilde man
gore dette, vilde Felgen blive, at der for en Dedsfaldsforsikring
skulde erlegges en med Aarene sligende Priemie (jvfr. ovenfor], som
til sidst vilde blive saa stor, at den forsikrede vilde veere ude af Stand
til al betale den. :

Man har da ogsaa forkastet detle Priemieberegningsprineip og har
udformet et andel, der gaar ud paa, at Priemien skal veere den samme
hvert Aar indenfor Pramiebetalingstiden. Delte medforer, at den for-
sikrede til at begynde med indbetaler mere, end der behoves for at
dmkke Dodsrisikoen, medens han senere hen kommer til at belale
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mindre, De Preemier, der indgaar, bestaar altsaa af to Dele: En Del,
Risikopreemien, som Selskabet anvender til Dxkning af Dedsrisikoen,
og en anden Del, Sparepraemien, som det hensmtter til Opsparing paa
en seerlig Konlo til senere Anvendelse. Naar det Tidspunkt indtreffer,
hvor de indgaaede Priemier ikke Lengere er tilstrekkelige til at dekke
Dodsrisikoen, lager Selskabel det manglende fra denme Konto, Kon-
toens Udvisende pr. en eller anden Dato kaldes i det tekniske Sprog:
Livsforsikringens Prmemiereserve pr. denne Dalo.

Paa Aarsregnskabets Afslutningsdag vil der paa hver Livsforsikring
findes en Priemiereserve. Summen af alle Selskabets Livsforsikringers
Pricmiereserve kaldes Selskabels Premiereserve, og det er denne, der
staar opfort i Balancen. Prizmiereserven er den vigligste Passivpost
paa Livsforsikringens Aarsregnskab, hvilket fremgaar af felgende:

Ullimo 1943 balancerede samtlige private danske Livsforsikringssel-
skabers Repnskaber med 1.743 Mill. Kroner. Af disse 1.743 Mill. Kroner
var ikke mindre end 1.367 Mill. Kroner Pramiereserve. Med andre
Ord: Ca. 78 % af Balaneens Passivside falder paa en eneste Post:
Promiereserven,

Spoergsmaalet om Livsforsikrings- og Pensionsforsikringspriemie-
reservens balancetekniske Karakler staar stadig aabent; blandt Ba-
lanceteknikere hersker der stor Uenighed om denne Sag. Imidlertid
kan der efter det, der lige er fortalt, neppe vere nogen Tvivl om, at
Livsforsikringsselskaberne er Debitorer overfor Samlingen af forsik-
rede. Folgelig er Priemiereserven en Gweld. Men den er unwmegtelig en
Geeld af meget ejendommelig Art, ikke blot med Hensyn til dens Op-
staaende og det Formaal, den vedrorer, men ogsaa fordi Kreditoren
ikke er en enkelt Person, men en Samling af Personer, og fordi Gel-
dens Pengeverdi overhovedet ikke kan beregnes nejagligt, men kun
kan skennes, omend dette Sken sker med matemaliske Hjelpemidler.
For at kunne foretage disse Skon gemlder det forst og fremmest om at
skabe sikre Grundlag lor Prsemieberegningen.

Ved Prisberegning ved Varefrembringelse kan Prisen kalkuleres bag-
efter og kan geres afhmengig af de fakliske Omkostninger pr. Enhed
af Produktet. Hos Livsforsikringen mangler Forudsetningerne for en
saadan Priskalkulation. Den maa kalkuleres forud, og man er henvist
til at regne med Sandsynligheder for fremtidige Heendelser. Man kan
ikke for det enkelte Menneske skonne Sandsynligheden for hans Livs
Varighed; derimod er det muligt med temmelig stor Nejagtighed at
kunne forudsige Sandsynligheden for Dedelighedens Forleb indenfor
en stor Gruppe af Liv. Thi for en Masse Enkeltlilfelde, der alle er
underkastet samme Kaar, raader der ikke mere den rene Tilfzldighed,
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men en indenfor visse Greenser forudberegnelig Lovmmssighed. For-
tidens Erfaringer paa dette Omraade giver os Neglen Ll Forslaaelsen
af denne Lovmemssighed og hjmlper os il al udirykke den tabellarisk
i Dodelighedstabellen. Dedelighedstabellen er en Opstilling, der viser
hvormange af et Antal jevnaldrende Personer, der oplever de felgende
Aar, respektive hvormange der er dede i de enkelte Aar.

Forudsat at Doedeligheden i Fremtiden ikke vil afvige vaesentligt fra
Forlidens Deodelighed, kan man beregne den sandsynlige Dodelighed
paa Grundlag af en saadan Dedelighedstabel. Dedeligheden er altsaa
det ferste Element i Pramicberegningen.

Som andet Element optreeder Renlefoden, hvilket kommer af, at
Livsforsikringsselskabet regner med Renteafkasining af de Kapitaler,
det forvaller.

Det tredie Beregningselement er Omkostningerne. Forholdet er jo
det, at Livsforsikringsselskabet jo ogsaa har Omkostninger ved For-
retningen, Fremskaffelse af Forsikringer, som det absolut behover for
at kunne udligne Risikoen, Indkasseringen af Praomierne saml Ad-
ministrationen kraever visse uundgaaelige Oinkostninger, som ligeledes
maa finde Dmekning i Prmien. Kalkulationen af de fremlidige Om-
kostninger ved en lang Lebetid af Kontrakten kan naturligvis kun
ske ved Antagelse af disses Storrelse.

Alle Beregninger, som Livs{orsikringsselskaberne foretager, er altsaa
baseret paa bestemtie Forudsmininger med Hensyn til det fremtidige
Forleb af Dedelighed, Rentefod og Omkostninger. Paa tilsvarende
Maade er alle Beregninger, som Pensionsforsikringsselskaber og Pen-
sionskasser foretager, baseret paa ganske bestemte Forudsetninger med
Hensyn til fremtidige Forleb afl Dedelighed, Renlefod, Pensionerings-
hyppighed og Omkostninger. Samlingen af disse Forudseininger beteg-
ner man Beregningszrundlagel.

Da samtlige Forsikringsvardier, saasom Prizmier, Indskud og Preemie-
reserver afhmenger af Beregningsgrundlagel, er det klart, at Beregnings-
grundlaget er af afgorende Betydning for Aarsregnskabet. Thi Priemie-
reservens Sterrelse er i hej Grad afhmengig af Beregningsgrundlagel.
Hvis den ikke henlmgges i det fornedne Omfang, saa kan man ganske
vist i det ydre endnu i Aarevis bevare Skinnet af en blomsirende For-
sikringsvirksomhed, indtil et stadigt sligende Deficit ikke kenger lader
sig skjule. Saa indtrizder der en Fallit, der er saa megel mere bilter
for de forsikrede, som de ikke blot mister en betydeliz Del afl deres
Prazmier, men ogsaa helt eller delvis fratages Muligheden for at kunne
sikre deres Families Fremtid gennem Livsforsikring, da de jo efler-
haanden er blevet en Del til Aars, og Helbredstilstanden maaske Iader
noget lilbage at onske.
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Det er derfor forstaaeligt, at Lovgivningen har opstillet meget ind-

gaaende Forskrifter angaaende Priemiereserven. Disse Forskrifter ved-
rorer:

1) Beregningen og Bogferingen af Premiereserven,

2} Anbringelsen og Forvaltningen af de Midler, der tjener til Dak-
ning af Premiereserven og

3) Sikring af de forsikredes Krav i Tilfeelde af Konkurs.

Priemiereservens Sterrelse kan ikke beregnes nejagtigt, da den er
afhmengig af fremtidige Begivenheder, nemlig af den fremtidige Dodelig-
hed, de fremtidige Renteforhold og de fremtidige Omkostninger. Men
Hovedsagen er, at den er paa den sikre Side. For at sikre, at dette sker,
har Lovgivningsmagten truffet forskellige Bestemmelser. Forst og frem-
mest skal de Beregningsgrundlag, der agtes anvendt paa Primie- og
Preemiereserveberegningen, godkendes af Statstilsynet, her i Landet af
Forsikringsraadet og Handelsministeriet. Man kan ikke forvente at faa
godkendt Beregningsgrundlag, der bygger paa en for optimistisk Vurde-
ring af de fremtidige Forheld. For at sikre, at Beregningen af Premier
og Prmmiereserver virkelig kommer til at foregaa efter de godkendte
Beregningsgrundlag, bestemmer Tilsynslovgivningen, at Beregningen
skal udferes og overvaages af en af Tilsynet godkendt Aktuar. Den
Preemiereserve, Livsforsikringsselskabet eller Pensionskassen faar op-
givet af sin Aktuar, skal opferes i Regnskabet. Tilsynet ser altid noje
efter, at delte sker.

For at kunne forstaa et Livsforsikringsregnskab, maa den Metode,
efter hvilken den i Regnskabet opferte Preemiereserve er beregnet, ken-
des, da Priemiereserveberegningen efter dansk Livsforsikringslovgivning
kan foretages efter flere forskellige Metoder.

Mekaniken ved disse Metoder kommer klart frem gennem en ganske
enkelt Belragining af de Indutegter og Udgifter, der er paa en Forsik-
ring i det ferste Porsikringsaar. Paa Indtmgtssiden figurerer den ind-
kasserede Priemie, som er sammensat af Nettopreemie og Omkostnings-
tilleeg. Paa Udgiftssiden indgaar Udgifterne ved Forsikringens Tegning.
Efter almindelig Forretningskutyme bliver disse Udgifler afholdt inden-
for det ferste Forsikringssaar. Endvidere indeholder Udgiftssiden Ad-
ministrationsombkostninger, Dadsrisiko samt Henleggelse til Proemie-
reserven. Proemien, Anskaffelsesomkostninger, Administrationsombkost-
ninger, Omkostninger til Dedsrisiko, er Tal, der ikke kan rores ved.
Om Saldoen af dette Regnskab skal veere en Kreditsaldo eller en Debet-
saldo afhwenger altsan ene og alene af den Maade, paa hvilken Praemie-

reserven beregnes. 5



GG

Som allerede nevnt, kan Beregningen af Premiereserven ske efler
flere forskellige Metoder. Nogle af de danske Livsforsikringsselskaber
benytter den saakaldte Neftometode. Denne Metode hviler paa den Fik-
tion, at de Praemier, Selskabet modtager, er Nettopremier, samlt at det
erhverver sin Portefelje gratis og administrerer gratis. Den Priomie-
reserve, der kommer frem, naar Nettometoden bringes i Anvendelse, er
san slor, at forste Forsikringsaar slutler med el Underskud pas For-
sikringen. Dette indses saaledes: Indimgtssidens Nettopremie kompen-
serer Udgiftssidens Risikoomkosining og Henlweggelse til Praemiereser-
ven, Efter denne Kompensation er der tilbage: Paa Indtegissiden: Om-
kostningstillegget, der er sammensat af et Administrationslilleg og et
Anskaflelsestilleeg. Paa Udgifissiden: Anskaflelsesomkostninger og Ad-
minisirationsomkostninger. Administrationstillegget og Adminisira-
tionsomkostningerne kompenserer imidlertid hinanden. Tilbage er: Paa
Indteglssiden: Et Anskaffelsestillieg, som smdvanligvis andrager 5—
10 %o af Anskaffelsesomkostningerne. Paa Udgiflssiden: Anskaffelses-
omkostningerne; Resultatet bliver et Deficit paa 90—95 %o af Anskaffel-
sesomkostningerne.

Gamle, velhavende Selskaber kan, hvis Tilgangen af nye Forsikringer
forbliver i et passende Forhold til den tidligere Forsikringsbesland,
dekke Underskudene paa de nye Forsikringer af den lebende Fortje-
neste af den samlede Forrelning. Disse Selskaber kan derfor indenfor
visse Granser anvende Netlometoden. Unge Selskaber, for slet ikke at
tale om nystartede Selskaber, kan derimod ikke anvende Metoden,

Det vil derfor kunne forstaas, at der hersker belydelige Beteenkelig-
heder ved Nettometoden, Set fra et okonomisk Synspunkt er man imod
den, fordi unge Selskaber simpelthen ikke kan anvende Meloden. Dette
glder ogsaa gamle Selskaber, naar de af en eller anden Grund faar
en i Forhold til den gamle Bestand uforholdsmessig slor Tilgang af
nye Forsikringer. Nettometoden kan heller ikke forsvares ud fra et
Retfierdighedssynspunkt. Forsikringsretferdigheden siger, at hver For-
sikring selv bor bmre de af den foraarsagede, ekonomisk begrundede
Omkostninger. Men dette vil ikke kunne finde Sled, naar Neltometoden
bringes i Anvendelse. Thi denne Metode bevirker, al de gamle Forsik-
ringer maa betale de nye Forsikringers Akkvisilionsomkoslninger, idet
disse Omkostninger dckkes af Overskudene paa de gamle Forsikringer.
Set fra et balanceteknisk Synspunkl er Nellometoden forkaslelig, da
man, naar den anvendes, ikke kan faa regnskabsmaessigt fat i Driflens
virkelige @konomi.

Det var den tyske Matematiker August Zillmer, der som den forste
gjorde sig til Talsmand for en rigligere Melode til Dekning af Akkvisi-
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tionsomkestningerne, Det er et simpelt Retferdighedskrav, at hver For-
sikring skal bmre de Akkvisitionsomkostninger, den har givet Anled-
ning til. Nu er der imidlertid ikke nok i forste Aars Priemie til Daek-
ning af disse Omkostninger. Hvorledes skal de saa kunne dmkkes?
Simpelthen ved, at Selskabet laaner den forsikrede Pengene til at betale
Omkostningerne med! Dette Laan amortiseres saa i Lebet af Praemie-
betalingstiden ved en fast aarlig Ydelse, som er inkluderet i Proemien.
Zillmers Metode gaar i Korthed ud paa folgende: I Stedet for at opfore
Priemiereserven i Balancen, beregnet efter Nettomeloden, opferer man
detie Belob med Fradrag af den forsikredes Bestgeld, Denne Metode er,
som vi ser, uhyre fornuftig. Bringes den i Anvendelse, vil saavel For-
sikringsekonomien, Forsikringsretfeerdigheden og Balancelsren faa,
hvad der tilkommer dem.

Imidlertid varede det lenge, inden det zillmerske Princip irengte
igennem, og endnn den Dag i Dag har det ikke sejret fuldstendigt. For
det forste strittede de gamle og rige Selskaber med Hender og Fodder
mod denne Beregningsmaade. Denne Modstand var dikteret af Kon-
kurrencegrunde, Hvis man kunde faa Lovgivningen il at knmswxile
Nettometoden, saa vilde Konkurrence fra nye Selskaber praktisk talt
viere udelukket. Heller ikke Tilsynsmyndighederne var glade for den
rillmerske Melode. Detle skyldtes Forsiglighedsgrunde. Alt dette har
paa forskellig Maade sat sit Prieg paa Livsforsikringslovgivningen,

Her i Landet anvendes ikke den zillmerske Metode, men et Slags
Kompromis mellem denne Metode og Nettometoden, Ved Premie-
reservens Beregning skal Nettomeloden anvendes, dette krever Livsfor-
sikringsloven. Men detle medforer, at Preemiereserven bliver for slor.
For at kompensere denne Fejl, bestemmer Livsforsikringslovens § 19,
at der kan opferes et Aktiv, som beslaar af Kapitalvierdien af visse
Dele af de fremtidige Preemier. Nu er det imidlertid indrettet saaledes
i Livsforsikringsloven, at det staar Livsforsikringsselskaberne frit for,
om de vil optage dette Akliv eller ej. Folgen heral er blevet, at nogle
Selskaber slet ikke optager noget Lovaktiv, som det kaldes. Andre op-
tager derimod Lovaktivet fuldtud, medens alter andre kun oplager
Lovaktivet delvis. Storrelsen af Lovaklivet beregnes af Aktuaren. Til-
synet ser allid meget noje efter, om det Lovaktiv, Selskabet opforer i
Begnskabet, stemmer med Akluarens Opgivelser.

I denne kortfattede Gennemgang af de lekniske Reserver er Hoved-
vicgten lagt paa en Belysning af disse Reservers regnskabsmoessige Ka-
rakter. Hensigten hermed er at give Lweseren en Forestilling om de
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meget store Forskelligheder, der er til Stede mellem Forsikringsregn-
skaber og Bank-, Handels- og Fabriksregnskaber.

Disse Forskelligheder traeder naturligvis smrlig frem, naar man kom-
mer ind paa Spergsmaalet Regnskabsanalyse. S5om der blev bemarket
i Indledningen til nmrverende Artikel, er Forsikring en paa matema-
tisk-statistisk Basis opbygget ekonomisk Institution, som bazres af for-
retningsmsessigt organiserede Foretagender. Herafl felger, at Analyse-
ringen af Forsikringsregnskaber krsever en swerlig teknisk Viden udover
almindelige kommercielle Kundskaber. Man skal altsaa enten wvmere
Tekniker for at kunne analysere et Forsikringsregnskab, eller ogsaa
maa man alliere sig med den fornedne tekniske Sagkundskab. Delte
plejer man undertiden at glemme, naar man giver sig i Kast med
Analyseringen af Forsikringsregnskaber, Resultatet af Analysen bliver
saa derefter.



