VURDERINGSPROBLEMER.

Af Hams Chr. Riis.

Den organiske Balances Vurderingsfeori i def nye Tyskland.

I sFestansgabe der Zeitschrift der Akademie [Gr Deutsches Rechte
(**/10 1936) har Prof. Dr. Carl Liier, Frankfurl a. M., skrevet en Ar-
tikel: sGedanken zum Neubau des Bilanzrechlse, hvori han skarpt
angriber de saakaldte sstilles (usynlige) Reserver og hmvder, at den
eneste Maade, hvorpaa man effektivt kan forhindre Dannelse af disse
sstille« Reserver, er ved at kreeve Status opstillet paa Grundlag af
den i @jeblikket gmldende Genanskaffelsesveerdi (»dass eine wahre
Vermdgensrechnunyg, wie es die Bilanz sein soll, nur auf Tageswerten
aufgebaut sein kann, genauner: auf Tageswerten des Beschaffungs-
marktes, d. h. auf Wiederbeschaffungswerten des Bilanzstichtages«).

Delle Princip er jo det samme som det, der ligger til Grund for
Prof. F. Schmidts »organiske Balance«, hvilket Prof. Liler ogsaa an-
ferer i sine videre Betraglninger angaaende denne Vurderingsteoris
Indvirkning paa Driftsregnskabet og dettes Resullat gennem Afskriv-
ning paa de faste Aktiver og ved Gennemferelsen af Princippet om,
at »Wertiinderungen am ruhenden Vermdgene«, d. v. s. urealiseret Tab
eller Vinding ved Forandringer i den bogferte Veerdi (de bogferte
Priser) for saavel Varelager som Anlegsaktiver, skal feres paa en
Verdireguleringskonto og ikke passere Drifisregnskabet. Det sidst-
nzvnte Punkt vil altsaa bl. a. medfere, at en Prisstigning paa Varer,
medens de ligger paa Lager, ikke indgaar i Brultoforljenesten, saa
lidt som et lignende Prisfald forringer Bruttofortjenesten; denne be-
regnes med andre Ord udelukkende som Forskellen mellem Salgs-
prisen og den Indkebspris, der er geldende i det Bjeblik, da Varen
seelges,

Prof. Liier, der er sLeiter der Reichsgruppe Handel« og Medlem
al sAkademie fir Deutsches Recht«l), meddeler, at han selvanden
har forelagt Akademiets Udvalg for Aktieret et Forslag, der gaar ud

'} En Institution, der har til Opgave at bringe den tyske Lovgivning paa alle
Omraader | Overensstemmelse med den nationalsocialistiske Aand.
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paa at supplere de nugzldende Bestemmelser for Aktieselskaber med
Hensyn til Vardians=zitelsen af henholdsvis faste Aktiver (Handels-
gesetzbuch § 261—1) og Verdipapirer og Varer (§ 261—2) med en
Tilladelse til af oplage disse Aktiver til Bors- eller Indkebs-Markedspris
eller, hvis en saadan ikke kan konstateres, til en Veerdi, der maa tillegges
Gensiandene paa Opgerelsesdagen, under Forudsetning af, at Forskellen
mellem Anskaffelses- eller Fremstillingsombkostningerne og Veerdien poa
Opgorelsesdagen fremgaar af en seerliy Veerdireguleringskonlo [ Stafus.
Naturligvis skulde Bestemmelserne om Foretagelse af de nadvendige
Alskrivninger opretholdes.

Detle Forslag svarer, som det vil ses, neje til det ovenfor anferte
ledende Princip for den sorganiske Balancee, men Forslaget blev for-
kastet, da Udvalget mente, al det paa det nuvarende Tidspunkt ikke
kunde indlade sig paa (s»sich aussprechen fiire) en saa dybt indgribende
Relform af sStatusretten« {sdas Bilanzrecht«).

Derefter kan man wvel gaa ud fra, al den organiske Balances
Vuorderingsteori i den n®rmeste Fremtid neppe vil komme il at preege
en eventuel ny Aktieselskabslovgivning i Tyskland.

Det visinok eneste Sted i den nugsldende tyske Lovgivning, hvor
der fra gammel Tid findes Bestemmelser, der nermer sig til det or-
ganiske Vurderingsprincip, er Handelsgesetzbuch § 40—2, hvor det
under Reglerne for den almindelige Kobmands Bogfering bestemmes:
»Bei der Aufstellung des Invenlars und der Bilanz sind samtliche
Vermdbgensgegenstande und Schulden nach dem Werle anzuselzen, der
ihnen in dem Zeitpunkfe beizulegen ist, fir welchen die Aufsiellung
stallfindet«.

Paa den forste sDeutscher Fachkongress fiir das Prifungs- und
Trenhandwesen« i Weimar i November d. A. blev der holdt en Del
ganske korte Foredrag om faglige Emner. 1 :Der Wirlschaflstreu-
hinders Nr. 23 — Y1z 1936 — findes ganske korte Referater eller
Resuméer (»Leitsitze«) al disse Foredrag og Nr. 1 af de n=vnte :Leit-
siitzee lyder som felger:

»Der Zeitwert des § 40 H G B liszt eine ordnungsmissige Bilan-
zierung nicht oder nur bedingungsweise zu. Es ist an der Zeit diese
Vorschriflt abzuinderns.

Skent der intet siges om, hvilke BRegler man kunde tznke sig at
seelte 1 Stedet for, tyder dog Bem=srkningen paa, at man blandt
praktiske Regnskabsfolk og Revisorer ikke ser med Velvilje paa den
ojeblikkelige Verdi som Vurderingsgrundlag under Stalusopgerelsen.

En af de vasentligste Indvendinger mod den organiske Balance-
teoris Krav om Vurdering af Anlegsaktiverne paa Grundlag af » Dags-
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verdiens, d. v, s. Genanskaffelsesvierdien paa Statusdagen, har jo altid
vieret den, at en saadan Verdi for Anlegsaktivernes Vedkommende
er meget vanskelig, ja for visse af disse Aktiver umulig at bestemme.
Denne Opfattelse har for nylig gjort sig slerkt geldende i en Dom,
der er afsagt af » Oberlandesgericht Hamburge, refereret og kommenteret
i »Der Wirtschaftstreuhandere Nr. 20, %1 1936,

Sagen var anlagt af en Minoritet af Aktionzrer i et unsvnt Aktie-
selskab og drejede sig bl. a. om Oplesning af meget betydelige »stillec
Reserver, der — i det mindste delvis — gnskedes anvendt til Dividende-
udbetaling. De sstille« Reserver, der her var Tale om, maatle vaesentlig
soges i den opferte Veardi for Bygninger og Maskiner, hvilken sidste
Post stod bogfert til RM 1—, og ansloges ialt til mindst at andrage
et Belsb af RM 622000—. I Praemisserne udtaler Retten i en her
sammenirengt Gengivelse om Muligheden af at foretage en wvirkelig
objekliv Vurdering af disse faste Aktiver, at de ikke kan ansmites til
nogen absolut Veardi, men at denne maa veere relativ, d. v. s. afh®engig
al den enkelle Virksomhbeds Ydelseskapacitet (Leistungsfahigkeit) og
Beskewmeftigelsesgrad, af Vedligeholdelse og lebende Modernisering af
Maskiner etc. og al mange andre skiftende Faktorer. Man vil ikke
benmgte, at der findes betydelige sstillec Reserver i det bogfarte Belah
for de to Anliegsaktiver, men man anser det for udelukket at bestemme
deres Sterrelse blol nogenlunde sikkert, da man ikke er i Besiddelse
al en objekfiv Maalestok for disse Aktivers Vardi. Hvor stor en Rolle
den rent subjekiive Opfatielse af Veerdien spiller, finder Retten bekrzfiet
ved en Sammenligning mellem den Vardering, der er foretaget af sder
gerichtliche Sachverstindige« paa den ene Side, og Bedemmelsen fra
det sagkyndige Vidne paa den anden Side. Begge har de handlet som
autoriserede Revisorer (»zugelassene Wirtschaftspriifer«) under del ser-
lige Ansvar, som denne Stilling medforer, og begge er de uden Tvivl
efter bedste Overbevisning kommet til de af dem forelagne Verdi-
anseltelser, der afviger fra hinanden med flere Hundrede Tusinde Reichs-
mark. Retlen tillejer — maaske lidt spydigt — at en tredie Revisor
formodentlig vilde vare fremkommet med endnu en tredie Vurderings-
mulighed.

Retlen fremhzmver yderligere Fordringen om Kontinuitet i Status-
opgerelsen (»die Bilanzkontinuitiitc), der jo brydes ved en indgribende
Omvurdering af de faste Aktiver, og hvad deraf falger, . Eks. med
Hensyn til Afskrivning, og mener at et Brud paa denne Kontinuitet
kun ber ske, naar det drejer sig om vigtige Livs- og Eksistenssporgs-
maal for den samlede Virksomhed., Da dette ikke er Tilfxzldet i den
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foreliggende Sag, kunde Retten af ovennwivnte Grunde ikke gaa med
til en Opskrivning af de navnte to faste Aktivgrupper.

Det er jo gjort gzldende, at et Seerpreg lor den organiske Balances
Vurderingsteori er, at der ved Anvendelse af denne skabes en neje
(»organisk«) Forbindelse mellem den enkelte Virksomhed og det om-
givende Samfund (en vis Tilknylning mellem »Betriebswirlschaft« og
»Volkswirlschafte), og man kunde derfor tmnke sig, at denne Teori
vilde faa s®rlig gunstige Vilkaar i den nye totalitzre tyske Stal. Dette
synes imidlerlid efter de her fremdragne Eksempler paa juridiske Af-
gorelser og prakliske Anskuelser nmppe at vere Tilleldet.

Amerikanske og engelske Udtalelser fra de sidste Aar om den
ajeblikkelige Veerd! (Dagsveerdien, Dagsprisen) som Basis for
Vurderingen af de faste Akliver.

Fra Amerika foreligger der et Foredrag af George O. May, Cerlified
Public Accountant, om »The Influence of Accounting on the Develop-
ment of an Economy?», der i udvidet Form er gengivet som tre Arlikler
i »The Journal of Accountancys« for Januar 1936, og hvori bl. a.
Spergsmalet om Omvurdering af de faste Aktiver efler skiltende Kon-
junkturer geres 1il Gensland for en ret indgaaende Behandling.

Foredraget er oprindeligt holdt paa Aarsmedet for *American Institute
of Accounlanlse I Okiober 19353, og Bedaktiionen af ovennmswvnte Tidsskrift
anbefaler Artiklerne til Lasernes seerlige Opmearksomhed som et meget he-
tydningsiuldt Bidrag til den moderne Litteralur om Hepnskabsvasen.

Efter Forfatterens Fremstilling skal de amerikanske »accountants«
omirent samtidigt med, at den organiske Balances Vurderingsteori
fremkom i Tyskland (d. v. s. for en 10—15 Aar siden), veere skommet
paa gale Veje«, som Forfatteren udtrykker sig, og vere begyndt paa
at korrigere den bogferte Vaerdi af de faste Aktiver i en Udstraekning,
som man aldrig lidligere havde forsegt'). Forfalteren anforer forskellige
Omstendigheder, som kan tjene til Undskyldning (extenuation) for
denne Fremgangsmaade paa det pasgmldende Tidspunkt, men mener, .
at det vil vaere det klogeste at indremme Fejltagelsen og at beslutte
ikke at lade sig forlede til sat gere det igens.

Efter Forfalterens egen Opfattelse, bestaar den Opgave, der paa-
hviler den regnskabskyndige, ikke i at bestemme og bogfere Sving-
ningerne i de faste Aktivers Veerdi, men i paa Basis af deres An-
skaffelsessum at beregne den nedvendige Afskrivning for Slid og /Elde,
der skal fragaa i Bruttofortjenesten, saaledes at Aktiverne, naar de

" Der foreligger dog ikke noget om, at denne Svingning er foraarsaget af den
tyvske Teori, som Forfalteren af Artiklen overhovedet ikke neevoer.
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ikke lmngere kan anvendes, vil staa bogfert med deres Salgsveerdi
som gammelt Jern ete.

Forfatleren anferer ogsaa med Hensyn til Kontinuiteten, at Op-
stillingen af et Drifltsregnskab, der egner sig til Sammenligning mellem
flere paa hinanden felgende Perioder, vil blive vanskeligere og mere
indviklet, hvis Regnskabet med Hensyn il de faste Aktiver periodisk
skulde reguleres med det Formaal for @je at genspejle Svingningerne
i disse Aklivers Veerdi.

Mr. May kommer ogsaa ind paa den store Beltydning, som en
Virksomheds Indtjeningsevne har for Beregningen af, hvad Virksom-
heden er veerd, og at det derfor er meget mere nyltigt at sege Ind-
tjeningsevnen klarlagt end at fastslaa den ajeblikkelige Verdi af Aktiver,
der ikke er bestemt til at afhsendes. Og — siger han videre — i den
Udstreekning regnskabsmassige Oplysninger om Forliden kan vere il
Hjzlp ved Beregningen af den fremtidige Indtjeningsevne, vil et Regn-
skab, der ser bort fra (ignores) Svingninger i de faste Aktivers Veerdi,
sandsynligvis vere meget mere nyttigt end et Regnskab, der forseger
al genspejle disse Svingninger.

Mr. May resumerer sin Opfattelse af hele Sporgsmaalet om den
ajeblikkelige Vaerdi af de faste Aktiver i [elgende Ord, som jeg vil
lillade mig at anfere i Originalsproget: '

+The canon (Regel, Rettesnor) of sound accounting, that fluctua-
tions in the value of capital assets (faste Aktiver) not only may but
should be ignored, rests on surer ground and is more realistic than
the contention thal balance-sheets should aim to reflect values.«

Mr. May er dog ikke blind for, al der kan indirmde Forhold,
hvor den oprindelige Anskaffelsespris mister sin Betydning i en saa-
dan Udstrekning, at det kan blive nadvendigt at anvende en anden
Metode, og han henviser i denne Forbindelse til den store tyske De-
valuering®); men saadanne Forhold, siger han, er exceptionelle,

I det samme Tidsskrift for Marts 1936 findes gengivet et andet
Foredrag: »Special Problems in Accounting for Capital Assetsc af
Maurice E. Peloubet, Certified Public Accountant.

Mr. Peloubet udtaler i Begyndelsen af sit Foredrag, der er holdt
paa et Mede af »Cost Accounlantse, at hvis nogen af de tilstedeve-
rende mener, at en eller anden Slags ojeblikkelig Vardi (present
value) er den korrekte Basis for den regnskabsmassige Behandling

'} Den meget stierke Inflation § Tyskland | Aarene efter Krigen har jo ogsaa

ganshe siklert veeret sterkt medvirkende til Fremkomaten af den organiske Balapce-
teord.
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al faste Akliver, og at Revisor skulde wvare ansvarlig for Nejagtig-
heden af saadanne Veardier, saa kan han kun sige, at man da er i
Modstrid med den ferende regnskabsmessige Opfatlelse, og han an-
befaler vedkommende at gere sig bekendt med de ovenfor citerede
Artikler af Mr. May, der representerer den bedste nugmldende regn-
skabsmassige Teori og Praksis.

Videre siger Mr. Peloubet, at hvis der er nogen, der iror paa
stadige Omvurderinger som Basis for Anforelse afl faste Akliver, er
der kun lidt, som den regnskabskyndige (the accounlani) kan gere
for ham, og Mr. P. antager, at enhver almindelig »accountant: med
en nogenlunde omfattende Erfaring vil vere villig til at indromme,
at han ikke er i Stand til at udtenke eller ndforme et klart Regn-
skab paa Basis afl periodiske Omvurderinger af de faste Aktiver.

Fra England foreligger der en Artikel i sThe Accountants’ Jour-
nale for Oktober 1935, der gengiver et Foredrag af den kendle Skri-
bent og Foredragsholder P, D, Leake F. C. A.: sAccounting for Capitale,
der bl. a. indeholder Belragininger over Vurderinger af de fasle
Akliver.

Mr. Leake siger herom, at efler Anskaffelsen af disse Aktiver,
ber alle efterfelgende Svingninger i Indkebs- eller Markedsprisen for
lignende Ejendele fuldsimndig lades ude af Betragining i regnskabs-
mzessig Henseende, idet hele Spergsmaalet bliver, hvorledes man skal
fordele Anskaffelsesbelebet {der wvel at meerke er et kendt Belab), saa
rigtigt som muligt over det begrensede Anial Aar, der vil drage
Nytle af disse faste Aktiver i Driflen af Virksomheden.

[ »The Accountante for %/s 1934 har Mr. Leake skrevet en Ar-
tikel, hvori han indlager det samme Standpunkt som det, der er
gengivet ovenfor. Mr. Leake skelpner her mellem den Vurderings-
metode, der er almindelig, naar det drejer sig om »a going concerns
{en Virksomhed, der er i Gang og som skal fortsmties), og som
ganske svarer til den ovenfor anferte Fremgangsmaade, og den Me-
tode, der ber anvendes, naar det drejer sig om Salg afl en arbejdende
Virksomhed. I sidstnzvnte Tillzlde, siger Mr. Leake, maa man regu-
lere Vaerdien af de faste Aktiver, der skal overtages, under Hensyn-
fagen til de Prissvingninger, der har fundet Sted, og som kan have
Indflydelse paa den mulige Pris for nye Maskiner etc. Mr. Leake
kalder den saaledes regulerede Vserdi for sthe then values.

Senere hen i samme Artikel omialer Mr. Leake en tredie Veerdi,
som han kalder »The going-concern profits-basis valuee, d. v. s. en
Beregning afl Vardien paa Basis af Indljeningsevnen (smlgn. 5. 29).
Ved denne Vurderingsmaade maa man jo bl, a. tage Hensyn til Virk-
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somhedens ajeblikkelige Slilling og fremtidige Udsigter, og Vardien
afl Virksomhedens »goodwille vil derfor under visse Forhold udgere
en Del af den Veerdi, hvorlil de faste Akliver ansmties.

Saa kortfattede og summariske Udlalelser som de, der er gen-
givet ovenfor fra amerikansk og engelsk Side, uden dyberegaaende
Undersegelser og Motivering, kan naturligvis ikke veere endeligt af-
gorende for et Problem af saa vanskelig og belydningsfuld Karakter
som Valget mellem den oprindelige Anskaffelsesveerdi og den oje-
blikkelige Vardi (Dagsveerdien, Genanskaffelsesveerdien), som Basis
for Vurderingen af faste Akliver — selv om dette Problem kunde
finde en endelig Afgerelse, hvad det i Almindelighed sikkert ikke
kan. Naar jeg desuaglet har [remdraget og gengivet dem her, er det
for at vise, hvorledes Opfattelsen af Spergsmaalet er i Bjeblikket
blandt fremragende og ansete Praklikere i de lo store Lande, der
tilligemed Tyskland vel maa anses for at vere ferende inden for
Regnskabsviesen og Revision.




