Treschow, Hambro og statslanet 1849.
AF
KJELD WINDING

e diplomatiske forhandlinger i London 1 foraret 1849 star
D som en temmelig ufrugtbar episode i tredrskrigens hi-
storie. Forhandlingerne tjente i nogen grad til at klargere, pa
hvilket grundlag man eventuelt kunne enes; men resultat gav
de ikke. Den gamle konferensrad Treschow, der i november
1848 havde pdtaget sig hvervet som dansk forhandler, kunne
bagefter se med sterre tilfredsstillelse pa de fa julidage i Berlin
og Kebenhavn, hvor Reedtz og han drev vabenstilstanden igen-
nem, end pa de lange maneder 1 London, hvor man havde vekslet
note pa note med Palmerston og Bunsen. Adskilligt vigtigere
end denne noteveksling var, at Treschow under sit ophold i
London fik sluttet sterlinglinet af 23. februar 1849, det sikaldte
ferste Hambro'ske lin. At Danmark pa dette tidspunkt, omtrent
samlidig med at vabenstilstanden blev opsagt, kunne gennem-
fore et statslin pa London-markedet med nogenlunde gunstigt
resultat, folles som en sejr, s meget mere, som det i det forste
krigsar havde veeret praktisk talt umuligt at fa et udenlandsk
Iin i stand.

Fremstillingen er i forste riekke bygget pi pakken «Diverse akter ang.
lin i London 1849—1863« (Ktr. {. udenl. betalinger) i det flg. citeret
Div, akter — og den delvis tilsvarende Korrespondance i Treschows papirer
{RA). Hvor intet swerligt er anfort, findes de citerede breve her. Direk-
tionen for Danmarks Nationalbank har givet adgang til at benytte bankens
arkiv, og godsejer I-ritz Michael Treschow, Larvik, har tilladt mig at an-
vende nogle papirer fra den store samling Treschow’ske breve pd Fritzoe,
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De danske finanser havde stiet gunstigt, da den slesvig-
holstenske rejsning begyndte. Gennem mange ar havde man
regelmassigt betalt af pa statsgelden, Danmark kunne anses
for en solid debitor. De 3 °/, obligationer, som udgjorde hoved-
massen af statens udenlandske geeld! — det Wilson’ske lan af
1825, der i 1837 var gdet over til Rothschilds — noteredes nytar
1818 til 82—83 1 Kebenhavn og Hamburg og til samme kurs i
London endnu i begyndelsen af februar® Staten havde et be-
tydeligt reservefond i kontanter og wveerdipapirer, og skont
slesvigholstenerne bemwgtigede sig neesten 2 millioner rd., da
rejsningen begyndte, kunne man klare sig gennem 1848 uden
al optage sterre lan. Krigen finansieredes gennem udstedelse af
renteberende kreditbeviser — de skulle indloses senere med de
penge, der kom ind gennem ekstraskatter — og ievrigt brugte
man af aktiverne®.

Det var et held, at regeringen ikke var tvunget til at rejse
udenlandske lan i 1848. Der var ringe tillid til de krigs- og re-
volutionsramte staters papirer. De danske 39/, obligationer
havde ikke reageret ved tronskiftet i januar, heller ikke ved de
forste revolutionsmeddelelser fra Paris, der fik kursen pi en-
gelske consols til at synke kendeligt pa London-bersen. Men
omkring 7. marts begvndte faldel T midten af marte var kursen
pa danske 39/, obligationer omkring 76 i Kebenhavn, 70—71
i Hamburg; i april——maj gik kursen under 70 — 9. maj var den
helt nede pa 58 i Hamburg —- for si atter at rette sig over 70
i juli. Efter forholdene wvar det ikke katastrofalt. Engelske,
hollandske og russiske papirer faldt ogsd pa London-bersen med
10) eller mere, for slet ikke at tale om franske statsobligationer,

VAT en statsgeld pd 105 mill, rd. (nytdr 1848) var 41.4 mill. suden-
landsks, heraf 37.6 mill. af det Wilson"ske ldn (Scharling i Danmarks Stati-
stik IV, 283).

* Kurserne efter Berlingske Tidende og Times. Danske papirer noteredes
dog ikke regelmmssigt pd London-horsen, nogle af kursanszttelserne kan
vare nominelle, og de dage, hvor man snarest matte spejde efter svare fald,
er danske statsobligationer ojensynlig ikke blevet omsat.

3 Nationalbanken havde i lordret op sommeren 1548 vdet to lan pd
i alt 830.000 rd.
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og kursen for de danske papirer turde da snarest afspejle tillid
til, at Danmark klarede sig. Men at rejse et storre lan i udlandet
til finansiering af krigen syntes udelukket. Regeringen ville
gerne, den prevede i Petersborg, den henvendte sig under-
hianden til Insinger & Co. i Amsterdam, men forgeves; og,
som man mistroestigt skrev i eftersommeren 1848: sselv i Lon-
don, hvor der dog ikke mangler penge til lebende pengeomszet-
ninger, diskonteringer o.s.v., er man under de nmrverende
kreditforhold uvillig til at gi ind pa noget lan for lengere tidel.
Endnu i oktober var stillingen sidan i London, at man snart
sagt matte foretrkke enhver anden udve] end et udenlandsk
lan,

Hidtil havde man altsa kunnet klare sig igennem. Men det
var givet, at man i det lange leb ikke kom uden om at rejse
lan. Det var svert for kongeriget at beere renter og afdrag af
heie monarkiets siaisgeeld; oy militerudgillerie kunnc nok
begrenses noget efter wvabenstilstanden, men chancerne for
fred 1 1849 var ikke store. I hvert fald matte man have si mange
penge til radighed, at det var klart for Preussen og de andre
magter, at Danmark var i stand til at genoptage fjendtlighederne.
Hvis der kom krig i 1849, mitte man regne med militerudgifter
pa 12 millioner rd., praktisk talt en fordobling af budgettet;
selv. om man skar ned pa andre udgifter, skulle man dwmkke
et underskud pa 10 millioner.

Det virker karakteristisk, at man wveg tilbage for at rejse
dette beleb gennem alvorlige skatteforhejelser. Det havde vel

! Finansministeriets forarbejder til den B.11. forelagte finansplan:
+Finansminister A. W. Moltkes papirer. I{gl. reskripter og resolutioner,
koncepter til forestillinger, materialer m. v, 1839—49 (finansmin.), I
pakken #Af inansminister greve A. W, Moltkes papirer 1834—1848« (finans-
deputationen) findes brev fra Schiern 5.7.1848 om det mislykkede forsog
i Rusland og et brev af 7.7. fra Nicola] Holten til Johnsen, hvor Holten
ser ret pessimistisk pa sine forseg pi at f4 noget ud af C. J. Hambro & Sen.
Iflg. en note s, st. havde man gennem Smidt & le Maire sogt forbindelse
med baron A. Stieglitz om et lidn pd 10 mill. solvrubler; men den russiske
regering onskede det ikke, iflg. Schierns brev, skont Nesselrode og tron-
folgeren havde udtalt sig til fordel for Danmark i finansridet,
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ikke manglet pa offervilje blandt befolkningen, da krigen bred
ud; men det kunne ikke neagtes, at tillid og begejstring var
kelnet adskillige grader siden april mined. De ekstraskatter,
man havde gennemfort, var for si vidt brugt pa forhand, som
man havde udstedt kreditbeviser for dem, og man kviede sig
ved at gd videre i den retning. A. W, Moltke og hans ridgivere
1 finansadministrationen viste iseer uvilje mod tankerne om en
indkomstskat: suendelig inkvisitoriske, skrev Moltke.

Der var den udve] at bruge videre af aktiverne. Del var en
hejst ubehagelig udvej. Omkring 1. april havde man haft en
beholdning pa ca. 10 millioner rd.; men heraf var kun 3.9 mil-
lioner kontanter, selvbarrer og let realisable papirer, og dette,
regnede man, ville veere opbrugt omkring nytir 1849. Praktisk
talt hele resten bestod 1 3 %/, statsobligationer af Wilson-lanet
til en palydende veerdi af £ 825.750; de var kebt til kurs 80—381
og stod altsa staten i godt 6 millioner rd. (£ 1 lig 9%/, rd.). Under
normale forhold var det en rimelig anvendelse af reservelondet:
de gav god rente og var lette at realiserel. Men nu var kursen
70 eller derunder, og kastede man et storre parti ud pa markedet,
beted det svare tab. Og dog foretrak man den udvej frem for
vderligere krigsheskatning; man ter vel se dette som et af mange
tegn pi. hvor svaghk martsminicleriet folte sig, og hvor nodist
man gik til en virkeligt alvorlig beskatning af de befolknings-
lag, der bedst kunne bare byrderne. Da rigsforsamlingen medtes,
havde man afhandet obligationer for £ 220.000 med et netto-
udbytte af 1.310.000 rd.; de var giet ud pa det londonske
marked gennem C.J. Hambro & Sen, overvejende til kurs
691/,% Det var, skrev man i ministeriet, den slags tab, man
matte finde sig i under krigsforhold. Hyggeligt var det ikke,

L Ji. redegorelse i pakken sRegnskab for de til finansernes reservefond
samt til hjelp ved statsgaldens forrentning og afbelaling henlagle aktiver
pro 1848«

2 Salgene foregik 15.8—5.9., jf. Ktr. {. vdenlandske betalinger, journ,
1848, Hambros breve er kun delvis bevaret, spredt i bilag til journ. for
indkomne sager og bilag til regnskabsjournalen. Sponneck havde den
dristighed at fortelle rigsforsamlingen 16.12_, at salgene var sket til kurs 75,
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men det kunne siges, at det i alle fald var billigere end at rejse
statslan i London. _

Spergsmalet var, om man da ikke kunne rejse et indenlandsk
lan. Militeerleverancerne regnedes at have skabt en vis penge-
rigelighed blandt forretningsfolk; og erhvervslivet 1a ret stille,
s at der ikke var sterre eftersporgsel efter ledig kapital. Re-
geringen blev i sine overvejelser pavirket af en artikel i »Fredre-
landets 11, september af bladets finansielle medarbejder dispa-
chor Abraham Wessely. Wessely fraradede obligationssalgene
og anbefalede at rejse el indenlandsk stalslin med forneden
hej rente gennem private bankierer; amortisation, rentebetalin-
ger og indkassering af de dertil nedvendige statsindtaegter kunne
ordnes af nationalbanken pi samme mide, som man anvendte
ved afviklingen af 12-million-sagen efter ordningen af 1838. Det
gav obligationsejerne den bedst mulige sikkerhed. Wessely be-
meerkede iovrigt, ai man godt kunne have krievet sterre ekstra-
skatter. Allerede 13. september udtalte A. W. Moltke 1 stats-
radet, at man, samtidig med at fortsette obligationssalgene,
ville overveje et lin efter Wesselys plan.

Naturligvis kunne staten fa en god del af det kalkulerede
underskud deekket gennem et indenlandsk lin. Men rimeligvis
ville det medfere en folelig og upopuler kreditstramning, selv
om Wessely antydede, at de private bankierer kunne traekke
udenlandsk kapital til. Dyrt blev det sikkert; de kebenhavnske
pengemend var vel na@ppe sa patriotiske, at de undlod at ud-
nytte statens vanskeligheder og trykke kursen. I statsrids-
madet 7. oktober foreslog finansministeren ikke at ga til private
bankierer, men til nationalbanken, og det wvedtoges, at man
skulle bede banken negotiere et lin pa 5 millioner rd.}

Et forslag af den arl var egnet til at vaekke den sterkeste
modstand i en periode, hvor man endnu havde 1813 i frisk

U Afskrift af statsrddsvedtagelse af 7101848 1 sDiverse akters, Eks-
trakt af Moltkes redegorelse i statsriddet i Den kgl. bankkommisssers papi-
rer, 1818—69 Diverse VIII; s, st. bankdirektionens trykte indstilling til
repraesentantskabet 16.10. og den samlede bankbestyrelses svar til Barden-
fleth.

Historisk Tidsskrift, 11, 1L, 100, 43
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erindring. Det er karakleristisk, at Moltkes anmodning, der
13.10. oversendtes til banken gennem Bardenfleth som bank-
kommisseer, i bankens direktionsprotokol omtales som et sfor-
langendedl. I sin indstilling til repraesentantskabet erklerede
direktionen, at man ikke havde kompetence il al optage lan i
et banken uvedkommende ejemed, banken kunne ikke padrage
sig ansvar som debitor for et lan til statskassens brug, og del
ville ogsd sveekke dens kredit.

Allerede for bankbestyrelsen holdt det afgorende mode,
kunne da w»Flyvepostene erklere, at regeringens henvendelse
ville blive afvist. Det wvar i sin orden, sagde bladet: banken
havde gjort tilstreekkeligt ved at diskontere kreditbeviser (el
eml punkt at rore ved; banken havde prolesteret mod kredit-
beviserne som lovligt betalingsmiddel). Lanet kunne hemme
bankens kreditgivning, banken skulle tjene erhvervslivel, ikke
staten; og rent principielt burde man afsla alt, hvad der kunne
bringe rigsdalerkursen i fare. Ville udlandet ikke yde lan, matte
man preve Wesselys forslag®.

Ved den samlede bankbestyrelses mode 19. oktober prevede
Bardenfleth at berolige: regeringen ville ikke gore banken til de-
biter, men Lil mellemmand mellem stalen og de private langivere.
Men reprasentantskabet shittede sis ganska til direlztionen, oo
det udtaltes, al banken ikke engang kunne indbyde til tegning
af statslinet. Derimod ville banken gerne patage sig at ordne
amortisation og rentebetaling, som Wessely havde foresliet?.

Umiddelbart efter tradte den grundlovgivende rigsforsam-
ling sammen, og her matte der forelegges en finansplan. Uld-

! Direktionens Protokol 24.10.1848 (pag. 92). — L. N, Hvidt havde
18,9, i statsrddet meddelt, at han efter lofte ville gd af som minister for
ab genindtriede i bankdirektionen. Han var endno minister, da statsridet
godkendte Moltkes forslag, og ses ikke at have protesteret.

* Flyveposten 17.10,

¥ Nationalbankens reprasentantskabsprotokoel og direktionsprotokol
nojes med at referere regeringens henvendelse, direktionens bet@nkning,
Bardenfleths erklering og det endelige svar, og heller ikke bilagene belyser
diskussionen. Bardenfleths svar til finansministeriet 20010 i sDiverse akters.
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kastene i A. W. Moltkes papirer viser, hvor vanskelig opgaven
faldt finansledelsen'. Efter nederlaget over for banken over-
vejede man at udbyde et statslan pa 7 millioner til 6 °/y; hoved-
sagen var at fi en antagelig kurs, si kunne man altid senere
— winden fa ar¢ — ga til en konvertering.

Man endte med at foresla lidt af hvert. 1 sin tlale 1 rigs-
forsamlingen 8. november fremlagde A.W. Moltke folgende
plan, at det kalkulerede underskud pa 10 millioner skulle daekkes
dels ved videre obligationssalg (2 millioner — dette pa et tids-
punkt, hvor Hambro havde mattet indstille salgene i London
under komplet stagnation)?, dels ved ekstraskatter (2 millioner)
og udstedelse af nye kreditbeviser (1.330.000 rd.); resten skulle
sa skalles gennem et indenlandsk 59/, statslan pa 6 millioner.
Nationalbanken ville ordne rentebetalinger og amortisation,
men Moltke fandt det heldigst at understrege, at banken ikke
herved patog sig nogensombelst garanti.

Der fulgte ikke nogen debat i forsamlingen. Men forslaget
kan ikke have virket tillidsvekkende. Wessely rykkede ud med
en serie artikler i sFeaedrelandets, hvor han tog hardt fat pa
Moltke: hvad var det dog for et finansstyre, der i foraret 1848
ikke havde kunnet give stmnderne en fyldestgerende owversigt
over finansernes stilling? hvorfor kunne man stadig ikke fa en
praceis redegorelse for det overskud, der matte foreligge fra
18472 hvad var det for en opstilling, der opferte obligationer
som kontant beholdning? Han ville ikke pa nogen made angribe
A, W. Moltke som regeringschef eller drage hans retskaflenhed

L AW, Moltkes papirer 1839—49 har 3 forslag: en redegorelse fra
aug,—sept., der diskuterer muligheder uden at opstille konkret plan; en
senere snobae (renskrifl med randnoter af Moltke) synes beregnet for stats-
ridet efter bankens afslag, men sikke afbenyttets; foreslar 6 °/,-lin, ret
pessimistisk. Yngst, efter 23.10., er en gennemrettet koncept, der foreslar
lin pd 5 millioner, men ellers stemmer overens (til dels verbalt) med Moltkes
tale i forsaml. 8.11.

* Ktr. {. udenl. betalinger, journ. f. indkomne sager, referat al Ham-
bros breve 13.10., 7.11., 21.11. Hambro havde i okt, fict tilsendt obligationer
for £ 200,000, men fik kun solgt 8.000, Kursen var 64—62 i London, under
G2 i Hamburg., Hambro tilskrev det frygt for uroligheder pd fastlandet.

45=
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i tvivl, men det matte vare indlysende, at Moltke ikke duede
til at lede finanserne under konstitutionelle forhold. De konser-
vative blade tog ikke til genmzle. Da Wesselys artikler frem-
kom, befandt man sig midt 1 ministerkrisen — krigen har vel
skullet fores over i de konservatives lejr — og i sit sidste indleg
vendte Wessely sig da til Moltkes efterfolger, finansminister
Sponneck, bl.a. med yderligere kritik af obligationssalgene.
Wessely antydede, at ejerne af de 3°/;, obligationer kunne have
grund Ll utilfredshed, nar staten abent indvarslede store salg
og dermed skabte kursfald!.

Den skarpeste kritik af A. W, Moltkes finansplan kan dog
siges at veere leveret af den nye finansminister. Sponneck kuld-
kastede fuldstzendig Moltkes plan, opgav obligationssalgene som
uheldige og bad 1 stedet om frie hender il at rejse et statslan
pa 7 millioner. Ogsa ekstraskatterne forkastedes; i stedet ville
man, nir den sidste del af kreditbeviserne indlestes, i december
1849 udstede nye kreditbeviser for 4 millioner rd. Moltke stot-
tede loyalt Sponneck overfor den grundlovgivende rigsforsam-
ling ved fremlweggelsen 16. december.

Bruddet er sa skarpt, at man fristes til at tale om et system-
skifte. Men kovendingen skyldtes nu ikke alene, at der wvar
kommet. en ny finansminicter Afcarands turde have varct, at
man havde faet grund til at hidbe pd et udenlandsk lian. Der
var stor pengerigelighed 1 London. Det kunne vare Lvivlsomt,
om man fik noget ud af Rothschilds — der havde vieret sadanne
rivninger i 1848 om administrationen af Wilson-lanet, at man
gerne havde taget det fra Rothschilds, hvis man havde kunnet
komme af sted med det2 Men Carl Hambro, der i oktober 1848
havde ordnet statslan for Norge og Sverige sammen med Carl

U Fedr. 14.—17.11. 21.11. 5. st. frardder «En Kjobmands linet, og ret-
ter sviere angreb pd obligationssalgene og pa Moltke, der aldrig rddforer
sig med borsens mand; hellere md man rejse et par millioner gennem do-
menesalg (hvad Wessely havde frarddet). Er det Alfred Hage?

t Gesandten, Reventlow, var ivrig for at 4 forretningerne overfort il
Hambro, iser brev al 3.8.1848 (gesandtskabsarkivet, korr. vedr. danske
statslin 1825—4G7).
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Heine i Hamburg, skrev 1. december til den afgaede leder for
statsgeldsadministrationen, Nicolaj Holten, at han ansi det
for muligt at rejse et dansk 59/, statslin pa £ 1.000.000 til
kurs 90'. Sponneck kunne da ved foreleeggelsen af sin finans-
plan 1 rigsforsamlingen anlyde chancerne i udlandet; men
iovrigt ma Sponneck have besluttet et sidant forseg i London,
inden han fik det omtalte brev fra Hambro i hande. Treschow,
der ved dannelsen af novemberministeriet havde pataget sig at
rejse til London og tage del i fredsforhandlingerne, havde i
hvert fald, inden han 4. december forlod Kebenhavn, lovet
Sponneck at indlede forhandlinger om et statslin i England?®.

Treschow var 62 dr. Han var kendt som en betroet mand,
der gennem en menneskealder havde varet en af landets mest
fremtradende advokaler og havde haft et utal af tillidshverv.
Han var meget velstacnde. Foruden Braheshorg pa Fyn ejede
han de meagtige godsomrider i Sydnorge, der tidligere havde
hert under grevskabet Laurvigen, med omfattende temmer-
eksport og Norges sterste jernvaerk. Treschow wvar en varsom
forhandler og elskvardig selskabsmand, men kunne om for-
nedent optreede szrdeles myndigt. Han war moderat konser-
vativ og havde gjort sig meget gweldende som stendermedlem i
Roskilde 1835—40. Her 1 1848 stod han A. W. Moltke nw®r og
deltog i forhandlingerne, der gik forud for dannelsen af november-
ministeriet; han var sare tilfreds ved at se Monrad og Lehmann
ga af.

Da ministeriet var dannet og sendelsen Lil London besluttet,
anvendte Treschow et par uger i Kebenhavn pa at swmtte sig
ind i de udenrigspolitiske akter — han blev oprort ved at se
Knuths depecher fra efteraret og fandt, at det nasten matte

! IKopi af privat brev i Diverse akter. De foregiende breve savnes,
men det fremgér, at [olten 22. november har rejst problemet om statslin.
Hambro har spurgt sig for; alle har da spurgt ham, om et sidant lin var
sanktioneret og garanteret af den nye rigsdag.

¢ Sponnecks brev til Treschow 19.12, henviser til Treschows sgode
tilsagns.
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have srablet for ham«' — og . december tog han afsted sammen
med den danske gesandt i London, grev Revenllow. De med-
forte en instruks, der stod stejlt pia det danske standpunkt og
ikke dbnede mulighed for fred, med mindre de andre magter
fuldstendig skiftede politik, og som heller ikke gav besked om
Danmarks planer med hensyn Lil Senderjyllands stilling. Fore-
lobig trak det ud med forhandlingerne, og den tyske gesandl
i London, Bunsen, rejste i januar til Tyskland for at skabe for-
staelse mellem Frankfurt og Berlin. Denne mindre heflige op-
traeden passede de danske forhandlere fortreeffeligt: de kunne
udbygge forstdelsen med den russiske gesandt i London, Brun-
now, og man fik tid til at fa statslanet i orden, inden det blev
klarl, hvor ringe udsigt der var til fred.

Der var ikke kapitalmangel i London. Men der var stor mis-
tillid til udviklingen pa fastlandet og til statsobligationer herfra.
I sin arsoversigt nytarsdag 1849 skrev »Timese, at det engelske
erhvervsliv stod gunstigt, consols var steget, og der var penge-
rigelighed. Udlandets stater onskede lin, bade Frankrig, Ostrig,
Preussen, Danmark og de italienske staler; men, skrev sTimess,
pa dette punkt havde England gjort sine erfaringer. Krig skulle
forhindres; »one of the best preservatives of peace will be found
in the impossibility of raising supplies in our markete — Dt
ville da veaere afgerende, om London havde tillid til Danmarks
fredsvilje, og om pengerigeligheden og den lave rente ville fort-
sette sa vidt, at den ledige kapital satte sig ud over bladenes
advarsler og greb tilbudet om et statslan til he] rente og
nogenlunde lav kurs. Der var livlig handel med amerikanske
statspapirer, hvor Baring Brothers havde store interesser?, og
netop nu begyndte der at komme sidanne meddelelser fra
Kalifornien, at »Times« fandt det betimeligt at advare mod sthe
blind impulse of greed«), Hambro havde allerede i december

U Brev 3.12, Lil sonnen Michael Treschow pd Fritzoe vierk ved Larvik.
Om Treschows forhold til Knuth i november 1848 og Treschows kKarriere
og formueforhold henvises til nervierende forfatters 1951 udgivne biografi.

2 Economist 20.1., Times 16.2,

3120,
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haft bedre held med at selge 3 °/, obligationer?, og 2. januar
mente han, al publikum ville f4 mere smag for fastlandets fonds,
nar pengerigeligcheden efter nytar egedes ved dividendeudbe-
talingerne.

28. december modtog Treschow nmrmere besked fra Spon-
neck om statslanet®, Efter foreleeggelsen i rigsforsamlingen mente
Sponneck, at stemningen der var god. Finanserne var vel i oje-
blikket ikke hardt traengt — faktisk sluttede daret med langt
storre kassebeholdninger, end man havde ventet et par maneder
for* — men det belejlige ojeblik matte ikke lorsemmes, og
Treschow matte ikke risikere noget »blot for muligt at opna en
faver al enkelle pointse. Sponneck gentog Hambros hab om
at gennemfore et 5%/, lan til kurs 90 og anbefalede i alminde-
lighed Treschow al anvende Hambro; kunne »noget slags op-
marksomhed eller udmseserkelses stimulere Hambros iver, matte
Trescliow gorne sige tild,

Det fremgér tydeligt af Hambros brev til Holten 1. december
1848, at han wvar livligt interesseret i et dansk slalslan, selv
om han erklerede, at han ikke selv ville slutte ldnet og fi ud-
seende af at ville berige sig. Han havde indtreengende henstillet
at lade Treschow ordne den sag. Treschow, der kendte Carl
Hambro fra hans ungdomsdage i Kebenhavn, men ellers ikke
synes at have haft megen forbindelse med ham?®, var naturligvis
indstillet pa at udnytle den 41-arige bankiers erfaring og for-
bindelser i London, og det var givet, at Hambro under en eller
anden form kom til at deltage i lanet. Men i forste omgang landt
Treschow del dog bedst at soge forbindelse med de storste huse:
Rothschilds og Baring Brothers. Treschow har efter alt at demme

1 22,12, til ktr, f. udenl. betalinger. Hambro nwevner, at Globe 20.12,
har advaret mod udenlandske lin. Obligationssalgene synes herefter standsct.

2 Sponneck til Treschow 19,12,

# JI Sponneck i folketinget 22.2,1850,

4 Treschow til finansmin. 2.1.184%9: Hambros sinteresse og iver for
sagen i dette ojeblik er s4 stor, at jeg holder for, at et udvorles tegn for
tiden mere ville skade end gavnes,

5 I brev til Michael Treschow 23.5.1848 ansd Treschow nzrmest
C. J. Hambro & Son for en modstander.
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ikke kunnet udsta Rothschilds; derimod havde han forbindelse
med Baring Brothers fra sin sagferertid!, og han benyttede
snarest muligt en given lejlighed til at tale med husets disponent,
Bates, der ogsi var associé i firmaet. Bates var elskveerdig nok,
da Treschow opsegte ham, men fremhavede, at der var al-
mindelig mistillid i London til [remmede statspapirer; han
lovede at tale med sine kompagnoner og derpid henvende sig til
Treschow.

Nytarsdag 1849 opsegte Treschow derpa sammen med Carl
Hambro baron Lionel Rothschild, sder holdes for den mest
betydende og civiliserede af husete. »Jeg havde imidlertid lej-
lighed til at erkende, at der herer resignation til at underhandle
med disse nybagte pengebaroner, men da det var mig af vigtig-
hed at komme til kundskab om hans virkelige mening, sa fandt
jeg min regning ved at vare udholdende. Resultatet af denne
lange konference wvar, at baronen, som i begyndelsen aldeles
havde afslaet al indlade sig angiende noget lan, endeligen er-
kleerede at ville tage dette i kommissions. Rothschild havde
lovet, at Treschow skulle here nzrmere fra ham, shvorpa jeg
dog ikke stolere. Meget veerre var, at Lionel Rothschild mente,
at et 59, lan kun kunne afswettes til 80 eller noget derover.
Treschow protesterede: man métte dog tage hensyn til de
danske finansers gode tilstand. Rothschild svarede, at han
havde den sterst mulige agtelse for de danske finanser og den
danske ordholdenhed — men praktisk talt alle stater sogte lin
for tiden; man behovede kun at se pa de hollandske og belgiske
papirers kurs for at forstd, at der ikke kunne ventes mere, og
bred krigen ud, mente Rothschild, at der ikke kunne szlges
en eneste obligation.?

Nu var Lionel Rothschild vel ikke den, der stillede sig alt
for imedekommende og spaede hej kurs ved begyndelsen af den
slags forhandlinger; han kan ogsa have varel pavirket af huset

! Om tilgodehavender i dansk Vestindien; Treschow forte sagerne i
forening med Blechingherg (Hojesteretsdomme 30.3.1832, 12.6,1837).

* De indledende forhandlinger med Baring Brothers og Bothschilds:
Treschow til linansmin. 2.1.1818,
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Rothschilds vanskeligheder i Frankrig og Italien og det fore-
staende lan til Ostrig, rent bortset fra de brydninger, der havde
veeret med den danske gesandt i det forlebne ar. Men det foltes
nasten som en nadessag, at huset Rothschild bare tog et lan i
kommission for den danske stat. At Rothschilds kunne overtage
lanet selv pa egen regning og risiko, kom ejensynlig slet ikke i
betragtning.

Dertil kom endda, at der omkring nytar gik rygter om, at
Danmark en af de forste dage ville genoptage krigen. »limes«
bragte tyske meddelelser om, at det danske angreb kom 6. ja-
nuar. *Der er serget for, at dette rygte bliver gendrevets, skrev
Treschow til Sponneck. I sig selv var det en fantastisk tanke,
at Danmark skulle genoptage kampene pa et tidspunkt, hvor
man ikke kunne sztte fladen ind, men ikke desto mindre fandt
Treschow det tvivlsomt, om dementiet ville blive troet. Krigs-
ivgteriie svirrede pa& horsen, og si lmnge det var tilfmldet,
nyttede det ikke at tale om danske statslan. Det blev under-
streget eftertrykkeligt, da Hambro gennem en magler lod ud-
byde et lille parti danske 3 %/, obligationer: de var ikke til at
seelgel. Treschow var meget nedslaet, si meget mere, som Bates
ikke holdt sit lefte om at opsege ham.

Starten havde da varet si temmelig ugunstig.

Imidlertid svingede stemningen hurtigt pa bersen, da det
varslede danske angreb i Senderjylland udeblev. 12. januar
skrev Treschow Lil Sponneck, at London nu snart troede lige
sd fast pd freden, som man tidligere havde troet pa krig. Nu
mitte ojeblikket benyttes, regeringen matte beslulte sig og
hurtigst muligt sende Treschow den fornedne fuldmagt. I en
samtale med Hambro havde Lionel Rothschild spurgt efter
Treschow; Hambro svarede, at Treschow havde folt den forste
samtale sA lunken og kold, at det var naturligt nok, at han
holdt sig lilbage. Men traden var altsd ikke knazkket.

v Treschow til finansmin. 3.1. Krigstygterne i Times 2.—35.1., demen--
teret 8.1, efter sletters from Copenhagens.
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Yderst ubehageligt var det, at man ikke kunne drive noget
anset hus lengere end til at tage et dansk statslan i kommis-
sion. Man risikerede, at staten praktisk talt intet fik ud af det.
Undgik man krig, kunne obligationerne nok sw®lges. men det
var jo netop til krigsformalet, at man overhovedet ville stifte
lan. Treschow onskede da lanet bragt i stand hurtigst muligt.
inden de diplomatiske forhandlinger kom i gang og krigen ryk-
kede nermere. Og da man nu altsa matte nejes med kommis-
sionsordning, ville Treschow for det forste stive lanet al ved at
flere ansete huse slog sig sammen om sagen, og yvderligere skulle
man fa dem til hver for sig at overtage en nogenlunde betydelig
post obligationer. 54 havde staten i det mindste fiet sikkerhed
for de penge. Hambro var villig, mente Treschow. Spergsmalet
var, hvern man ellers kunne fa med.

Treschow gik ikke selv til Lionel Rothschild, men lod Ham-
bro fele sig for. 12. januar provede da Hambro at skaffe et
uofficielt tilbud fra Rothschild, men hvad han fik, var saf den
beskallenhed, at jeg ikke ville indlade mig pa det, skrev Tre-
schow. Rothschilds vilkar synes at have veeret 29/, i provision,
ret til at overtage en vis masse obligationer til kurs 83, men
ingen forpligtelse; Hambro og Rothschild skulle i fwellesskab
give den danske stat et forskud pa £ 300.000, men med krav am
tilbagebetaling, hvis obligationssalget ikke indbragte Lilstrackke-
ligt. Og det tilbud blev endda givet ganske uforbindende?.

Baring Brothers lod stadig ikke here fra sig. Det var irri-
terende; Treschow havde brug for nogen, der kunne spilles ud
mod Rolhschild. 18. januar tog han tyren ved hornene og op-
sagle Bates, men det hjalp ikke. Bates erklwerede, at London-
markedet ikke ville aftage fremmede obligationer, og firmael
manglede de fornedne forbindelser pa fastlandet; man havde
overvejet sagen pa det nejeste, men turde ikke indlade sig pa

I Ved Treschows birev til Sponneck 20,2, ligger en hastigt skrevel note
pd engelsk (Hambros hind): et ganske lost forslag, der stemmer med
Treschows brev til finansmin., 12.1. og tilhorende notitser hl. Treschows
papirer. Formentlig er dette Hambros optegnelse under samtalen med
Rothschild 12.1.



TRESCHOW, HAMBRO OG STATSLANET 1549 T0%

et dansk statslan. Efter anmodning af Treschow udtalte Bates
sig i almindelighed om chancerne for et 5%/, lin: i betragtning
al, at Sardinien forgeves sattriede og benfaldt om et sidant
lan til 65¢, matte Danmark anse sig for serdeles heldig ved al
fa 81—835 (med 29/, i provision) eller endog mindrel.
Treschow fik det endelige afslag fra Baring Brothers 21. ja-
nuar. Han havde da allerede i nogle dage arbejdet sammen
med Hambro pa at udforme en skitse til linekontrakt enten for
Rothschilds, Hambro og eventuelt flere, eller for Hambro alene.
Carl Hambro havde allerede 12, januar ment, at man nok kunne
fa Lionel Rothschild til at vise lidt mere imedekommenhed.
Ivis f. eks. Hambro pro forma overtog for £ 200.000 obligationer,
kunne man miaske lokke Rothschild til at tegne sig for lige sa
meget, Det havde Treschow ikke sterre tro til, »fordi jeg slet ikke
stoler pa Rothschilds«: de ville sikkert hverken tage £ 200.000
ehier 100,000, de var bare ude efter de 20/ komniission. Tre-
schow foretrak et andet forslag, som han og Hambro havde
udformet: af et lan pa £ 800.000 kunne Hambro Llage de 400.000
i kommission; resten skulle deponeres i nationalbanken i Koeben-
hawvn, der sa skulle lane staten 2 millioner rd. og veere hemyndiget
til at seelge obligationerne pi det danske marked pa regeringens
limit. Hambro ville da slotte banken med en vekselkredit pa
£100.000. Treschow enskede dog, at Hambro desuden garan-
terede i hvert fald £ 100.000 af de 400.000, han fik i kommission.
Treschow sendte disse forslag til Sponneck 19. januar og
pressede samtidig pa for at fa en fuldmagt. Regeringen matte
give ham fuld myndighed her, ingen ville slutte kontrakt med
den risiko, at regeringen 1 Kebenhavn senere nwmgtede god-
kendelse. Treschow kunne, skrev han noget irriteret, allerede
have ordnet hele sagen, hvis fuldmagten havde varet i orden.
Det war muligt, at han kunne opna hejere kurs end 83, men
garantere noget kunne han ikke, og stemningen var ikke sa
god som for en uge siden. 23. januar tilfejede han, at hvis
nationalbanken ikke ville gi med pa den foreslaede ordning,

I Treschow til finansmin. 19.1., 23.1.
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kunne man trods alt forsege et forlig med Rothschilds og tilbyde
dem obligationer for £ 200.000, »noget hvortil man méske allige-
vel bliver nedt, efter at have indladt sig sa vidt med demu.
Han vedlagde et detailleret kontraktudkast: lanet skulle veere
nopsigeligt 1 15 ar; langiveren fik 2 %/, 1 provision, men var for-
pligtet til at overtage £ 100 000; obligationer for £ 100.000
deponeredes i nalionalbanken, der til gengeld lante staten 2
millioner rd., men fik en vekselkredit pa £ 100.000 af langiveren.
sHvad jeg ville have imod et sidant arrangement er, al man
kun sikrer sig omtrent '/, af linet og lader det ovrige vaere af-
hzengigt af konjunkturernes.

Selv om Treschow var nok sa [jendllig stemt mod Roth-
schilds, mitte det wveere magtpiliggende at fi4 dem med til at
sikre en storre del af linet, hvis man pa nogen mide kunne fa
dem til det. Markedet pregedes stadig af pengerigeligheden;
men, som Hambro 25. januar skrev til Treschow: néir estrigske
2 %,s obligationer stod i 791/,, ville 84—85 veare »meget hajl
for et dansk lan«. Ievrigt var ojeblikket ret gunstigt, idet consols
var faldet lidt, men Rothschilds wvar samlet til familierdd i
Frankfurt, formentlig om det ostrigske lin, og det gjaldt om
ikke at komme for sentl.

sponneck havde ved de ferste meddelelser fra Treschow ikke
rejst indvendinger mod, at firmaerne kun tog lanet i kommis-
sion. Han var nedsldet over, at der ikke var udsigt til en bedre
kurs, men mente ellers, at selv en hyrdefuld kontrakt ville finde
godkendelse i rigsforsamlingen. Skulle alt andet svigte, var han
indstillet pa at foresld et indenlandsk tvangslanZ.

Behandlingen af lanesagen i rigsforsamlingen gik tilfreds-
stillende nok, Sponneck fik sin bemyndigelse. Men det var med
en vis beklagelse, at finanskomiteen gav ministeren [rie hender
i 54 henseende. Og da sagen kom for i forsamlingen 13. januar,
rejste Funder det ubehagelige sporgsmal, om Sponneck i givet

! Treschow Lil finansmin. 26.1.

* Sponneck til Treschow 9.1.: valget er =nwesten alenes mellem wden-
landsk lan eller indenlandsk tvangslan.
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fald wville forsoge et tvangslan, og om forsamlingen ogsa skulle
bemyndige dette. Mens Funder ojensynlig var bekymret for
denne mulighed og narmest synes at have ensket et dementi,
tog Tscherning seerdeles handfast pa sagen: pengene skulle skaf-
fes, man matte se i ajnene, at et tvangslan kunne blive nadven-
digt, og det var fornuftigst at give regeringen bemyndigelse til
det, da de kapitalsteerke kredse ellers skruede kravene urimeligt
i vejret. Sponneck vred sig kendeligt ved at fa problemet prasen-
teret sa eftertrykkeligt og dbent. Han havde ikke bedt om en
sadan bemyndigelse, sagde han. Tscherning blev ved: jamen
var det ikke ganske praktisk at have den? 5i sagde Sponneck
1 den elskveerdige tone, som han pa det tidspunkt anvendte
over for parlamentariske forsamlinger, at han ikke gerne ville
nevne den mulighed her ved ministeriets start, og det kunne
varre skadeligt at foresld den slags ting; regeringen skulle nok
gi lempeligt frem*. David sejlede til undswetning: det var heil
forkert at tale om tvangslan nu, hvor der var udsigt til at rejse
pengene ved el normalt statslin; det var ligesom at give en
heer forholdsordrer for et nederlag®.

Ved den afsluttende behandling 17. januar holdt David en
tale, der synes omhyggeligt tilrettelagt for at stimulere stem-
ningen og eventuelt citeres pA den anden side af Vesterhavet®.
Twvangslan var ikke bemyndigel, besidderne af wldre stats-

1 Sponnecks sande indstilling over for forsamlingens arbejde fremgdr
formentlig af et brev til Treschow 20.3.: han var irriteret over de uendelige
debatter og sndringsforslag i grundlovssagen, det blev ikke den forfat-
ning, han havde onsket: «jeg lover mig derfor intet blivende held for Dan-
mark af, hvad der nedtages fra mdnen eller andetsteds fra og gores il
dets grundlove,

2 Det er ikke Klart, om Tscherning her har villet stotte statslinanserne
overfor den kobenhavnske pengeverden, eller om han, I overensstemmelse
med sin uvilje mod fortswttelse al krigen, har onsket at skriemme wved
at prasentere de ubehageligste muligheder,

# Sponneck til Treschow 13.1.: kan vi ikke T4 noget af Davids tale
optaget i engelske blade? statskassen er rede til at bere senhver bekost-
ning, som méitte viere forbunden med udferelsen af, hvad De i s§ hen-
seende matte skonne hensigtsmassigts, Treschow mente 26.1., at det buarde
vente, til linet var sluttet: den slags bed ikke pd Rothschild eller Hambro,
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obligationer skulle trykkes mindst muligt, vilkiarene pa det
europaiske marked war lettet; Danmark overholdt ubetinget
sine forpligtelser, og dets finanser stod sa godt som overhovedel
muligt. Der var lidt betinkelighed fra J. A, Hansen og fra
Orsted, der ikke synes at have Iattet, at en parlamentarisk god-
kendelse var en meget veesenllig ting for al [d lanet afsat i
lingland; han fremhavede principielt, at rigsforsamlingen ikke
kunne bevilge statslan. Men de bojede sig. Den eneste, der
stemte imod, var Grundtvig, og han erklerede bagefter, at
det var en fejltagelse, s4 han @ndrede sin stemmeafgivning.
Sponneck kunne veere tilfreds.

Nogel mindre tilfreds var Sponneck med de vilkar, som de
engelske huse mente at kunne byde den danske stat. Han
provede at sondere stemningen pid andre markeder. Der indlob
gennem David et tilbud fra Benedict Homberg i Frankfurt —
Sponneck skrev, at han havde grund til at antage, at der stod
store Berlin-bankierer bag Homberg; men han regnede med,
at vilkarene blev megel ugunstige, det kunne heller ikke feles
betryggende at rejse lan 1 Tyskland, og Homberg var ikke stor
nok til at spilles ud mod Rothschilds!. Gennem Edouard le Maire
provede man at fd kontakt med A. Stieglitz 1 Petersborg, og

rmaarn lad Aaced Aaecondba i Lraveloawmd demAdlada Foslene A1 —
HHEHAR SRS P E,uuua;ut.\_,.u b oL RudarlEllitd AREREELLLA Lujlmllulltlshl LILLR

Stieglitz, men det slog fejl®. Nationalbanken var derimod meget
mere imedekommende, end Sponneck havde ventet. Det ser ud
til, at antydningerne om tvangslan har virket; i bankberetningen
for tidsrummel 28. oktober Lil 3. februar udtaltes, at selv om
forandrede forhold medferte, at der blev stillet storre fordringer
for private omseetninger end i 1818, si havde staten wet fuld-
gyldigt krave pa understottelse af banken, nar der kunne stilles
hankmessig sikkerhed, og direktionen mente ogsa, at »de private

! David til Sponneck 10.2. (Div. akter); David var Hombergs svoger.
Sponneck til Treschow 13.1.

! Finansmin. til . Plessen 20.1. om at forhandle med Stieglitz (re-
geringen stotter sig til antydninger fra Ungern Sternberg); Stieplitz® afslag
til Ie Maire 29.1.; Plessen til finansmin. 19.2.: Stieglitz har forhandlet med
Carl Heine o, a. i Flamburg, men forg@ves. (Div. akter).
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omsatninger i hvert fald ville lide mindre ved et afsavn af bankens
hjelp end ved tvungent indlin, kreditbeviser, en ny krigsskat
eller hvilkesomhelst andre midler, hvortil regeringen matie tage
sin tilflugt for at skaflfe kontanter, safremt de ikke er al erholde
i banken«'. Sponneck synes at veere giet til banken umiddelbart
efter al have fiaet Treschows brev al 23. januar. L. N. Hvidt
blev wistnok samtidig prepareret lidt af Hambro?. Bankens
imedekommende svar var dateret 3. februar; Sponneck havde
indtriengende bedt om, at direktionen ville holde sagen hemme-
lig, og direktionen handlede da pa egen hand uden at sperge
reprasentantskabet.

Dette omslag i bankens holdning ma have stivet Sponneck
meegtigt af. 9.februar fik han da omsider udformel og godkendt
den kongelige fuldmagt til Treschow® Men det pifaldende er,
at han allerede for svaret fra banken — fer han overhovedet
havde faet Treschows forsiag vm al Lrwkhe banken ind i sagen —
hawvde besluttet sig til at skrue sine krav om lanevilkirene meget
betydeligt i vejret. 1 et brev til Treschow af 25. januar erklerede
Sponneck, at regeringen maétte have ubetinget garanti for kon-
tant udbetaling af hele linesummen, kommissionsordning for-
kastedes pure, ellers risikerede man at std med tomme h®nder,
nar krigen bred ud.

Akterne giver ikke nogen tiliredsstillende forklaring pa,
hvorfor Sponneck nu pludselig forkastede et kommissionslan.
Han har skrevet under indtryk af rigsforsamlingens eenstem-
mige beslutning og af meddelelsen om det hejst utilfredsstillende
tilbud, Rothschild havde givet Hambro 12. januar. Rimeligst
er det vel al sammenholde Sponnecks skarpe instruks med det

U Afskrift af beretn. er vedlagt bilag om linesagen til direktions-
protokollen; findes ogsd i bhankkommisserens papirer. Beretningen blew
forst forelagt reprasentantskabet 29.3.

2 I Treschows papirer findes et brev fra Hambro 22,1, hvor Treschow
bedes godkende et (ikke bevaret) udkast til brev til Hvidt, som md have
noget at vide som vort fortset (1), ellers bliver han vreds, Treschow korre-
sponderede naturligvis ogsd med kebenhavnske borsfolk.

3 Den originale resolution (i Diverse akter) er dateret 10.2,, men selve
fuldmagten er af 9.2,
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forhold, at Rothschilds tilbud kunne give et forskud pa £ 300.000,
men ikke bandt langiverne til at aftage een eneste obligation.?

Treschow havde 26. januar skrevet, at situationen var ret
gunstig, der var interesse for statspapirer i London. Da han nu
— 2. februar — fik Sponnecks brev, blev han fornuftigvis gal
i hovedet. Her havde han i en maneds tid forhandlet pa det
grundlag, at linet blev taget 1 kommission, og at staten sikredes
ved, at de kontraherende huse selv overlog en passende del af
obligationerne. Det havde, skrev han, altid veret hans mening,
at et kommissionslan var risikabelt, og det havde han under-
streget i sine breve. Men Sponneck havde hidlil ikke med eet
ord antydet, at kommissionslin var uantageligt.

Treschow opsegte hurtigst muligt Lionel Rothschild og fore-
lagde ham Sponnecks vilkar. Heldigvis havde Treschow under
tidligere samtaler wveret forsigtig nok til at fremhzmve, hvor
utilfredsstillende det wvar, at Rothschilds kun tog lanet i kom-
mission, s4 Sponnecks krav kunne si nogenlunde motiveres.
Men resultatet var og blev afslag. Lionel Rothschild »lod nogle
ord falde om, at han dog enskede at afhandle sagen med sine
bredre« og tale med Hambro, og Treschow, der nedig ville spo-
lere nogen mulighed for en ordning, aftalte da med baronen,
at man skulle mades om eftermiddagen & fehrnar after harstid,
Her erklerede brodrene RRothschild, at de absolut ikke indlod
sig pa andet end kommissionslan. »Ikke engang pa at sikre en
vis del af lanet ville de indlade sigs, skrev Treschow. #Disse
afslag blev imidlertid udsmykket pa mange forskellige mader,
hvilke jeg med tilmodighed herte og besvarede i det hab dog
muligen al forma dem til at gere et tilbud, men alt forgaevess.

Sa var altsa bade Rothschilds og Baring Brothers ude af
sagaen. Tilbage stod Carl Hambro. Han var i det mindste aktivt
interesseret 1 sagen, men det var et stort spergsmal, om han
kunne og turde overtage obligationer for £ 400.000 og tillige yde
banken den foresliede vekselkredit pa £ 100.000. Da Treschow

! Breviorsendelsen kunne tage godt og vel en uge. Treschows brev af
19.1. er noteret modtaget i ministeriet 26.1., og Sponnecks brev af 25.1.
nievner brev fra Treschow af 12,1, som det sencst modtagne,
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spurgte ham umiddelbart efter modet med Rothschilds, sagde
Hambro i hvert fald »saldeles bestemt nej« og henholdt sig til
sine tidligere forslag?l.

Da Sponneck fik den besked, blev han s®rdeles nedsliet.
Men han gav ikke efter. Han erklerede, at nar nu national-
banken mod forventning havde stillet sig sa imedekommende,
mitte det vare muligt at rejse resten af summen 1 London
uden kommissionsordning. I modsat fald matte linet opgives.
Forseget med Stieglitz var glippet — Sponneck havde endnu
ikke faet officielt svar, men meddelelsen fra le Maire levnede
ikke noget hib — og Sponneck nejedes med at habe, at de
hidtil fremkomne meddelelser om forhandlingerne med Stieglitz
havde skarpet sHambros appetit pa afferen«. »Jeg har banket
pa overalt, hvor det med anstzndighed kunne geres; men jeg
er belavet pa det veerste — siet intet udeniundsk lan at kunne
f4: en yderligere folge af den i historien uhoert perfide vaben-
stilstand og den hullede konvention, hvortil den stetter sige.
Det sidste er skrevet 20. februar, umiddelbart efter, at rege-
ringen havde besluttet at opsige vabenstilstanden. Det er be-
markelsesveaerdigt, at man vovede dette skridt pa et tidspunkt,
hvor man ikke havde nogen sikkerhed for, at lanet gik i orden,
og hvor det hele, sa vidt man kunne vide i Koebenhavn, tegnede
temmelig merkt. Man havde fiaet breve fra Treschow, hvor det
antydedes, at Hambros absolutte afslag af 6. februar ikke skulle
tages helt bogstaveligt. Men at Treschow netop 20.februar
havde fiet det derhen, at Hambro overtog forhandlingen af de
£ 400.000 pa egen regning og risiko, endda pa gunstigere vilkar
end Sponneck ville have akcepteret, kunne man ikke ane i
Kebenhavn. Sponneck wvar pa dette tidspunkt i ferd med at
udforme planer for et indenlandsk tvangslanZ®.

! Treschow til Sponneck 6.2,

2 I statsrddet 7.2, antydede Sponneck en tvungen ombyvtning al kredit-
beviser med obligationer eller indenlandsk tvangslin. Bang foretrak det
sidste. JI. ogsd Sponnecks forestilling af 9.3.1849, konce. 1 Div. akter, tryvkt
i Departementstidende 1549, s 249,

Historisk Tidsskrifl, 11, R, 111, 46
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Treschow wvar hurtigt blevet klar over, at Hambro trods sit
afslag i grunden var stemmelig opsat pa lanet, maske i den
senere tid ikke sd meget af pekunimre hensyn som af andre
motiver, hvilke jeg vel engang vil finde lejlighed til mundtligen
at forklare«!, Hambro og Treschow wvar lige irriterede over, at
fuldmagten og de definitive betingelser fra Sponneck lod vente
s lenge pa sig. Treschow skrev 9. februar il sin familie, at
Sponneck gav sig god tid — wille han have udrettet noget i
London, kunne det snart blive for sent®. Samme dag skrev Ham-
bro til Treschow: »Jeg nmgter ikke, at jeg lenges efter et resul-
tat, for man bliver ellers ked af mig, at jeg intet bestemt kan
sigee. Naturligvis havde Hambro allerede forinden forhandlet
med andre om, hvor mange penge han kunne rejse Lil at over-
tage den betydelige post obligationer, som han i alle fald ville
have. Af el udateret brev fra Hambro Lil Treschow ses, at
Hambro blandt andet stettede sig til Insinger®.

Som tidligere anfert, havde Sponneck fiet fuldmagten og
sine definitive betingelser udfaerdiget 9. februar — altsd pa et
tidspunkt, hvor han endnu ikke havde fiet meddelelse om
bruddet med Rothschilds. Han var imidlertid klar over, at
linet sandsynligvis blev sluttet med Hambro alene, og elter
det forslag, Treschow havde sendt 23. iannar, ng efter tilsagnot
fra banken, regnede Sponneck med, at langiveren skulle over-

¥ Det 14 i hele situationen, at Hambro ikke var ked al at klare et ldn,
som Baring Brothers og Rothschilds ikke turde eller ville ordne. Det pree-
gede ogsd hans holdning i 1851, da Cavour brod med Rothschilds og fik
rejst ldn ved Hambros hj=lp, efter at Barings var veget tilbage (jI. Cavours
breve til di Kevel juni 1851: Chialas udg, af Cavours breve I, 185 fi.). —
Stieglitz hevdede, at det var meddelelserne fra Petersborg, der havde fdet
Hambro il at beslutte sig (brev til Plessen 24.2., I Div. akter). Ingen af
disse forhold synes dog helt at kunne forklare Treschows hemmeligheds-
fuldhed i det citerede konfidentielle brev til Sponneck af 13.2.

* Til Brahesborg (nu pi Fritzee),

* Brevet md wviere fra et tidspunkt, hvor man endnu regnede med
kommissionsldn. Hambro havde [Set en meddelelse fra Insinger, der gawv
udsigt til, at Hambro snarere overtog £ 200,000 end 100,000, men det var
bedst ikke at sige noget om det til Kebenhavn, sfor der er man straks sd
sanguine,
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tage obligationer for £ 400.000. Hans hab om gunstig kurs var
efterhinden blevet kendeligt nedstemt: af udkastene ses, at
han forst havde regnet med kurs 88, sa 84, og nu var han villig
til at akceptere 82! der endda yderligere reduceredes med 2 9/,
i provision til langiveren. Hovedsagen var, at lingiveren selv
overtog de £ 400.000 til den kurs, man kunne enes om. Des-
uden henstillede Sponneck sindstendigenes, at lanet kunne op-
siges 10 ar efter, men han var belavel pa 15. Kunne lanet ikke
gennemfores, skulle Hambro preve at swmlge sin restbeholdning
af 39/, obligationer, og Sponneck ville si se at rejse penge i
Danmark, selv om det ville ryste kreditten og svaekke produk-
tionsevnen.

Treschow fik papirerne fra Sponneck lerdag morgen 17. fe-
bruar. Han var pa det tidspunkt kommet si& vidt i forhand-
lingerne med Hambro, at man havde aftall, hvad der skulle
ske, nar fuldmagten kom. Hambro var villig t1] at overtage obli-
gationer for £400.000, hvis han blot kunne rejse de fornedne
penge, og Treschow stottede ham ved at forhandle med folk pa
bersen. Treschow war, skriver han, temmelig beklemt, da han
tog til City den loerdag, men bevarede et »muntert og tilfredse
udseende. »Tingen var, at vi endnu manglede 130.000 £«. Han
fandt, sat det alene ville have varet en ydmygelse, uden frugt,
pany at henvende sig til Rothschilds«. Derimod forsegte man
sig. med Baring Brothers. Chefen for dette firma havde 15. fe-
bruar opsegt Treschow, og der var da gjort endnu et forseg
pa en ordning, men Treschow kunne ikke drive Barings videre
end til et lan pa £ 500.000, hvoral Barings selv ville overtage
halvdelen til kurs 771/,. Det var for ringe. Nu om lerdagen,
stda vi var 1 stor ned« og manglede de £ 150.000, gik Hambro
til Barings, men forgeves: de ville ikke strakke sig videre end
til 771/;% Treschow resumerede 3 dage efter situationen wved
at skrive, at Rothschilds havde svist sig utélelige¢ og Baring
Brothers syderst vankelmodiged®,

! Godkendt af statsridet 7.2,
E Treschows officielle brev til finansmin. 20.2,
® Brewv til Wilh. Treschow pd DBrahesborg 20.2. (kopi pd Fritzee).

46*
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Lordag aften traf Hambro og Treschow da en forelebig af-
tale om lanet. Hambro gik ind pa kurs 84, men havde mulighed
for at springe fra indtil tirsdag. »— hvis Rothschilds og Barings
ikke havde varet sd forknytte — eller hvad jeg skal kalde det
— og derved havde nedsliet modet hos Hambro og flere, tror
jeg bestemt, at det var lykkedes mig at opna en bedre kurs.
Men under de forhandenveaerende omstendigheder tor jeg er-
klere det for en umulighedst, Senere mente Treschow, at del
hejeste, Hambro nogensinde havde tenkt sig at give, var 85
—&86, »men, som jeg ogsid fer har indberettet, han blev for-
skreekket«®,

Trods de skuffelser, man havde lidt om lordagen, var del
dog lykkedes at skabe en vis interesse i borskredsene. Hvis der
iovrigt kunne skabes tillid til Danmarks muligheder, var et
59/, lAn pa gunstige vilkar tillokkende nok; sEconomists havde
en uge for talt om »a great complaint of a legitimate employment
for money«'. Treschow mente, at lidt specialfordele kunne
sitte stemningen i vejret: »Jeg var i lordags omgivet af maglere,
som lettelig kunne gjort mig rent forstyrrets — hvis de skulle
overtage obligationerne, ville de have rentegodtgerelse for for-
udbetalinger, »thi da pengemandene er griske pa renter og de
fandt prizen Gud beare 05 — hwgy, sit vedbiev de deres pa-
stand, og hib om fordel mdfle jeg give dem, hvis jeg ville have
tingen i stand, og min hemmelige tanke var den, al jeg ved de
84 havde gjort en sa stor avance, at jeg kunne vove noget; men
udfaldet blev ogsa i denne henseende langl gunstigere, end jeg
havde turdet gere mig hab omei.

! Treschow til Sponneck 6.3.

¢ Treschow til Sponneck 13.3.

¥ 10,2, Times 13.2. om forestdende diskontonedsmttelse,

1 Treschow konfidentielt til Sponneck 20.2, Aftalen var, at der godt-
gjordes 3%/, p. a. for indbetalinger forud for den i interimsobligationerne
fastsatte frist, smod at C. J. Hambro, skont hojst nodig, tilstod finanserne
i lobende regning en rentefod af 2 °f«. For det halve ar til 1.9, blev rente-
tabet for staten da hojst ;% ., 0og Treschow regnede med, at staten gerne
bar dette for at fi pengene hurtigl. Hambro foretrak imidlertid straks at
overfore et tilgodehavende I nationalbanken pd 1.000.000 mark banko til
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Mandag 19. februar klarede situationen sig. Hambro gav
horsen meddelelse om lanet og indbed til tegning af interims-
obligationer for £ 150.000 til kurs 86. Han fik tilbudt £ 1.000.000.
»Jeg tenker, at Rothschilds og Barings bider sig i fingrenes,
bemearkede Treschow.

Under de omstendigheder betzenklie Hambro sig naturligvis
ikke pa at godkende den ordning, han havde aftalt med Tre-
schow. 20. februar kunne Treschow meddele Sponneck, at »al
sorg var slukkete. Allerede 19. februar havde Hambro bedt
Treschow om at smelte kontrakten i endelig form; han henstil-
lede, at Treschow — »pa Deres seedvanlige fine mades — fik
indfejet nogle ord om Hambros uegennytte og om, at Hambro
ikke havde stillet urimelige fordringer: ssandheden heraf tror
jeg, De fuldkommen indremmeres. 23. februar blev si den of-
ficielle lanekontrakt underskrevet!.

Af lanets samlede beleb, obligationer for £ 800.000, overtog
Hambro 400.000 til kurs 84. Som lanets agent fik han 29/, i
provision. De resterende £ 400.000 forbeholdtes, som tidligere
foresliet, den danske stat til deponering i nationalbanken og
eventuelt salg i IKKebenhavn (dog ikke, under kurs 84); banken
vdede staten et lan pa 2 millioner rd., Hambro ydede banken
en vekselkredit pa £ 100.000, men sikrede sig til gengald halv
provision, i alt £ 4.000, af den kebenhavnske del af lanet. Ham-
hros samlede provision hlev da £ 12.000, og staten havde siledes
sikkerhed for at fA £ 324.000 fra London — 28,000 straks,
derpa 50.000 méanedligt. Billigt var detl ikke, men staten havde
faet den absolutte garanti, som Sponneck havde forlangt; og
iovrigt var detl allerede nu klart, at hvis Hambro kom til at
tjene pent pa sin del af lanet, ville den danske stat ogsa opna
en antagelig kurs for sine £ 400.000, s4 at lanet som helhed
muligvis gav sterre udbytie, end hvis Hambro f. eks. havde
overtaget alle £ 800.000 til kurs 88.

staten. Aftalen indgik ikke 1 kontrakten og wvoldle senere vanskeligheder
(ji. ktr. I. udenl. betalinger, regnskabsjournal 1849 pag. 188 fI., og Treschows
papirer).

L Orig. 1 Div, akter.
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Sadan som London-hersen reagerede den 19. februar, wvar
det klart, at Hambro havde [édet sin del af lanet til billig pris.
men ogsd, at han selv ikke havde beregnet markedsvilkirene
korrekt ved at tilbyde sa lav kurs som 86. Treschow var util-
freds med, at han ikke havde kunnet bruge Rothschilds og
Barings til at drive Hambro op i kurs; men han havde dog op-
naet gunstigere vilkar, end Sponneck havde habet, og han var
nesten overstremmende glad den 20. februar, da sagen i rea-
liteten var i orden. Det var der ogsa grund Lil; han kunne dar-
ligt have ventet et ejeblik lengere. Bunsen var kommet til-
bage til London, de storpolitiske forhandlinger var ved at
komme i gang. I en tilskrift til Treschows private brev til Spon-
neck 20. februar hed det: sjeg kan ikke sige Dem, hvor glad jeg
erv; Treschow anerkendle, at Sponneck havde gjort rigligt i at
afvise et kommissionslin: »det var del punkt, for hvilkel jeg
frygtede, og jeg fristedes stundom til at enske, at der med hen-
syn til samme var givet mig en radighed(!), men jeg mditte sta
fast, og det hjalp. Ideen med banken var god — ikke sandt —
men at De fik den udfert, var endnu heldigere. Herom havde
jeg fra Kebenhavn faet kundskab to dage ferend jeg modtiog
Deres brev, og jeg grublede pa, hvad der maske endnu kunne
veere i vejen. Den 26. februar, pa hvilken dag jeg ger mig sikkerl
hab om, at vabenstilstanden bliver opsagt, stod mig nemlig dag
og nat i tanke. Virk endeligen alt, hvad der star i Deres magt,
for at den ikke bliver fornyet og at ministeriet viser fasthed og
beslermmthed med hensyn til sine fredsbetingelser — lad s& os arme
syndere her deje hvad det skal veere, thi De kan vare forsikret
om, at vi ma lide ondt bade afl venner og fjender«. »Hvor glad
er jeg ikke ogsa pa Deres vegne for, at munden bliver stoppet
pa de erkeslese kebenhavnere og andre danske skrigere og pa-
trioter ... Lad dem nu wise, om de vil kebels

Hambro fik ikke grund til at serge over, at han havde over-
taget de £.100.000 obligalioner for egen regning og risiko.
Allerede 23, februar kunne Treschow meddele Sponneck, at
obligationerne stod i 90—91 pa London-bersen. Samme dag
skrev Hambro til Treschow: sLad nu S[ponneck] ikke swlge
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for snart eller for lavt og derved fordwerve spillet; jeg holder
hojt, og nar jeg var vis pa at turde styre den kodille, si tror
jeg, han skulle fd en gennemsnitspris langt over hans forvent-
ning«. Pa leverance havde Hambro krevet en kurs pa 100 af
en keber. 27, februar meddelte Treschow Sponneck, at der var
livlig omsetning, kurs 94—94'/,. Umiddelbart efter dalede de
lidt, da man fik at vide, at den danske regering havde opsagt
vabenstilstanden — »det kommer sig saglens igens, mente Ham-
bro, og det gjorde det. Efter aviserne at demme menle man
ikke i London, at det blev til alvor med krigen. Efter hvad
Hambro 27. marts skrev til Sponneck, havde hans kebere mest
det hollandske marked for ajel. 1. marts var Treschow sammen
med Bates, ssom fandt den nervaerende pris overdreven, hvor-
imod jeg forsikrede ham, at prisen ville stige, hvorfor jeg radede
ham til at skynde sig med at kebe, I den forste maned gik det
fortreeffelict) og 3 0/, obligationer hlev trnkket med op til om-
kring 70. Forst da det i slutningen af marts og begyndelsen af
april blev klart, at Danmark hellere ville abne krigen pany end
at lade det tyske styre i Senderjylland fortsaette, skiftede stem-
ningen?, og den blev ikke bedre ved meddelelserne om de sveaere
danske nederlag. Kursen pa 59/, obligationer faldt kun til
omkring 92, men kursen var nermest nominel, der var meget
lidt interesse for danske papirer nu?,

Treschow blev i London og forhandlede videre, mens krigen

1 Stieglitz havde, iflg. sit brev til Plessen 24.2, (Div. akter), straks
gennem en af sine korrespondenter i London tegnet sig for £ 50,000,

2 Treschow til Sponneck 2.3, — Hambro til Treschow 28.2, om kurs-
faldet. — Hwvor Times udtaler sig om det dansk-tyske problem, er det
nermest beroligende, siledes 5.3, og 14.3., da krigsrygter [remkalder fald
i consols.

* Times havde hidtil stottet Danmark, til dels for at angribe Palmer-
ston — Danmark ville jo kun viere fri for indblanding i sit eget omride,
ligesom Neapel(!) — men wvar ret indigneret, da krigen blev til alvor, i
bevidsthed om folgerne for ostersohandelen (leder 3.4.). Economist havde
advaret steerkt 31.3.: den truende krig havde fdet consols til at synke 1/,
point, sthough persons in the City cannot imagine that Denmark and
Germany will be so mad as to renew a war by which nothing can be gained.
and which may bring disasters on themselves and on Europes.

! Hambros rapporter til ktr. {. udenl. betalinger.
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gik pa. Hans forhold til Hambro var serdeles venligt; Treschow
havde med sin norske tommer- og stangjerncksport en betydelig
vekselomsaetning med udlandet, og han skrev til sennen i Norge,
at sHambro vil veere meget smigret ved, at vi vil have at be-
stille med ham, og jeg mener, at hans kredit for mig er uind-
skrenketdl. Tevrigt viste Hambro sin erkendtlighed derved, at
han overlod Treschow for £ 12.000 obligationer uden provision,
altsd til kurs 82, endda pa rel lempelige betalingsvilkar®.

Den londonske del af lanet var gaet udmarkel. Anderledes
gik det med statens 400.000, skont udviklingen i London i den
forste maned havde lagt op til en swrdeles god forretning for
staten ogsa.

Da Sponneck fik meddelelse om, at lanet var giet i orden,
stod han op fra sit sygeleje og gav besked om resultatet til
kongen og rigsforsamlingen?®. Det skete fa dage efter, at der var
givet meddelelse om vabenstilstandens opsigelse, og det foltes
i ojeblikket som en sejr for landet. I sin senere beretning til
kongen understregede Sponneck meget hefligt Treschows ind-
sats og store dygtighed, og han tilfejede, at den wmre, Hambro
havde indlagt sig, ikke blev mindre ved, at konjunkturerne,
mod de sterste londonske pengehuses vurdering, shar vendt
foretagendet, som det synes, til uventet stor fordel for hams.
Men Sponneck fremhaevede, hvor dyrt linet var: et mindre,
indenlandsk lin havde verel billigere, iseer hvis banken i givel
fald havde varet villig til at belane obligationerne, for slet ikke
Lale om et tvangsland,

Da Sponneck skrev sit takkebrev til Treschow 27. februar,
bemserkede han, at han, som det nu stod, forholdsvis let kunne
heere misfornejelsen pa Kebenhavns bers. Forelebig ville spon-
neck kun szlge obligationer for £ 100.000, og han ventede endda

1 Treschow til Michael Treschow 18.2.184%9; han havde halt brydninger
i 1848 med Heine i Hamburg, der efter Treschows opfattelse var sen vankel-
modig klodriane,

* Hambro til Treschow 17.3.1849,

3 Seerdeles elskvaerdigt takkebrev fra Sponneck til Treschow 27.2,

i Forestilling 9.3., jf. Departementstidende 1849, 241—53,
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flere uger; han gav ikke n@rmere meddelelse om vilkirene for
lanet, men man kunne jo lese sig til i »Times« for 20, februar,
hvorledes Hambro havde udbudt interimsobligationer til kurs
86. Naturligvis var man irriteret i Koebenhavn over, at eng-
lenderne fik adgang il at kebe til den pris, mens regeringen
ajensynlig afventede kursstigning, inden den solgte i Keben-
havn. — »Prisen kendes endnu ikke her in publico. Man tror
pa og er vred over 86 °/46, skrev Sponneck. Utilfredsheden havde
vist sig, sd snart der kom meddelelser om lanet, »fordi de be-
synderlige pengema&nd hersteds ikke kan goere dem fortrolige
med den tanke, at deres danske 4 %/, og 3 9/, stod langt hejere,
end man forholdsvis matte vente sig om det nye lane. Sponneck
fik rad fra smin gode hjzlper gamle redakter Nathansone. I
de sidste uger havde Sponneck ladet udsprede ugunstige rygter
om forhandlingerne i London for dog noget at trykke de nar-
agtig heje priser pa vore 4 ¢, og de var da giet ned under 90.
Atter 3. marts skrev han til Treschow om ulilfredsheden 1 Ko-
benhavn. Treschow var ganske enig med Sponneck og advarede
mod at lade sig pavirke af stemningen i Kebenhavn: »De skulle
se breve, jeg har [ra Kobenhavn inden afslutningen af lanet,
hvori der ivredes pa det sterkeste mod et indenlandsk, enten
frivilligt eller tvunget lan«. Hvis Sponneck havde mulighed for
at stemporiseres, kunne det dog ende med, at man for linet
som helhed fik en gennemsnitskurs over 90%.

Der kom lidt bitterhed frem i aviserne. »Flyveposlen« fandt
det beklageligt, at Danmark ikke selv havde klaret sagen i
stedet for at give udlandet ca. 20 9/, agio og provision® »Faedre-
landets bad om en detaillerel redegoerelse, sa at man kunne se,
hvorfor Sponneck ikke havde rejst de fornedne penge i Dan-
mark; lanet var jo dyrt: »Der er nu si megen tale om det nye
lin, og kun i een retning —s. Men det ventede store angreb ude-
blev, selv da Sponneck, som han sagde, kastede handsken 1il
berskredsene® og offentliggjorde sin beretning om lanet i sDe-

! Treschow til Sponneck 6.3.
t 28,2,
¥ Fedr, 27.2., 7.3., 103, Sponneck til Treschow 20.3.
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partementstidende«. Han mente, at Wessely havde sspidset sin
pen«; men »Fedrelandets nojedes med at offentliggere beret-
ningen, uden kommentar, Utilfredsheden var imidlertid umis-
kendelig, og den kom klart frem, da Sponneck begyndte at
selge obligationer.

Forst 20. marts, efter en del forhandlinger mellem bank og
finansminister, udbed nationalbanken interimsobligationer til
salg efter Sponnecks ordre. Keberne bed forsegsvis 901/, a
911/,, men modtes med den besked, at der ikke blev udbudt
mere end £ 100.000 og ikke under 92, endda saledes, at £1
sattes til 14 mark banko, hvilket, som »Berlingske Tidendes
advarende bemerkede, betod en kurs pa henved 94'/,'. Der
blev tegnet for £ 55.500. »Til 90 & 91 °/, fandtes iovrigt langl
flere kehereq, skrev »Berlingske Tidende«. Sponneck mente
imidlertid, at han kunne drive sin krig igennem: han standsede
salget og gav ferst 26. marts banken besked om at afhmnde
resten af de 100.000, nu til kurs 94. Det mislykkedes fuldstendigt :
der blev ikke solgt mere. Korl efter kom s krigsudbruddet, og
i den folgende tid var, som Sponneck senere udtrykte det, stats-
kassens del af sterlinglinet »si godt som usselgelige®.

Hvad staten i de ferste maneder fik ud af det Hambro’ske
lin, wvar allsi dels de store indbetalinger fra Hambro, dels
provenuet af de £ 55.500, der var solgt i Kebenhavn — dette
gav 480.000 rd. — og dels de 2 millioner rd., som banken ydede
staten®. Men obligationer for nwmsten £ 350.000 li altsid uafsat,

Allerede 20. april var situationen sadan, at Sponneck matte
bide 1 det sure @ble og give Hambro besked om al genoptage
salgene af de 39/, obligationer, og han bad Hambro under-

! Berl. Tid, 21.3. JI. brevveksling med banken § Div. akter.

2 Sponneck i folketinget 2221850,

¥ Egentlig skulle provenuet al de 55.500 for en del viere tilfaldet na-
tionalbanken som afdrag pd linet pd 2 mill. rd., men banken gik ind pa
at tage 39, obligationer som sikkerhed i stedet. Af de 2 millioner rd. til-
bageholdt banken (jf. direktionens brev til Sponneck 5.2.) 360000 rd.,
som staten havde 1ant, men udleverede til gengaeld et tilsvarende belob i
kreditheviser, som staten havde stillet som sikkerhed.
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soge muligheden for at afsette 5°/; papirer. Desuden fik Smidt
& le Maire overdraget at smlge 39/, papirer — det skete i
hvert fald for en del i Hamburg. Det var ejensynlig lidt ube-
hageligt for Sponneck, da han aret efter matte fortwelle folke-
tinget, at han i foraret 1849 havde mattet gribe til den udvej,
han sa tydeligt havde forkastet 1 december 18481

Hambro kunne ikke gore meget: danske papirer var saldeles
uden omsatnings i London, og i maj svaekkede den tyske krise
statspapirer 1 almindelighed, si at selv consols faldt. Hambro
fik dog afsat nogle mindre partier af de 3%/, til omkring 631/,.
9. juni gav Sponneck ham besked om at selge indtil £ 100.000
5/, obligationer til mindst 92. Hambro erklerede, at der var
skomplet stagnalion, men vi vil habe, med lidt talmodighed
far vi bugt med den os opgivne sume®. Noget fik han dog solgt,
og da wvabenstilstanden kom, gik det strygende til stigende
kurser. I alt fik Hambro i juni—juli solgt 5 %/, obligationer til
palydende veerdi al £ 77.900, kurs til sidst 95. Al de 39/, pa-
pirer solgte han hele sin restbeholdning fra 18418, godt £ 140.000,
overvejende 1 juni—juli. Men samme dag, som statsradet god-
kendte vibenstilstanden, gav Sponneck ordre til at indstille
obligationssalgene i London, formodentlig for at afvente den
kommende kursstigning, nu da man kunne tillade sig at vente.

I slutningen af august, da kursen var gaet op til omkring
100, gav Sponneck besked til Hambro om at salge yderligere
£ 100,000 af de 5°/, papirer. Samtidig forsegte han igen det ke-
benhavnske marked, men der blev praktisk talt intet solgt. Ham-
hrokunne forst ikke szlge til den opgivne kurs, 100, markedet
hemmedes af russisk-Lyrkisk krise, franske uromeldinger og
truende rygter fra Holsten; men da Sponneck s@nkede limitten
til 98, fik Hambro i december 1849 og januar 1850 solgt praktisk
talt hele resten af statens 59/, obligationer; de sidste £ 150.000
gik til kurs 99'/,. Sa gunstigt som de sidste salg var gaet, havde

! Folketinget 22,2.1850.

* Breve fra Hambro i bilag til journal for indk. sager, ktr. f. udenl.
betalinger 1849, swrlig 11.5., 4.5., 15.6. 5. st. salgsmedd. fra Smidt & le
Maire.
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stalen faet hele lanet til kurs 871/,, nar provisionen [radrages!.
Unazgtelig havde Hambro vist, hvad han formiede i London.
Umiddelbart efter, at restpartiet af 1819-obligationerne var
solgt, indledede man da forhandlingerne om det andet Ham-
bro’ske lan, der ogsa blev pa £ 800.000. I de fleste enkeltbestem-
melser var kontrakten for det nye lan afskrevet efter 1319-
lanets paragraffer, men i1 1850-lanet bandt Hambro sig til at
overtage obligationer for £ 500.000 (ret Lil at overtage 600.000)
til kurs 891/,2,

Sterlinglanet af 1849 var dyrt for staten. At det ogsa foltes
sddan i samtiden, fremgar klart nok al pressens holdning og af
Treschows og Sponnecks breve. 10 Ar senere, da man efter
kontrakten havde mulighed for at opsige lanet, benyttede
finansminister Krieger sig promple deraf. At Treschow slultede
lanet pa de givne vilkir, kan man vel nseppe bebrejde ham, nar
man ser hen til de instrukser, Sponneck havde givet; kunne
man opna fuld garanti for halvdelen af linet og endda gunstigere
kurs og kortere opsigelsesmulighed, end Sponneck havde er-
kleeret sig villig til at akceptere, var det neppe forsvarligt at
drive spillet videre i betragtning af, at de diplomatiske forhand-
linger snart mélte gore det klart, hvor smé chancer der var [or
fred. Men man kan forstd Sponnecks senere ord om, at et mindre
indenlandsk lan wvel havde waret mindre kostbart. Og dog
sagte han pany til Hambro i 1850.

I det hele synes der at have manglet kontakt og vilje il
samarbejde mellem regeringen og den kebenhavnske penge-
verden. Nationalbanken vil i forste omgang ikke si meget som
indbyde til tegning af et statslin, Sponneck ser neermest borsens

! Foruden brevvekslingen i akterne § ktr. f. udenl. betalinger kan iswer
henvises Lil oversigter i kontorets regnskabsjournal 1849, pag. 264 [, og
kopibog 24.12.1849, pag. 276—77. Den effektive rente blev 3%/, %/,. — 1
Kobenhavn fik man, ud over de £ 55.500, der var solgt i marts, kun af-
handet £ 8.200; £ 8.400 fastholdtes til amortisationerne i september 1849
of marts 1830; af de £ 800,000 passerede sdledes £ 727.900 gennem Hambro.

® Departementstidende 1850, 532—11.
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mand som modstandere, han prover at gennemtvinge ekstra
hej kurs for sterlingobligationerne og svares med noget, der
minder om bowcot. Man har det indtryk, at den kebenhavnske
pengeverden har forstdet at holde fadrelandsfelelse og obliga-
tionskurser skarpt skilt fra hinanden. Men skal man forklare,
hvad der skete, mi man vel, i stedet for at indigneres, fremhave,
at den tids forretningsfolk levede under indtryk af statsbanke-
rotten og den efterfolgende deflation. At regeringen, forste gang
man pany kom i krig, segle at fa krigen finansieret ved bankens
hjelp, kunne vanskeligt fremkalde nogen anden reaktion end
den, der kom. Og man kunne have nogen grund til at frygte
en alvorlig kreditstramning som felge af et sterre indenlandsk
lan, nir man tenkte pa banklanet og krisen i 1820. Sa vidl man
ter demme efter det temmelig spinkle kildemateriale, har der
1 den kebenhavnske pengeverden ikke varet enighed om, hvilken
vej man helst sid regeringen felge. Nogle har i hvert fald frygtet
kreditstramningen og set et udenlandsk ldn som den nemmeste
udvej. Andre har vel i Wesselys forslag set chancer for betyde-
lig fortjeneste. Men man har ikke villet lade sig tvinge af Spon-
neck til at aftage sterlingobligationer til langt hejere kurs end
den, borsen i London havde faet tilbudtl.

Nar det forste Hambro'ske lin lykkedes, skyldtes det —
ved siden af Hambro og Treschow -— 1 hej grad nationalbanken,
hvis imedekommende holdning i februar 1849 kontrasterer sa
steerkt med bankens ubetingede nej 1 oktober 1848. Kun ved
bankens hjwxlp blev lanet muligt, og de 2 millioner rd., den ydede
som forskud, ma have veeret en tungtvejende hjzlp for Sponneck
1 den sveere tid efter krigsudbruddet®. Bankens imedekommen-
hed synes naturligst at forklares ved den frygt for et tvangs-
lan, som direktionen selv anferer over for reprasentantska-

! Derimod fik Sponneck for s& vidt hjzlp fra det danske marked, som
han med held opfordrede folk til at ombytte kreditbeviser med 5%/, rigs-
dalerobligationer, jf. Departementstidende 1849, 361—66 og 897—08,
Sponnecks redegerelse i folketinget 22.2,1850 og statsregnskab 18489—30.

2 Linet afvikledes samtidig med Hambros salg i London i den fol-
gende tid.
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betl, Men bortset fra bankens stotte var det ikke Kebenhavn,
men London, der hjalp den danske regering.

Ser man pa pengerigeligheden i London, og tenker man pa,
hvor omhyggeligt Danmark gennem lange tider havde oplyldt
sine geldsforpligtelser, virker betingelserne for det ferste Ham-
bro'ske lian sardeles tyngende., Ser man pa Danmarks politiske
stilling i februar 1849 og pa London-markedets uhyre felsomhed
over for alt, hvad der hed krigsfare, ma man snarest undre sig
over, at linet overhovedet var muligt. Ojensynlig har man i
London pa det tidspunkt overhovedet ikke troet, at Danmark
ville sette hirdt mod hardt og genoptage krigen. Mens Palmer-
ston ved sin magling ikke gav Danmark den ubetingede stotte,
man mente at have krav pi, kom London-markedet, med eller
mod sin vilje, til at yde Danmark et vassentligt bidrag til krigens
fortsaettelse.

Hambro havde, da han og Treschow opstillede planen om
nationalbankens medvirken, erkleret, at »pd denne made blev
hele linet dansk kraft og til trods for tyskerne«®. Da obligatio-
nerne skulle s@lges, blev Carl Hambro si lemmelig ene om at
repraesentere den danske kraft. Ved siden af en betydelig penge-
fortjeneste vandt og befmstede han her sin stilling som Dan-
marks botrocde fnansmand § London; ot lille nederlag for Roth-
schilds ved siden af de store, huset led i1 denne tid. To ar senere
kunne Hambro forfelge sin succes ved statslanet til Sardinien;
Iykkedes det end ikke sa godt som de norske, svenske og danske
lan, sa fik dog Cavour med Hambros hjalp frigjort Sardinien
for alhengigheden af Rothschilds. Hvad Danmark angar, viste
det sig, at Treschow og Sponneck havde faet fasllagt en tra-
dition. Det var ganske naturligt, at man gik til Hambro om
det nye lan i 1850, og samme vej fulgte Fenger og Tietgen 1 1864.

! Man kan tillige anfore, at Hvidt pd delte tidspunkt sad i direktionen,
Men er den gengse opfattelse af Hwvidts position i den kobenhavnske for-
retningsverden rigtig, kan man vanskeligt ticnke sig, at han skulle have
vieret magteslos over for bankbestvrelsen 1 oklober 1848, hvis han havde

stottet Aloltkes henvendelse.
2 Hambro til Treschow 22,1.1849,
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Summary.

During the early months of the first Danish-German war, the
Danish treasury was able to meet the demands it was faced with.
Should the war continue during 1849, a loan, however, could
not be avoided. The National Bank in Copenhagen refused to
give the government financial aid: during the Napoleonic wars,
the intimate connection between the treasury and the bank of
issue had resulted in a disastrous inflation. In December 1848,
the former Danish attorneyv-general, Treschow, who had the
peace negotiations in London in charge, was instructed to nego-
tiate a loan. There was in London some ““‘complaint of a legitimate
employment of money”, but no confidence in continental bonds,
owing to the general fear of war and revolution. Treschow tried
in vain to utilize his conneclions with Baring Brothers. Lionel
Rothschild, though administrating the Danish loan of 1825,
would at best take a loan on commission, while the Danish minister
of finance, Count Sponneck, insisted upon a complete guarantee,
On Fehruary 23 however, the Anglo-Danish hanker Carl Hamhro
signed an agreement. The provisos of this involved that he Look
over one half of the bonds of a loan of £ 800.000, while the re-
maining bonds were to be deposited at The National Bank in
Copenhagen, to be sold in Denmark. On this security, the bank
was now willing to advance a loan of 2.000.000 rigsdaler. Some
hints of the possible necessity of a forced loan probably in
fluenced this decision. Treschow had even managed to obtain
better terms from Hambro than such that Sponneck had becn
willing to accept. Hambro sold his part of the bonds at a con-
siderable advantage: in London, nobody seems to have realized
that Denmark would renew the war rather than leave the duchy
of Slesvig under German rule. But in Copenhagen, the bankers
refused to buy at the price demanded by Sponneck, and when
after the expiration of the armistice the war broke out again
(April 1849), the bonds were almost unsaleable. After the armistice
of Berlin (July 1849), they were sold in London. Thus, in spite
of the warnings of “The Times™ against loans to belligerent
states, Denmark obtained important help from the London
market, while Copenhagen failed. Hambro had made considerable
profit by a transaction refused by Rothschild and Baring Brothers;
some parallel may be found from a comparison with Hambro's
Sardinian loan of 1851.




